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M3BELLUTAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA

BNNACHUKY BPOKEPCKO - ANNEPCKOI APYLLUTBA
“M&V INVESTMENTS” a.a. BEOTPA/

Muwsemne

MU3BpLIMIM CMO PEBM3UjY NPUNOKEHUX MOjeaMHAYHMX (DUHAHCU]CKMX M3BellTaja bpokepcKo -
annepckor apywTsa “M&V INVESTMENTS” a.a. beorpag (y ga/bem Tekcty: “JpywTtso”), Koju
obyxBaTajy nojefMHa4yHM 6unaHc cTamwa Ha daH 31. geuem6pa 2025. rogvHe U nojeauHadHM
OuNaHC ycnexa, nojeaMHavyHM M3BELTaj O OCTa/IoM pe3ynTaTty, nojeAMHadYHM M3BelTaj o
npoMeHaMa Ha KanuTtaay W nojefMHayHM M3BellTaj O TOKOBMMA FOTOBMHE 3a rOAMHY Koja ce
3aBpLUaBa Ha Taj AaH, Kao M HarMoMeHe Y3 nojeamMHavyHe MUHAHCUCKe U3BeLlTaje Koje YK/byuyjy
CYMapHU npernes 3Ha4yajHMX pavyHOBOACTBEHMX NOJIMTHKA.

Mo HaweMm MULL/bERY, NPUIOKEHM MOjeanHauYHM PUHAHCUM]CKM M3BELWITAjM NPUKa3yjy MCTUHUTO
M 06jeKTMBHO, MO CBMM MaTepMjasiHO 3Ha4ajHMM acrneKTUMa, HEKOHCOJIMAO0BAaHY (PMHAHCUICKY
nosuumjy Apywrea Ha gaH 31. geuemo6pa 2025. roamMHe, Kao M HEKOHCO/IMAOBaHe pesysTate
HEroBOr Noc/IoBatba M HEKOHCO/IMA0BAHE TOKOBE FOTOBMHE 3a FoAMHY KOja ce 3aBpLuaBa Ha Taj
JaH Yy CKaagy ca payvyHOBOACTBEHMM Mponucuma Baxehmum y Peny6oamun Cpbujn w
pavyyHOBOACTBEHUM MOJIMTMKaMa obenogateHnm y Hanomenu 3. y3 nojeauHayHe dUHaHCUjCKe
u3BewwTaje.

OcHoBa 3a M1LWbEHE

PeBu3Mjy CMO M3BpPWMAM Yy CKNaZy ca 3akOHOM O peBusmjn (“CnyxkbeHn rnacHmk PC”, 6p.
73/2019) u MehiyHapoaHWM cTaHAapAuMa pesusnje (MCP). Halie oaroBopHOCTH y CK1agy ca TUM
CTaHZapAMMa AeTa/bHuje Cy onucaHe y oAesbKy Haler mn3BelwTaja 002080pHOCMU pesu3opa 3a
pesu3ujy nojeduHa4YHuUx UHAHCUjCKUX u3sewmaja. MM CMO He3aBMCHM Y oAHOCY Ha /JpyluTBO Y
CKnagy ca Emuykum KoOeKCcoM 3a npogecuoHasHe payyHosohe (yKkwyuyjyhu MehyHapooHe
cmaHdapde He3asucHocmu) Op6opa 3a MefjyHapogHe eTUYKe cTaHAapZAe 3a pavyHoBohe (“IESBA
KoaeKkc”) M eTMYKMM 3axTeBMMa KOjU Cy pesieBaHTHM 3a Hawy peBU3Mjy MnojeauHauyHuX
duHaHCHjcknx wu3BewTaja y Penybamum Cpoujn, M MCNYHUAM CMO Hale Jpyre eTuuke
OArOBOPHOCTM Yy CKNlagy ca oBMM 3axTeBuMMa M IESBA Kogekcom. CMaTpaMo Aa Cy peBM3MICKM
AOKa3n Koje cMo nprbaBu/IM A0OBOJbHM M oaroBapajyhu ga Ham npyrKe OCHOBY 3a M3parkaBarbe
Haller MULL/beA.

OcTana nutawa

JpYyLWTBO je MaTM4YHO MpaBHO AMue rpyne Kojy noped wera umHe AikBank ag beorpag u AIK
Leasing g.0.0. beorpag (3ajegHo “I'pyna”). ApywTBo je y o6aBe3un Ja cacTaB/ba KOHCOMAOBAHE
drHaHCcHjcke m3BewTaje 3a Mpyny. KoHconmzoBaHu gpmHaHCHMjckM m3BewTaju Fpyne 3a 2025.
roguHy jow Hucy ob6jaB/beHM, a y CKnagy ca BarKehMM 3aKOHCKMM MponMCMMa MCTU ce
JocTas/bajy AreHumju 3a npuBpegHe pernctpe 4o Kpaja anpuna 2026. rogmHe.

OcTane nHpopmaumje

PykoBoactBo je oaroBopHo 3a ocTane wuHdpopmauuje. Octane wuHbopmaumje obyxsaTtajy
loauwK M3BeELWTaj 0 NOC/I0Baky (KOjU HE YK/bydyje nojeauHavyHe MHaHCUjCKe M3BewTaje U
M3BewTaj peBn3opa 0 HMMa) 3a roguHY Koja ce 3aBpluiaBa Ha gaH 31. geuembpa 2025. Hawe
MULW/bEHE 0 NojeAMHAYHMM (DUHAHCMICKMM M3BELUTajMMa Ce He OAHOCK Ha ocTase MHdopMaumje
M HE M3parkaBamMo BU/I0 KOjM 0BJIMK 3aK/byvKa KOjUM Ce Mpy:Ka yBepaBake O HbMMa.
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Octane nHdpopmaumje (Hactasak)

Y Be3M ca HalloM PEBU3MjOM NMojeaMHAYHMX (DMHAHCUJCKMX M3BELLTAja, Halla O4rOBOPHOCT je fa
npoyMTamMo rope HaBegeHe ocTane MHdopmauuje UM NpUTOM PasMOTPUMMO Ja JiM MOCTOjM
matepujasiHO 3Ha4vajHa HedocnefHOCT M3Mehy KX M NojeauHadYHMX PUHAHCUICKMX M3BeLuTaja
MM HalMX CasHatba CTEYEHMX TOKOM PpEBM3MjE, WMIM Ha APYrM HauuH, nNpeacTas/bajy
MaTtepu1jasiHo MorpellHa UCKasuBama.

Y Be3u ca Moguibum M3BELTajeM O MOC/I0BakbY, CNPOBE/IM CMO NMOCTYMKE Y CKAaAy ca 3aKOHOM
0 payYyHOBOACTBY. TW MOCTYMNUM YK/bydyjy npoBepy Aa /M je FoAuLitby M3BELITaj O NOC/N0BakY
cacTaB/beH Yy CKNagy ca Baxehum ogpeabama 3akoHa O payyHOBOACTBY.

Camo Ha OCHOBY paja KoOju CMO 00aBMIM TOKOM peBM3Mje MojeAMHauYHMX UHAHCUICKMX
u3BellTaja, No HalleM MULL/bEHY:

- uHdbopmaumje obenogarbeHe y Moauwmem M3BewTajy 0 nocnoBawy 3a 2025. roguHy cy
ycknaheHe, No CBUM MaTepujasiHO 3HavyajHMM acneKkTMMa, ca nojeauHavyHMM OMHAHCUICKMM
m3BewTajumMa Apywrtea 3a 2025. roguny; u

- ToauMwmM M3BewTaj O MOC/OBaky je cacTaB/beH Yy CKagy ca ogpefb6ama 3aKoHa O
payyHOBOACTBY.

Mopea Tora, ako Ha OCHOBY paja KOju CMO 06GaBW/IM, 3aK/by4MMO Ja MOCTOjM MaTepujasiHO
3Ha4ajHO MOrpeLlHO MCKa3uBake OCTa/IMX MHpOopMauuja, o4 Hac ce 3axTeBa Aa Ty YUMHbEHULY
CaonuwTMMO Y U3BELITajy. Y TOM CMMUCIY, HE MOCTOjU HULITA WTO 6M Tpebano Aa CaoMNWTMMO Y
U3BeLTajy.

OAroBOpHOCTU PYKOBOACTBA MU siMua oBawheHUx 3a ynpaB/bame
3a nojeanHa4yHe ¢pMHaHCHUjCKe M3BeLWwTaje

PyKoBOACTBO je OAroBOPHO 3a cacTaB/bakbe€ U MCTUHWUTO MNPUKasMBarbe OBMX MOjeAuMHaAYHMUX
dUHaAHCHMICKMX U3BeLITaja Y CKNady ca padyyHOBOACTBEHMM nponmcrma Baxehum y Penybauum
Cpbujn, Kao M 3a OHE MHTEpHE KOHTPOJIe 3a Koje ogpeaM Aa Cy MoTpebHe 3a npunpemy
nojeaMHauHMx (PUHAHCUJCKMX M3BeLUTaja KOju He cajp:Ke MaTepujasiHo 3HayajHe norpeluHe
UCKase, HacTase ycaes KpMMUHaIHE pajke UK FpeLLKe.

Mpu cacTaB/bakby MojeaMHAYHMX (DUMHAHCUJCKMX M3BELUTaja, PYKOBOACTBO je OArOBOPHO 3a
npoLeHy cnoco6HOCTM JpylwTBa Ja HaCTaBM Ca MOC/IOBAHEM Y CK/IaZy Ca HayesIoM CTaJIHOCTH,
o6enoaaryjyhm, no notpebu, nMTara Koja Ce OAHOCE Ha HacTaBaK MOC/i0Batba M MPUMEHY
Hayesia CTa/IHOCTM NOC/I0Batba Kao payyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCMM aKo pyKOBOACTBO Hamepasa
[a MKBuaAMpa ApyLuTeo UM Aa 06yCTaBu NocC/IoBakbe, MW HemMa ApYyry peanHy MoryhHOCT ocum
[a To ypaaum.

JMya osnawheHa 3a ynpaB/bakbe€ Cy OArOBOpPHA 3a HaA30p Hajh npouecom MHaAHCHUjCKOr
u3BelTaBara Jpytea.

OAroBOpHOCTM peBM30pa 3a peBU3Mjy NojeauHavyHUX pMHAHCUjCKMX U3BeLuTaja

Haw uu/b je cTuuarbe yBepaBarba Yy pa3yMHOj Mepu O ToMe Ja nojearHavHu (PUMHAHCUjCKM
U3BELWTajMu, y3eTU Yy Le/IMHU, He CajpiKe MaTepujasiHo 3Ha4vajHe norpellHe McKase, HacTase
ycnes KpUMUHAHE pajihbe WU FpeLlke, U U3[aBatbe M3BELUTaja peBU30opa KOjuU cagpXKu Halle
MULI/bERE. YBEpaBake Yy pa3yMHOj MEPM O3HaYaBa BMCOK HMBO yBepaBara, a/ii He NpeacTaB/ba
rapaHuujy aa he peBusmja cnpoBejeHa y CKaagy ca 3akOHOM O peBu3nju U MCP yBeK OTKpUTH
MaTepujasiHO 3HayajaH MorpeLlaH UCKas ako TakaB MCKas MoCTojM.
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OAroBopHOCTU peBM30Opa 3a peBU3Ujy NojeamMHayHUX dUHaAHCUjCKMX M3BewTaja (HacTaBak)

MorpewHn McKasn Mory Aa HacTaHy yc/iej KpUMWHa/IHE pajre MW Fpellke U cMmaTpajy ce
MaTepujaJiHO 3Ha4ajHMM ako je pa3yMHO o4yeKuMBatTM ga he oHM, nojeaMHavyHO MAKM 36MpPHO,
YTMLATM Ha EKOHOMCKE 0ZJ/TYKEe KOPUCHMKA AOHETE Ha OCHOBY OBMX MOjeAUHAYHMX (PMHAHCHMICKMX
u3BelTaja.

Kao geo peBusmje y cknagy ca 3akoHOM o peBu3uju 1 MCP Mu npumerbyjeMo npodecroHasHO
npocyhmBatbe M 3agpraBamo NpoeCcHMoHa/IHM CKENTMLUM3aM TOKOM obaB/batba peBusMje. Mu
Takohe:

*  UNpeHTUDUKYjEMO M NpoLEHYJEMO PUBMKE O MaTEpUjasiHO 3HAYAjHMX MOrpeELUHMX MCKasa y
nojeaMHayHMM (OUHAHCMJCKMM M3BELUTajUMa, HacTa/MX ycie[ KpUMMHANIHE pajre Wn
rpeLlKe, 0OCMMULL/baBaMO M 06aB/bamo PEBM3NJCKE NMOCTYMKE KOjU CY NPUKIAAHM 3a Te PU3MKeE,
U NpubaB/baMo A0BO/bHO aZe€KBaTHMX PEBU3MCKMX JOKa3a Aa 06e36ee OCHOBY 3a MULL/bEHE
peBm3opa. PM3nk ga Hehe 6MTU MAEeHTUDKUKOBaHM MaTepujaiHO 3HauajHM NOrpeLIHU MCKasm
KOjU Cy pe3yntaT KpMMMHa/HE pajghe je Behr Hero 3a norpelHe UcKase Hactane ycnej
rpelkKe, 3aTo WTO KPUMMHA/IHA pajtba MOXKE Ja YK/bYuYM yapy:KuBawe, dancndukoBatse,
HamepHe nponycTe, NaXHO NpeAcTaB/batbe UM 3a06MNaKee MHTEPHE KOHTPOE.

+ CTMYeMO pasyMeBare O MHTEPHUMM KOHTpPO/JIaMa Koje Cy pefieBaHTHe 3a peBM3Mjy paau
OCMMLL/baBatba PEBM3UJCKMX MOCTYMaKa Koju Cy NMPUKAAAHU Y AaTUM OKOJIHOCTMMA, ajiu He Y
LM/bY M3parkaBatba MHULL/bEHA 0 €(DMKACHOCTM MHTEPHUX KOHTpoa JpyLuTBa.

+  BpwKMMO NpoueHy afeKBaTHOCTM NPUMEHEHUX PayyHOBOACTBEHUX MOIMTMKA U Y KOjOj Mepu
Cy pasyMHe payyHOBOACTBEHe MNpoLeHe M MoBe3aHa o6esojatbMBatba Koje je M3BpLIMIIO
PYKOBOACTBO.

e /IOHOCMMO 3aK/by4YaK O NMPMKAAAHOCTM MPUMEHE Hayena CTa/IHOCTU Kao payyHOBOACTBEHE
OCHOBE 0f, CTpaHe pPYKOBOACTBa M Aa JiM, Ha OCHOBY MPUKYM/bEHMX PEBM3MjCKMX [0Kas3a,
NnocTojuM MmaTepujasiHa HEM3BECHOCT Yy Be3M ca gorahajuma uau ycaoBMMa Koju Mmory aa
M3a30BY 3HaYajHy CyMhby y morsiegy CnocobHocTv JpyliTBa Aa HacTaBM Ca MOC/IOBAHEM Y
CKNaly ca HayesoM CTaJIHOCTU. AKO 3aK/byuMMO Ja MOCTOjM maTepujaiHa HEM3BECHOCT,
OYKHA CMO fJa Yy Halwem M3BewTajy peBM3opa CKpPEHEMO MaxKkwy Ha ogrosapajyha
obenofarmBatba Yy nojeaMHavyHUM  (DUHAHCUJCKMM  M3BelTajuma  WMAM, ako TaKBa
obenofammBarba HUCY aZleKBaTHa, Aa MOAMMUMKYjeMO Halle mulL/bere. Hawm 3akbyyum ce
3aCHMBaAjy Ha PEBM3MjCKMM JOKasMma MpubaB/bEHMM [0 JaTymMa M3BellTaja peBM3opa.
MehyTtum, 6yayhu gorahaju uam ycnosu Mory 3a nocsiegmuy Aa MMajy ga JpywTBo npectaHe
Ja nocnyje y cknagy ca HayesioM CTaJIHOCTH.

« BpwurMo oueHy yKynHe npe3eHTaumje, CTPYKType U cagpKaja nojeauHavyHnX MHAHCUICKMX
u3BelTaja, yK/byuyjyhn u obenogammBama, Kao M A4a M Cy y nojeauHa4yHuM PUHAHCUJCKUM
u3BelTajuMa NpuKasaHe OCHOBHE MOC/IOBHE NMPoMeHe M gorahaju Ha TakaB HayMH da ce
nocTurHe ¢ep npeseHTtaumja.

CaonwTaBamo muuma osnawheHuMm 3a ynpassbame, M3MeRyY ocTanor, niaaHMpaHu 06MM U Bpeme
peBu3Mje U 3HadajHe peBU3UjCKe Hanasle, YK/byudyjyhm M 3HayajHe HepocTaTKe Yy MHTEPHMM
KOHTpO/1aMa Koje CMO MAEHTU(MUKOBAIM TOKOM Halle peBu3uje.

beorpaga, 17. mapt 2026. roanHe

Les Q@\w &tmﬂo@\ﬁ

KCGHM]a PucTuh Kocinh!
OBnawheHu peBn3op
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BUJIAHC CTAHA BPOKEPCKO-AWJTIEPCKOI

OPYLLITBA

Ha aaH 31.12.2025. roanHe

- Y XWbagaMma auHapa -

UsHoC

MNpeTxoaHa rognHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMo3nuUiIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roanHa
Kpajibe crame MoueTtHoO cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. CTAJIHA UMOBMHA
(0002:+0003+0006+ 0001 26.058.639 26.011.791 25.159.919
0009+0010+0011+0012)
00 I HEMATEPUIAJTHA UMOBUHA 0002 18 4.830 4913 5.012
o1 II MATEPUIJAJTHA UMOBUHA 0003
(0004+0005) 39.235 51.620 14.751
01 (ocum 012) 1. MaTepujanHa nmoBuHa 0004 18 39.235 51.620 14.751
012 2. IHBECTULMOHE HEKPEeTHUHE 0005 0 0 0
020 v 021 IIT YYELLRA Y KATIUTAJTY (0007+0008) |0006| 4 24.806.065 24.806.065 23.828.841
1. Yyewha y kanuTany 3aBMCHUX NpaBHUX
020 uLa 0007 24.806.065 24.806.065 23.828.841
2. Yyewha y kanutany npuapyxeHux
021 NpaBHUX LA 1 3ajeaHNYKUM 0008 0 0 0
nopyxsatuma
IV AYTOPO4YHN ®UHAHCUICKN
02 (ocum 020, 021  026) MUTACMAHM 00031 5o 105.000 93.200 300.200
V AYTOPOYHE XAPTUIE OA BPEAHOCTU
31 KOJE CE BPEAHYJY MO ®EP BPEAHOCTU |0010 21 985.068 936.139 892.426
KPO3 OCTAJIN YKYTAH PE3YNTAT ’ : )
VI IYTOPOYHE XAPTWUIE Of BPEAHOCTU
neo 32 KOJE CE BPEQHYJY MO 0011 22 118.441 119.854 118.689
AMOPTW30BAHOJ BPEAHOCTU ' ’ ’
03 VII AYFOPOYHA NOTPAXMBAHA 0012 0 0 0
B. OBPTHA UMOBUHA 0013
(0014+0015+0016+0024) 574.335 495.966 395.945
10,12 1 3AJIUXE U NNAREHU ABAHCK 0014 2.689 773 516
11 1T CTAJIHA MIMOBWHA KOJA CE APXW 3A 0015
NPOJAAJY N MPECTAHAK MOC/I0BAHA 0 0 0
IIT NOTPAXXMBAHLA, NMITACMAHN,
HOBYAHA CPECTBA W/ MOPE3 HA
20,21,22, 23, 24 (ocum 246), 25 1 26 JIOJIATY BPE[IHOCT (0017+0018+0019 0016 257.057 189.126 149.655
+0020+0021+0022+0023)
1. MoTpaxuBarba 3a HakHaae n
20 npoBu3mje No 0cHoBy obaBrbakba 0017 23 1,225 2.100 879

WHBECTULMOHKX YCnyra




UsHoC

MperxogHa rogMHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roanna -
Kpajwe cramwe MoueTtHo cTrame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
2. MoTpaxmBarba 3a HakHajae v
21 npoBsu3mnje No ocHoBy obaBrbakba 0018 24 1.094 1.413 3.689
[ofaTHUX ycnyra
3. MNoTpaxwuBatba 3a kamaTy, ABUAEHAE
2 W oCTana ynarara 0019 25 13 9 1.787
23 4, Ocrtana noTpaxusara 0020 2 4.410 375 2.305
24 (ocum 246) 5. KpaTkopouHu duHaHcujcku nnacManm | 0021 0 0 0
25 6. OTOBMHCKM ekBUBANEHTU U roToBuHa | 0022 27 250.315 185.229 140.995
26 7. MNopes Ha poaaTy BpeaHoCT 0023 0 0 0
IV XAPTUIE O4 BPEAHOCTWU U OPYTU
30, aeo 32 OUHAHCUMICKN NHCTPYMEHTU 0024 314,589 306.067 245.774
(0025+0026)
1. XapTuje oa BpeaHOCTU Koje ce
[eo 32 BpeAHyjy Mo amopTu3oBaHoj BpegHoctn- | 0025 28 1,615 0 8.085
[e0 KOju focneBa Ao jeAHe roavHe
30 2. XapTuje oa BpeaHOCTM no dep 0026
BPEeAHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa 29 312,974 306.067 237.689
278 B. O[UTOXXKEHA MOPECKA CPEAAICTBA |0027 0 0 0
I. AKTUBHA BPEMEHCKA
27 ocum 278 PA3IrPAHUUEHLA 0028 30 251 19 1.164
A. YKYMHA AKTUBA = NOCJIOBHA
MMOBMHA 0029 26.633.225 26.507.776 25.557.028
(0001+0013+0027+0028)
98 . BAHBUJIAHCHA AKTMBA 0030| 37 1.154.270 1.296.397 1.299.973
MACUBA
A. KAMUTAN (0402-
0403+0404+0407+0408+0409- 0401 3 26.455.866 25.576.213 21.273.533
0410+0411+0414-0415-0418) = 0
40 T OCHOBHI KANUTAN 0402 20.237.324 20.237.324 20.237.324
41 1T YNMUCAHWU A HEYNJTAREHU KAMUTAT | 0403 0 0 0
42 111 KAMUTAJTHE PE3EPBE (0405+0406) 0404 0 0 0
420 1. EMucvoHa npemuja 0405 0 0 0
421 2. OcTane kanuTtanHe pesepse 0406 0 0 0
43 1V PE3EPBE 13 JOBUTKA 0407 1.596 1.596 1.596
440 V PEBAJTOPU3ALIMOHE PE3EPBE 0408 106 95 101
MoTpaxxHun canpo pavyHa 441, 442, 443,
244, 445 1 446 VI HEPEANIM30BAHW JOBULIN 0409 162.288 149.364 135.593
[yrosHu canfo padvyHa 441, 442, 443,
444, 445 1 446 VII HEPEAJI30BAHU TYBULIN 0410 12.988 41.276 35.918
45 VIII HEPACMOPEBEHN JOBUTAK 0411
(0412+0413) 6.067.540 5.229.110 934.837
1. HepacnopeheHnu aobutak paHujux
450 roguHa 0412 5.229.088 934.837 853.276




UsHoC

MperxogHa rogMHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
2. Hepacriopehenu pobutak Tekyhe
51 ronuHe 0413 838.452 4.294.273 81.561
IX YYELURE BE3 NMPABA KOHTPOJIE 0414 0 0 0
46 X TYBUTAK (0416+0417) 0415 0 0 0
460 1. TybuTak paHujux roanHa 0416 0 0 0
461 2. l'ybutak Tekyhe roanHe 0417 0 0 0
026, 246 XI OTKYMNJbEHE COMCTBEHE AKLIMIE 0418 0 0 0
B. AYITOPOYHA PE3SEPBUCAILA U
OBABE3E (0420+0421+0422 0419 149.042 905.428 4.259.684
+0428+0434+0440)
50 I OBABE3E KOJE CE MOIy 0420
KOHBEPTOBATW Y KAMUTAN 0 0 0
51 II AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA 0421 33 799 535 473
IIT AYTOPOYHE ®UHAHCWNICKE OBABE3E
feo 52 (0423+0424+0425 0422 17.957 28.974 4.101.264
+0426+0427)
neo 520 1. ObaBe3e npema NoBe3aHUM NMUMMA 0423 0 0 4.101.080
neo 521 2. [lyropoyHun Kpeantu 0424 0 0 0
peo 522 3. ObaBe3e Mo OCHOBY /NM3WHra 0425 35 17.957 28.974 184
4, ObaBe3e No M3paTMM xapTujama oa
[Aeo 524, peo 525, neo 526 v geo 527 BPEAHOCT M OCTANMX UHaHCMCKIX 0426
MHCTPyMeHaTa y Nepuoay AyXeM of 0 0 0
roavHy AaHa
5. Octane ayropoyHe uHaHcujcke
[Oeo 523 v peo 529 0427
obasese 0 0 0
IV KPATKOPOYHE ®UHAHCWNICKE
feo 52 OBABE3E 0428 7.595 734.144 183
(0429+0430+0431+0432+0433)
neo 520 1. ObaBe3e npema noBesaHUM NMUMMA 0429 34 0 725.492 0
2. ObaBese No KpaTKOPOUHUM KpeauTUMa
peo 521 1 ie0 AyropoyHuX KpeauTa koju gocneea | 0430 0 0 0
[10 roAvHe faHa
neo 522 3. ObaBese No OCHOBY NM3UHIa 0431 35 7.595 8.652 183
4. ObaBe3e no “3gaTMM xapTujama o
BPEAHOCTU U OCTanux GUHAHCHUJCKUX
[leo 524, peo 525, neo 526 v geo 527 WHCTpyMeHaTa y neproay kpahem ol 0432 0 0 0
roAvHy AaHa
[leo 523 u neo 529 5. OcTane kpaTKOpo4He PUHaHCHjcke 0433
obaBese 0 0 0
V OBABE3E 13 NOC/TOBAHA
53 (0435+0436+0437 0434 36 121.813 125.618 121.506
+0438+0439)
1. ObaBe3e No OcHOBY TproBaksa
530m 531 (PUHAHCUCKMM MHCTPYMEHTUMA 0435 16 72 1.468
532 2. ObaBese npema fobaBrbaunMa 0436 5.040 5.123 4.018




N3Hoc
Tpyna pauyna, pauyn Mo3NLMIA AOM|  Hanomena 6poj Meerxontia roaua
Texyha roguna
Kpajwe crame MoueTHo cTame
20__, 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
534 3. ObaBese 3a 3apa/ie v HakHage 3apana {0437 a 0 0
533 1 536 4. ObaBe3e 3a AvBMAEHAE U NpeMa 0438
unaHosuma ynpase a 0 0
535, 537 u 539 5. OcTane obasese u3 nocnosarba 0439 116.757 120.423 116.020
& e VI OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E
54,55 1 56 (ocum 568) e 0440 578 16.157 36.258
1. OGasese 3a ocrasne nopese u
4
3 AorpuHoce el 0 10.127 0
55 2. Obaeese 3a ropes Ha 4opaTy BpeaHocT {0442 866 1.389 1.823
56 (ocum 568) 3. MNacusHa BpeMeHcKa pasrpaHmnyetba 0443 12 4.641 34.435
568 B. O[I/TOXKEHE MOPECKE OBABE3E {0444 17 28.317 26.135 23.811
ir. OBABE3E MO OCHOBY CTAJTHE
57 WMOBWHE KOJA CE IP)XWU 3A 0445
NPOAAJY U NPECTAHAK 0 0 0
NOCNOBAHKA
L. NYBUTAK U3HAZlI BACUHE
KATMUTAJIA (0410+0415-
0414+0418-0402+0403-0404- 0446 0 0 0
0407-0408-0409-0411) = 0 =
(0419+0444+0445-0029) = 0 |
‘ § et
1"5. YKYMNHA BUJTAHCHA TMACUBA [0447
(0401+0419+0444+0445-0446) 26.633.225 26.507.776 25.557.028
99 E. BAHBMJIAHCHA NACHBA 1.154.270 1,296.397 1.299.973
v__bcolpan , 3a1«myzﬁy
¥ Vi V)
o 7
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0O6pa3al, NponmMcaH MPaBUIHIKOM O KOHTHOM OKBUPY 1 (DMHAHCMICKUM M3BELITajMMA 38 GPOKepCKOS ZipywTtsa (,Cnyx6enn rnacHuk PC" 6p. 139/2020 u 75/2021).




MonywaBa 6pokepcko-AUNIEPCKO APYLITBO

MaTtuyHu 6poj 08614938 LLincdpa penatHocTn 6612 N6 100448611

MocnogHo uMe: BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD

CepvwTe: Beorpap - Hosu Beorpaa, BYJIEBAP APCEHUJA YAPHOJEBUTRA 59A sprat: VI

BUJTAHC YCIEXA BPOKEPCKO-AWJ1IEPCKOI

OPYLLITBA

y nepuoay og 01.01.2025. po 31.12.2025. roguHe

- Y XWbagaMma auHapa -

U3HoOC
Fpyna pauyHa, pauyH NO3ULUNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roanHa MNpeTtxopHa rognHa
1 2 3 4 5 6
A. MOCJIOBHU NMPUXOAU U PACXOAN
70,71 I Mpuxoam of obaBrbarba AenaTHOCTU 1001 5 76.705 121.340
60,64,65 II MocnosHu pacxoam (1003+1004+1005) 1002 95.187 87.699
60 1.Pacxoau on obaBrbatba AenaTHOCTU 1003 6 19.655 19.851
64 2. TpoLKoBM 3apaja, HakHaAa 1 OCTanu nMYHu pacxoau | 1004 7 57.159 49.528
65 3. OcTtanu NocnoBHM pacxoamn 1005 8 18.373 18.320
III AOBUTAK O[] OBAB/bAHA ENATHOCTW (1001- 1006
1002)=0 0 33.641
IV N'YBUTAK O] OBAB/bAHA IEJIATHOCTU (1002- 1007
1001)=0 18.482 0
73 V PeannsoBaHu Aobvum prHaHcKjcke MMOBUHE 1008 9 78.588 76.175
62 VI PeanusoBaHu rybuum puHaHcujcke MMoBUHE 1009 10 37 18
VII HETO PEAJZIN30BAHW AOBULIA (1008-1009) =0 1010 78.551 76.157
VIII HETO PEAJIN30BAHW rYBULIM (1009-1008)=0 1011 0 0
7 IX HepeanuzosaHu aobuum u npuxoam of ycknahuearsa 1012
BPEAHOCTM (DUHAHCMICKE MMOBUHE 11 32.218 53.105
61 X HepeanuzosaHu ry6uum n pacxoan oA ycknahusara 1013
BPEAHOCTU (hMHAHCKCKE MMOBUHE 12 39.369 52.309
XI HETO HEPEAJTN3OBAHM JOBULIM (1012-1013) 20 1014 0 796
XII HETO HEPEA/IU30BAHW IYBULIM (1013-1012) 20 1015 7.151 0
XIII MOC/OBHU IOBUTAK (1006 +1010+1014) >0 1016 78.551 110.594
XIV MOCSIOBHW MNYBUTAK (1007 +1011+1015) 20 1017 25.633 0
B. ®PAHAHCUICKWU NPUXOAN U PACXOAN
74 I ®PMHAHCMICKM NPUXOaN 1018 13 9.273.245 8.187.624
63 II ®UHAHCUICKN PACXOaMN 1019 14 14.187 52.902
B. AOBULIN U TYBULIN O[] YCKJTABUBAHA
BPEAHOCTU UMOBUHE
76-68 1 IOBUTAK Of1 YCKITABMBAHA BPEAHOCTU MMOBWHE | 1020 0 0
68-76 11 TYBUTAK Of} YCK/TABUBAHA BPEAHOCTM MMOBUHE | 1021 287 76




U3HocC

Tpyna pauyHa, pauyH no3unuynia Aon Hanomena 6poj
Tekyha rognHa MperxoaHa rogMHa
1 2 3 4 5 6
75 r. OCTANU NPUXoaun 1022 15 1.534 879
6667 A. OCTAJZIU PACXOAMN 1023 16 21.611 27.621

B. AOBULN U TYBULIN U3 MNOC/IOBAHA KOJE CE
OBYCTABJbA, EQEKTU MPOMEHE
PA4YYHOBOACTBEHE MOJIMTUKE, NCMPABKE
FPELUAKA PAHWMIWUX MEPVOOA

1 IOBUTAK 13 NOC/NOBAHA KOJE CE OBYCTABIBA,
77-69 E®EKTW NPOMEHE PAYYHOBO/CTBEHE NOJIUTUKE, 1024 0 0
WCNPABKE MPELLIAKA PAHWIUX MEPUOLA

II TYBUTAK U3 NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABJbBA,
69-77 EQEKTWN NPOMEHE PAMYHOBOACTBEHE NONNTUKE, 1025 0 0
VCNPABKE MPELLIAKA PAHUIUX MEPUOJA

‘E. PE3YJITAT NPE ONOPE3UBAHA

1 HOBUTAK NPE ONOPE3MBAMLA (1016-1017+1018-

1026
£1019+1020-1021+1022-1023+1024-1025) 20 17 9.291.612 8.218.498
11 [YBUTAK [PE OTOPE3NBAFbA (1017-1016+1019- or
1018+1021-1020+1023-1022+1025-1024) 20 0 0
K. MOPE3 HA [JOBUTAK
821 1 NOPECKI PACXOL} NEPVUO/A 1028] 45 ‘ 10319 17.496
822 11 OZNOMEHN NOPECKM PACXOZM NEPUO/A 1029 0 0
823 111 OAIOXEHV NOPECKM MPUXOM MNEPUOLA 1030 0 0
3. HETO JOBWTAK (1026-1027-1028- o
1029+1030) 20 9.281.293 8.201.002
W. HETO 'YBMTAK (1027-1026+1028+1029-
1032
1030) 20 0 0
{1 HETO JOBMTAK KOJW NPUNALA YUELIRUMA BE3 o

MPABA KOHTPONE 0 0

1 HETO IOBUTAK KOJU NPUNALA MATUYHOM 1034
NPABHOM JTNLLY 0 0

;II[ HETO IN'YBUTAK KOIW MNPUNALA YHELURUMA BE3 1035

MPABA KOHTPOJIE ‘ 0 0
1V HETO T'YBUTAK KOIW MNPUMALA MATUYHOM 1036

NPABHOM NnLY 0 0
3. 3APAfIA 11O AKLIMIN

T OCHOBHA 3APA/IA NO AKLIIN 1037 0 0
11 YMAFBEHA (PA3BO/IFEHA) 3APAZIA MO AKLIMIV 0 0
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MonywaBa 6pokepcko-AUNIEPCKO APYLITBO

MaTtuyHu 6poj 08614938 LLincdpa penatHocTn 6612 N6 100448611

MocnogHo uMe: BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD

CepvwTe: Beorpap - Hosu Beorpaa, BYJIEBAP APCEHUJA YAPHOJEBUTRA 59A sprat: VI

N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
BPOKEPCKO-AWJIEPCKOI" APYLLUTBA

3a nepuog og 01.01.2025. go 31.12.2025. roanHe
- Y XuwbagaMa gunHapa -

U3HoOC
Fpyna pauyHa, pauyH NO3ULUNIA Aon HanomeHa
Tekyha roanHa MNpeTtxopHa rognHa
1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3YJITAT U3 MNOCJIOBAHA
I HETO AOBUTAK (AOM 1031) 2001 32 9.281.293 8.201.002
II HETO N'YBUTAK (AOM 1032) 2002 0 0
B. OCTAJ/IN CBEOBYXBATHW AIOBUTAK U
TYBUTAK
a) Craske Koje Hehe 6uTn pexnacngmkoBare y
bunancy ycnexa y 6yayhnm nepnognma
1. MpoMeHe peBanopu3aLMOHUX PE3EPBY MO OCHOBY
peBanopusaumje HematepujanHe MOBUHE, HEKPETHNHA
1 onpeme

440
a) noeeharbe peBanop13aLMOHKX pe3epsiu 2003 1 0
6) cMarberbe peBanopu3aLmMoOHNX pesepemn 2004 0 6
2. AkTyapckn aobuum/ryéuum no ocHoBy nnaHoBa
[feduH1caHnx npuMarba

442 a) nobvum 2005 0 0
6) ryéuum 2006 0 0
3. pyre KOMMNOHeHTe OCTanor pesyntaTa Koje He Mory
6uTK peknacucdukoBaHe y obuTtak/rybutak

445
a) Aobuum 2007 52289 17.722
6) ryéuum 2008 0 0
6) Mo3nymje koje mory 6muTn pexnacugpmxosaHe y
6unaHcy ycnexa y 6ygyhmm nepnognma
1. Ao6uum/rybrum no ocHOBY NPOMeHe BPeAHOCTU
COMCTBEHWX BNACHUYKMX MHCTPYMeHaTa

441 a) nobuun 2009 0 0
6) ryéuum 2010 0 0
2. [lo6Mum/ry6uum no oCHOBY NPOMEHE BPEAHOCTU
COMCTBEHWX AYXXHWUUKWUX MHCTPyMeHaTa

443 a) nobvum 2011 0 0
6) ryéuum 2012 0 0




U3HocC
Fpyna pauyHa, pauyH MOoO3MUNIA AOT Hanomena
Tekyha roguna MperxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6
3. [obuun/rybuum no ocHOBY UHCTPYMEHATa HaMerHseHX
33WTUTI Off PU3NKA HOBYAHWX TOKOBA
444

a) nobuum 2013 0 0
6) rybuum 2014 0 0
4. [lpyre KOMNOHeHTe OCTasor pesysTaTa Koje Mory 6utu

peknacudukosare y aobuTak/ryburak

44
o ia) noéuum 2015 0 3/997

6) rybuun 2016 99 0
1 [JIOBUTAK 110 OCHOBY IMOPE3A KOJM CE OAHOCK HA 2017

OCTAJIN PE3YJITAT NEPVOAA 0 0
I FYBUTAK MO OCHOBY NOPE3A KOJX CE OAHOCK HA 2018

OCTANN PE3YJITAT NEPNOIA 2.182 2.324
‘HI YKYNAH OCTANWU CBEOBYXBATHW JOBUTAK

(2003+2005+2007+2009 2019
1+2011+2013+2015+2017) - (2004+2006+2008+2010 50.019 18.619
;+2012+2014v0 20164-2018) =2 0

IV YKYNAH OCTA/IM CBEOBYXBATHW MYEUTAK

(2004+2006+2008+2010+2012

£ +2014+2016+2018) 2020 0 0
- (2003+2005-+2007+2009

+2011+2013+2015+2017) 20

B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YJITAT

NEPMOJA |
1 YKYIAH HETO CBEOB ATHU [JOBUTAK 2021
1(2022+2023) = (2001-2002+ 2019-2020) 20 ; 9.331.312 8.219.621
1. NMpunncan BeAMHCKUM BRACHAUMMA KanuTana 2022 0 ) 0
2. MNpuvnncax BRacHMUMMa Koju HEMajy KOHTpony 2023 0 0
1T YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW MYBUTAK 2024

(2025+2026) = (2002-2001+2020-2019) 2 0 0 0
1. MNpunucal BehuHckM BRacHnUmMMa Kanutana 2025 0 0

2. Mpunucan BnacinimMa Koji Hemajy KoHTpony 2026
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MonywaBa 6pokepcko-AUNIEPCKO APYLITBO

MaTtuyHu 6poj 08614938 LLincdpa penatHocTn 6612 N6 100448611

MocnogHo uMe: BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD

CepvwTe: Beorpap - Hosu Beorpaa, BYJIEBAP APCEHUJA YAPHOJEBUTRA 59A sprat: VI

M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJ1Y
BPOKEPCKO-AWJIEPCKOI" APYLLUTBA

y nepuoay og 01.01.2025. po 31.12.2025. roguHe
- Y XuwbagaMa gunHapa -

KomnoxeHTe kanutana
PeRnn onuc
6poj Aon OCHOBHM KanuTtan AON | Ynucanm a Heynnahenu kanutan |AOMN PesepBe
(rpyna 40) (rpyna 41) (rpyne 42 n 43)

1 2 3 4 5
Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roguHe

1 a) AYroBHW cango padyHa 4001 0 4023 0 4045 0
6) NOTpaXkHU cango padvyHa 4002 20.237.324 4024 0 4046 1.596
EcbexTn npse npumeHe HoBux MCOU

2 a) AYroBHW canfo padyHa 4003 0 4025 0 4047 0
6) NoTpaxkHn cango pavyHa 4004 0 4026 0 4048 0
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpelaka u
npoMeHa payyHOBOACTBEHMX NOIMTHUKA

3 a) UCnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHW payyHa 4005 0 4027 0 4049 0
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa 4006 0 4028 0 4050 0
KopurosaHo no4yeTtHo ctatbe Ha gaH 01. jaHyapa
npeTxoAHe roavHe

4 g)a rfo;;)rt;s(a)m [yroBHW cango pavyHa (la + 2a - 26 + 4007 o 4029 o 4051 o
2 Tgvtl)r)o:agw NOTPaXHU canpo payyHa (16 - 2a + 26 - 4008 2023734 4030 o 4052 596
MpoMeHe y NpeTxoaHoj roAvHU

5 a) NPOMET Ha [lyroBHOj CTPaHW padyHa 4009 0 4031 0 4053 0
6) NPOMET Ha NOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4010 0 4032 0 4054 0
Crame Ha aaH 31. geueMb6pa nperxoaHe roguHe

6 a) AyroBHM cango padvyHa (4a + 5a - 56) > 0 4011 0 4033 0 4055 0
6) noTpaxHu cango padyHa (46 - 5a + 56) = 0 4012 20.237.324 4034 0 4056 1.596




PeaHun

KoMnoHeHTe kanuTana

onuc
6poj
POl Aon OCHOBHM KanuTtan AOMN | YnucaHnm a Heynnahenu kanutan |AON PesepBe
(rpyna 40) (rpyna 41) (rpyne 42 n 43)

1 2 3 4 5
EcbexTn npse npumeHe HoBux MCOU

7 a) AYroBHW canfo padyHa 4013 0 4035 0 4057 0
6) NoTpaXxxHn cango padvyHa 4014 0 4036 0 4058 0
WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4YajHUX rpeluaka u
npoMeHa pauyHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA

8 a) UCnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHW payyHa 4015 0 4037 0 4059 0
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa 4016 0 4038 0 4060 0
KopurosaHo noyetHo cramwe Tekyhe rogute Ha
AaH 01, 01.
a) KOpUroBaHW AyroBHW cango padyHa (6a + 7a - 76 +

4017 4 4061

® lga-86)20 0 0 4030 o 406 0
6) KOpPUroBaHW NOTPaXKHW canao padvyHa (66 - 7a + 76 -
8a +86) > 0 4018 20237.324  |4040 o 4062 1.596
MNMpomeHe y Tekyhoj rogviHu

10 |a) npoMeT Ha AyroBHOj CTpaHW padyHa 4019 0 4041 0 4063 0
6) NPOMET Ha NOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4020 0 4042 0 4064 0
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyhe
roavHe

1 a) AyroBHW canfo padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4021 0 4043 0 4065 0
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4022 20.237.324 4044 0 4066 1.596




KomnoHeHTe kanuTana

Penun onuc
6poj Aon Fyéurak AONN | OTKkyn/beHe concrBeHe akuunje |AOMN Hepacnopehenun poburak
(rpyna 46) (pauyHm 026 1 246) (rpyna 45)

1 2 6 7 8
Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roguHe

1 a) AyroBHW cango pavyHa 4067 4089 0 4111 0
6) NOTpaXxHU cango pavyHa 4068 4090 0 4112 934.837
Ecbextn npee npumeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHW canao padvyHa 4069 4091 0 4113 0
6) NoTpaXxHU cango padvyHa 4070 4092 0 4114 0
WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4YajHMX rpeluaka m
npoMeHa payyHOBOACTBEHNX MOINTHKA

3 a) ucnpasKe Ha AYroBHOj CTpaHW padyHa 4071 4093 0 4115 0
6) ucnpaBke Ha NOTPaXkHOj CTPaHU padyHa 4072 4094 0 4116 0
KopurosaHo noueTHo cTawe Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoAHe roauHe

4 a) KopurosaHu AyroBHu cango padyHa (la + 2a - 26 + 3a 4073 4095 217
-3b)20 0 0
2 Tgv[l);o:agm NOTPaXkHM canpao payyHa (16 - 2a + 26 - 4074 4096 0 4118 634,837
Mp y npert j roavHn

5 a) NPOMET Ha AlyroBHOj CTPaHW padyHa 4075 4097 0 4119 0
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4076 4098 0 4120 4.294.273
Crame Ha AaH 31. geuemb6pa nperxoaHe roguHe

6 a) AyroBHU cango padyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4077 4099 0 4121 0
6) noTpaxHu cango padyHa (46 - 5a + 56) = 0 4078 4100 0 4122 5.229.110




PeaHun

KomnoHeHTe kanuTana

: onuc
6poj Aon Ny6utak AON | OTkyn/beHe concrBeHe akuuje |AOM Hepacnopehenn nobutak
(rpyna 46) (pauyHm 026 n 246) (rpyna 45)

1 2 6 7 8
EchexkTn npBe npuMeHe HoBux MCOU

7 a) AyroBHW canao padvyHa 4079 4101 0 4123 0
6) noTpaxxHn cango pavyHa 4080 4102 0 4124 0
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpelaka u
NpoMeHa PavyyHOBOACTBEHUX NOJINTHKA

8 a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTpaHW padyHa 4081 4103 0 4125 0
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTPaHU payyHa 4082 4104 0 4126 0
KopurosaHo nouetHo cramwe Tekyhe rognHe Ha gaH
01.01._

9 _a)Bgt))pZm:JosaHu [yroBHW cango padvyHa (6a + 7a - 76 + 8a 4083 4105 0 4127 o
g; lfgl;r)o;agm NOTPaXkHM canpao payyHa (66 - 7a + 76 - 4084 4106 0 4128 5299110
MNMpomeHe y Tekyhoj ___ roamHm

10 a) NPOMET Ha [lyroBHOj CTPaHW padyHa 4085 4107 0 4129 0
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4086 4108 0 4130 838.430
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyhe roauHe

11 a) ayroBHu cango padyHa (9a + 10a - 106) > 0 4087 4109 0 4131 0
6) noTpaxHu canpo padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4088 4110 0 4132 6.067.540




KoMnoHeHTe ocranor pesynrtara

Peann
Gsoj onuc noTpaXkHu canpo AYroBHM canpo
AOIN| PeBanopusaumnoHe pesepse |AOlN| HepeanusoBaHu no6uumn no ocHoy |AOIN| HepeanusoBaHu ry6uum no ocHoBy
(pauyH 440) XO0B X0B
(rpyna 44 ocum 440) (rpyna 44 ocum 440)

1 2 9 10 11
Crambe Ha AaH 01. jaHyapa npeTxofHe roaMHe

1 a) AyroBHW canzo payyHa 4133 0 4155 0 4177 35.918
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4134 101 4156 135.593 4178 0
EdekTn npsBe npuMmeHe HoBux MCOU

2 a) OyroBHU cango padvyHa 4135 0 4157 0 4179 0
6) NOTpaXkHW canao padyHa 4136 0 4158 0 4180 0
WUcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4YajHMX rpewiaka un
npoMeHa pauyHOBOACTBEHMX NOJIUTUKA

3 a) vcrpaske Ha AYroBHOj CTpaHu padyHa 4137 0 4159 0 4181 0
6) ucnpasKe Ha MOTPaXHOj CTPaHU pavyHa 4138 0 4160 0 4182 0
KopurosaHo noyeTHO crare Ha aaH 01.
jaHyapa nperxoaHe roauHe
a) KOpUroBaHu yroBHu cango padyHa (la + 2a - 26

* Y330 4139 o |#16 o |"83 35.918
6) KOp1roBaHv NOTpaXkHW canao padyHa (16 - 2a +
26-3a+3b)20 4140 101 |*62 135503 |84 0
MpomMeHe y npeTxoaHoj roAnHn

5 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHW padvyHa 4141 6 4163 0 4185 5.358
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTpaHW padyHa 4142 0 4164 13.771 4186 0
Crame Ha paH 31. peuem6pa nperxoaHe
roavHe

6 a) AyroBHU cango padyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4143 0 4165 0 4187 41.276
6) noTpaxxHu cango padvyHa (46 - 5a + 56) > 0 4144 95 4166 149.364 4188 0




KoMnoHeHTe ocranor pesynrtara

Peann
Gsoj onuc noTpaXkHu canpo AYroBHM canpo
AOIN| PeBanopusaumnoHe pesepse |AOlN| HepeanusoBaHu no6uumn no ocHoy |AOIN| HepeanusoBaHu ry6uum no ocHoBy
(pauyH 440) XOB XOB
(rpyna 44 ocum 440) (rpyna 44 ocum 440)

1 2 9 10 11
EcexTn npse npuMeHe HoBux MCOU

7 a) AyroBHW canzo payyHa 4145 0 4167 0 4189 0
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4146 0 4168 0 4190 0
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHMX rpeluaka u

P! pauy DACT noniMTUKa

8 a) ucrnpaeke Ha AyroBHO]j CTpaHW padyHa 4147 0 4169 0 4191 0
6) ucnpaeke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW payyHa 4148 0 4170 0 4192 0
KopuroBaHo noueTHo ctawe Tekyhe roamHe
Ha gaH 01. 01.
a) KOpUroBaHW AyroBHW cango padyHa (6a + 7a - 76

% |¥8a-86)20 4199 o |#7! o |¥1%3 41.276
6) KOpPUroBaHW NOTpaXKHW canao padyHa (66 - 7a +
76 - 8a + 86) > 0 4150 o5 4172 149.364 4194 0
MpomeHe y Tekyhoj roAvHMN

10 |a) npoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4151 0 4173 0 4195 0
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHK payyHa 4152 11 4174 12.924 4196 28.288
Crambe Ha aaH 31. peuembpa Tekyhe
roanHe

11
a) oyroBHM cango padyHa (9a + 10a - 106) > 0 4153 0 4175 0 4197 12.988
6) noTpaxkHu canao padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4154 106 4176 162.288 4198 0




PeaHun

KomnoHeHTe ocTasnor pesynrata

YKynaH kanutan

ly6uTak nsHapg BUCHHE

6poj onuc Aon [=(pen 6 xon 3 po kon 12) - Aon kanuTana [2(pen a kon 3 no kon 12)
Aon Yyewhe 6es npasa S(pen a kon 3 o kon 12)] = 0 - S(peA 6 kon 3 Ao kon 12)] = 0
KOHTpone

1 2 12 13 14
Crame Ha paaH 01. jaHyapa nperxogHe roguHe

1 a) AYroBHW canfo padyHa 4199 0 4221 0 4243 0
6) NoTpaXxxHn cango padvyHa 4200 0 4222 21.273.533 4244 0
EcdekTn npse npumeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHW canao payyHa 4201 0 4223 0 4245 0
6) noTpaXxxHW canao padyHa 4202 0 4224 0 4246 0
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpelaka u
npoMeHa payyHOBOACTBEHUX NOJINTUKA

3 a) ucnpasKe Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4203 0 4225 0 4247 0
6) ucnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa 4204 0 4226 0 4248 0
KopurosaHo no4erHo cTate Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoaHe rogMHe

4 ;; Ifo?}ptl:l)l'(;B(B)HM [lyroBHU canfo payyHa (la + 2a- 26 + 4205 o 4227 o 4249 o
g; Tgv;;o;a;m MOTPaXkHM cango padvyHa (16 - 2a + 26 - 4206 0 4228 21273533 4250 0
MpoMeHe y NpeTxoaHOj roAvHU

5 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4207 0 4229 0 4251 0
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4208 0 4230 4252 0
Crambe Ha aaH 31. peuembpa npeTxoaHe roguHe

6 a) AyroBHW cango padyHa (4a + 5a - 56) > 0 4209 0 4231 0 4253 0
6) noTpaxxHu cango padyHa (46 - 5a + 56) > 0 4210 0 4232 25.576.213 4254 0




KomnouxeHTe ocranor pesynrara
Pegxn YKynaH kanurtan Fy6urak u3Haa BucuHe
6poj Sang Aon [2(pen 6 kon 3 po kon 12) - AOl kanuTana [3(pea a kon 3 go kon 12)
Aon Yuewhe 6e3 npasa 3(pen a kon 3 po kon 12)] = 0 - 3(pen 6 kon 3 go kon 12)] = 0
KOHTpoOne

1 2 12 13 14
EdbekTn npse npumere HoBux MCON

7 a) AyroBHM canno padyHa 4211 0 4233 0 4255 0
6) noTpaxHwW canao padyHa 4212 0 4234 0 4256 0
Wcnpaska maTepujanHo 3HauajHNX rpewwaka n
NpoMeHa pauyHOBO/CTBEHUX NOUTHKA

8 : 5
a) uCnpaske Ha AYroBHOj CTPaHW padyHa 4213 0 4235 0 4257 0
6) ncnpaske Ha NOTPaXHO] CTPakHKu padyHa 4214 0 4236 0 4258 0
Kopurosano novetHo cratbe Tekyhe roguHe Ha
Aax 01, 01.
@) KOpUroBaHu 1yroBHW Casiao pavyHa (6a + 7a - 76 +

8 4 4237 4259
8a- 86) > 0 43 0 0 0
6) KopuroBahv NOTpaxHW canio pavyHa (66 - 7a + 76 ~
8a -+ 86) 2 0 12l G biE2ss 5ie7Eals oY 0
NMpomene y Tekyhoj roaAnHun

10 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHU padyHa 4217 0 4239 0 4261 0
6) NPOMET Ha MOTPaxHoj CTpaHu padyHa 4218 0 4240 0 4262 0
Crawe Ha naH 31. peuem6pa texyhe
roaunHe

11
a) Alyroshv canpo padyna (9a + 10a - 106) > 0 4219 0 4241 0 4263 0
6) norpaxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4220 @;‘5&0‘% 26.455.866 4264 0

y,

y GGO’(I’M'#,
naxa AC\ 5 20 26. roavHe
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ywrea (,Cnyx6enu rnacHuk PC* 6p. 139/2020 i 75/2021).

O6pasal nponucad NPaBuaHNKOM O KOHTHOM OKBUPY W (DUHAHCUCKUM W3BEWTajMMA 3a GPOKepCKO



MonywaBa 6pokepcko-AUNIEPCKO APYLITBO

MaTtuyHu 6poj 08614938

LLincdpa penatHocTn 6612

N6 100448611

MocnogHo uMe: BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD

CepvwTe: Beorpap - Hosu Beorpaa, BYJIEBAP APCEHUJA YAPHOJEBUTRA 59A sprat: VI

M3BELUTAJ O TOKOBMMA TOTOBNHE
BPOKEPCKO-AWJTIEPCKOI APYLLUTBA

y nepuoay og 01.01.2025. po 31.12.2025. roguHe

- Y XWbagaMma auHapa -

WU3Hoc
Mo3suumja Aon
Tekyha roguHa MperxoaHa rogmHa
1 2 3 4
A. TOKOBU TOTOBUHE U3 NOC/TIOBHNX AKTUBHOCTHU
I. NPUNNBW FOTOBWUHE 13 NOC/IOBHNX AKTUBHOCTU
(3002+3003+3004+3005+3006+ 3007+3008+3009+3010) o0 394.034 616.523
1. NMpunuem oa HakHaaa Mo OCHOBY MpujeMa U U3BpLLEHA Hanora KnjeHTa 3002 73.389 85.940
2. MpunuewM o HakHaaa Mo OCHOBY YMpaBbatba NOPTHONNOM KIMjeHTa 3003 0 0
3. MNpunuemn of HakHaza No OCHOBY MHBECTULIMOHON CaBETOBaH-a 3004 0 0
4. MpunnBK Of HaKHaAa No OCHOBY YC/yra MOKpPOBUTESba 3005 0 0
5. Mpunueu oA HakHaaa No OCHOBY YC/yra areHTa emvcuje 3006 0 0
6. MpunmeuM oa HakHaZa NMo OCHOBY yrpae/batba MTI 3007 0 0
7. Npunuemn of HakHafa 3a AoAaTHE ycnyre 3008 11.884 43.535
8. MpunuewM oa xapTuja o4 BPeAHOCTM (AMNepcKku Nocnosu) 3009 284.377 280.048
9. Ocranu npunuemn 3010 24,384 207.000
II. OA/IMBU TOTOBUHE M3 NOCIOBHNX AKTUBHOCTU 3011
(3012+3013+3014+ 3015) 366.941 399.162
1. OpnMBK NO OCHOBY pacxofa of 06aBrbakba MHBECTULIMOHMX U A0AATHUX yCyra 3012 12.769 19.854
2. OanMBM MO OCHOBY NpOAAje XapTuja oA BPeAHOCTH (AWNEPCKU NOCIOBM) 3013 202.899 281.636
3. OanMBM MO OCHOBY APYrMX TPOLLKOBA NOC/I0BaHba MOC/IOBHUX pacxoaa 3014 127.100 84.825
4. OcTanu oanvemn 3015 24.173 12.847
II1. HETO MPWUIMB FOTOBWHE N3 NOC/IOBHUX AKTUBHOCTU
(3001-3011)3 0 3016 27.003 217.361
IV. HETO OVIMB FTOTOBWHE W3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTU
3017 0 0

(3011-3001)= 0
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAbA
1. NPUNNBU FTOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU WHBECTUPAHA 3018
(3019+3020+3021+3022) 9.238.809 8.183.985
1. Mpunueu oa npoaaje MaTepujanHUx 1 HemaTepujanHux ynararba 3019 0 761
2. MNpunuem o npoaaje akuuja u yaena 3020 0 0
3. MNpunuemn oa AMBUAEHAM, OAHOCHO AO6MTU MO OCHOBY ynararba y akuuje u yaene 3021 9.238.809 8.153.009
4. Octanu npunusu 3022 0 30.215




WUsHoc

No3uyuja Aon
Tekyha roguna NMperxoaHa rognHa
1 2 3 4

I1. OA/IMBU FOTOBUHE W3 AKTUBHOCTU NHBECTUPAFLA
(3024+3025+3026) o e e
1. OANMBM NO OCHOBY MaTepUjanHWUX U HeMaTepujanHux ynararba 3024 257 0
2. OpMBM NO OCHOBY KYNOBUHE XapTuja Oz BPEAHOCTH (UMAEPCKN NOCOBM) 3025 0 977.224
3. Octanu opnvien 3026 0 0
1 HET TIPS OTOBYE 153 AKTHBHOC Y ARBECTAPATA
(i S0 2027 9.238.552 7.206.761
IV. HETO OB FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHLA

3028 0 0
(3023-3018)= 0
B. TOKOBW U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAA
L. MPUNNB TOTOBWNHE 13 AKTMBHO&I'I/’INVQ.;QHAHCMPA;{;A 3029
(3030+3031+3032-+3033+3034) 0 725.779
1 ﬂpmnmsmou GMM‘CMJG aKuuja 3030 0 0
2. Mpunneu o emucuje AyXHUUKUX XapTuja o4 BpeaHoOCTU 3031 0 0
3. Mpunusu oa AyropouHux KpeauTa 3032 0 0
M4H Mpunueu og KpaMT;opowmx Kpeanra 3033 0 725.779
5. Ocranmn npvklyﬂvlayw By 3034 0 0
1. OA/MB rOTOBUHE 13 /\KT“BHOCTM PUHAHCUPAHA 3035
(3036+3037+3038+3039+3040+3041) 9.198.112 8.104.142
1. OpnmBK MO OCHOBY OTKYMNa COMCTBEHUX akuuja 3036 0 0
2. OanvBK 3a OTNNATE AYTOPOYHUX KPeaWTa 3037 0 4,101.080
3. OanuBYM 3a OTNNaTe KPaTKOPOUHWUX KpeauTa 3038 726.706 0
4. OpnuBmM 3a auBuaeHae 3039 8.451.63;7 3.916.941
5. Oanmsm 3a Kamate 3040 10.153 76.199
6. Octanm oanveu 3041 2.616 9.922
III. HETO NPWUANB MOTOBWHE 13 AKTVIBHOCTM OUNHAHCUPAFBA

3042 0 0
(3029-3035)> 0
IV. HETO OA/MB FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU GUHAHCUPAHA
(3035-3029)2 0 e Bl W i
. HETO NPUJINB FOTOBUHE (3016+3027+3042-3017-3028-3043)> 0 3044 67.538 45.759
A. HETO OANNB NOTOBUHE (3017+3028+3043-3016-3027-3042)> 0 3045 0 0
. FOTOBMHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOT MEPNOJA 3046 185.229 140.995
E. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JTMKE NO OCHOBY MNPEPAYYHA FOTOBUHE 3047 2,633 1.758
K. HEFTATUBHE KYPCHE PA3/TMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FrOTOBUHE 3048 5.080 3.283
3. FOTOBWHA HA KPAJY OBPA4YYHCKOT MEPWOAA (AOM 0022) = (3046 + |
3044 - 3045 + 3047 - 3048) 250.315 185.229

/_L@ORPANT,
flaHa /(G \5‘ 20 26 roanHe

: : &
O6pasau nponmucaH NpasuiHAKOM O KOHTHOM OKBUPY U (PUHAHCMICKUM M3BELITajMa 33 BPOoKep e vﬁegc

+

wrea (,CnyxbeHu rnacHuk PC* 6p. 139/2020 v 75/2021).




BPOKEPCKO - AUNNIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPAL

HanomeHe y3 nojeguHayHe PUHAHCUjCKe n3BeWTaje
31. peuembap 2025. roguHe



BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

2.1.

OCHUBAE N MOCNOBHA NOJTIUTUKA

MuBecTumoHo pgpywtso ,M&V Investments” a.n., beorpag (y gamem Tekcty: ,AdpywTBo” mam
,,BPOKEPCKO - annepcko ApywTeo“) nobuno je gossony 3a pas og Komucuje 3a xaptuje of BpegHoOCTH
17. oktobpa 1995. roamHe, Ha ocHoBY Pewera 6p. 03/491/2-95. Ynuc y CyACKM perucrap usBplueH je
Kopa MpuspeaHor cyaa y Hosom Caay, 7. Hosembpa 1995. roguHe, pelierbem 6p. ®un-4809/95.

BpoKepcKko - AnNepcKo ApYWTBO je ynaH beorpaacke 6epse a.a., beorpag og 27. ¢ebpyapa 1996.
roguHe.

Cegnwte Bpokepcko - aunepckor apywTea je y beorpaay, bynesap ApceHuja YapHojesuha 59A, VI
cnpart (Ha gaH 31. geuembpa 2023. roguHe bynesap Mwuxajna MNynuHa 115a). Agpeca je npomerseHa 18.
jaHyapa 2024. roguHe pelwerbem AreHuumje 3a npuspegHe peructpe 6p. 64 1843/2024.

OcHoOBHa AenaTHOCT BpOKepcKo - Aunepckor ApywTtea je obaB/batbe WMHBECTULMOHWUX ycayra M
aKTUBHOCTM Koje ce ogHoce Ha UHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE M TO: MpujeM W MPEeHOC Hasora Koju ce
04HOCE Ha NPOAAjy U KYNOBUHY GUHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa, M3BpLUEHE Ha/lora 3a PayyH KAnjeHara,
TProBakbe 3a CONCTBEHM PAYyH, YCayre NOKPOBUTE/bCTBA Y BE3M Ca NOHYAOM M NPOAajoM GUHAHCUJCKMNX
MHCTpyMeHaTa y3 obaBe3y OTKyna, yc/yre y Besu ca NoHyLOM M NPoaajoM GUHAHCUJCKUX MHCTPYMeHaTa
6e3 obaBese OTKyMa, Kao M 3a AofaTtHe ycayre geduHMcaHe 3aKOHOM O TPXKULITY KanuTaaa YyiaHa 2.
ctaB 1 Tauka 3) noarauke (1), (2), (3), (5), (6) n (7).

Ha ocHoBy Ognyke HapoaHe 6aHKe Jyrocnasuje o HaunHy Boherba LleHTpanHor perucTpa, LleHTpanHor
Aenoa v HaunHa obpadyHa xapTuja oa speaHoctu (,Cny>k6eHn auct CPJY, 6p. 57/2001 n 60/2001),
BpoKepcKo - annepcko ApywTBo je y HoBembpy 2001. roamHe 3ak/byyunno Yroeop ca HapogHom 6aHKom
Jyrocnasuje o unaHctey y LleHTpanHoOM peructpy, 4enoy U KAMPUHTY XapTuja o4 BpeaHocTH (y gasbem
TeKkcTy: ,LleHTpanHu peructap” wam ,LLIPXoB“) n nsspwuno je ynnaty og 40,000 EUR-a y guHapcKoj
NPOTMBBPEAHOCTU ¥ [apaHTHU GOHA.

BpokepcKo - Annepcko ApyLTBO Ha AaH 31. geuembpa 2025. roanHe uma 14 3anocneHunx pagHuka (31.
neuembap 2024. roguHe: 14 3anocneHmx).

MNopeckun naeHtudmkaumoHn 6poj (MUBE) BpokepcKo - annepckor apywTea je 100448611.

OCHOBE 3A CACTAB/bAKE U NPESEHTALUIY NOJEANHAYHUX ®UHAHCUICKMUX U3BELLTAJA U
PA4YYHOBOACTBEHMN METO/,

OcHoBe 3a cacTaB/bakbe U Npe3eHTauujy nojeAMHa4YHUX PUHAHCUjCKUX U3BeLwTaja

MpaBHa nnua 1 npeaysetHuum y Penybavum Cpbuju cy y obasesn ga Bohere NOCAOBHUX KhWra,
npu3HaBakbe U NpoLeuBakbe MMOBUHE U 06aBe3a, MPUX0AA M Pacxoaa, CacTaB/bakbe, MPUKa3NBakbe,
JocCTaB/batbe U obenoparbMBarbe OGUHAHCUMjCKMX M3BELUTAja BpWeE Yy CKAaZy ca 3aKoHOM O
pauyHoBogactay (,Cny:k6eHn rnacHuk PC“, 6p. 73/2019 un 44/2021 - ap. 3aKOH — Yy Aa/bem TEKCTy
»3aKOH"), Kao 1 y ckasly ca ocTasoM NPUMEH/bUBOM NOA3aKOHCKOM PEerynaTMBOM.

[pywTBO, Kao BENMKO NPaBHO /nLe, Npumeryje MCPU payyHoBOACTBEHE CTaHAAPAE, KOjU Y CMUCAY
HaBeZeHOr 3aKoHa, 0byxBaTajy: KoHuenTyanHn okBup 3a GMHAHCKUjCKO U3BewwTaBare, MehyHapoaHe
payyHoBOACTBEeHe cTaHaapae (,MPC“), MehyHapoaHe cTaHAapae UHAHCKMJCKOr M3BeLUTaBaka
(,MCPUN“) nspate on ctpaHe Oapbopa 3a mehyHapogHe padvyHoBoacTBeHe cTaHgapae (,IASB“) u ca
HbMMa MoBe3aHa Tymauyeha, usgata og KomuTera 3a Tymavetbe MCOU (,IFRICY), unju je npesog
YyTBPAMNO M 06jaBUI0 MUHUCTAPCTBO HAANEXKHO 3a Nocnose GUHaHcwja.



BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

2.1.

OCHOBE 3A CACTABJbAHE M MPE3EHTALIMIY NOJEANHAYHUX GUHAHCUICKUX U3BELLITAJA U
PAYYHOBO/CTBEHWU METO/], (Hacrasax)

OcHoBe 3a cacTaB/bakbe M Npe3eHTauujy nojeamHauHux GUHaHCKjcKUX usBewTaja (Hacrasak)

Pewerwem MuHUcTpa ¢uHaHcuja Penybnuke Cpbuje o ytephuBamy npesoga MehyHapogHux
cTaHaapaa duHaHcujckor nsseluTasarba 6p. 401-00-4351/2020-16 op 10. centembpa 2020. roguHe
(,Cny>k6eHn rnacHmk PC“, 6p. 123/2020 1 125/2020 - ucnp.), ytepheH je 3BaHnyaH npesog MCOU koju
ce Nnpumemyjy o4 pUHAHCUjCKMX M3BeLUTaja KOju ce cacTassbajy Ha aaH 31. aeuembpa 2021. roanHe.
MNpesog MCOU, Koju je yTBpauno n objasuno MuHUCTapCcTBO PUHAHCHK]A, YMHE KOHLLEeNTyaiHU OKBUP
33 PUHAHCHKjCKO M3BELWITaBarbe, OCHOBHM TekcToBM MPC, ocHOBHM TeKkcToBuM MCPU n3gatm og cTpaHe
IASB-a, Kao n Tymauera m3gaTta og ctpaHe IFRIC-a y 061Ky y Kojem cy U3aati, O4HOCHO YCBOjEHU U
KOjW He YK/by4yjy OCHOBe 3a 3aK/byyMBakbe, Unyctpyjyhe npumepe, cmepHuLe, KOMeHTape, CynpoTHa
MULL/berba, paspaheHe npumepe u Apyrv SONYHCKM objalwrbaBajyhu maTepwmjan Koju moxke ga ce
YCBOjU y Be3W ca CTaHAapAMMa, OAHOCHO TyMayerMMa, OCMM aKO Ce U3PUYMUTO He HaBoaM Aa je
CacTaBHW Aeo CTaHAapAa, OAHOCHO TyMauyena (y Aa/bem Tekcty: ,npesosg MCOU“). Mpesog MCPU
obyxsata MPC/MC®MW, Koju ce npumerbyjy 3a U3BeLTajHE Nepuoae Koju NoYMtby Ha AaH MAW HaKoH 1.
jaHyapa 2019. rogMHe M KX je [pywTBO NPUMEHMIO MNPUIMKOM CacTaB/bakba MNOjegMHAYHUX
durHaHCcKjcknx ussewTaja 3a 2021. roguHy.

HoBeu 1 namerwenn MPC n MCPU m ca bma nosesaHa Tymadyera nsgarta o ctpaHe IASB-a, ogHOCHO
IFRIC-a HaKOH TOr A4aTyma, Ha CHa3u 3a U3BeLUTajHe Nepmnoae Koju NoUYnHbY Ha AaH UM HAaKOoH 1. jaHyapa
2020, 2021, 2022, 2023, 2024. n 2025. roguHe (HanomeHa 2.3(a)) HWUCy 3BaHWYHO NpeBeaeHU U
06jaB/beHmn y Penybamum Cpbuju, Te CXOAHO TOME HUCY HU MPUMEHEHM OZ CTpaHe [pyLlwTBa NpuaIMKom
cacTaB/batba NPUNOKEHMX NOjeANHAYHNX GUHAHCUJCKUX M3BELLTAja.

Ocum HaBeageHOr, NojeaMHa 3aKOHCKa M NMoA3aKOHCKa perynatmea y Penybanumn Cpbuju geduvHuwe
onpeheHe pauyHOBOACTBEHE MOCTYMKE, LITO MMA 33 NocaeauLy AoAaTHa oAcTynara og MCDOU Kao wTo
cnepm:

e [lpywTBO je 0oBe nojeAuHavyHe PUHAHCMjCKE M3BELUTaje CacTaBW/IO Yy CKAaZy Ca 3axTeBMMaA
MpaBUAHUKA O KOHTHOM OKBMPY WU PUHAHCMjCKMM M3BELUTAjMMA 3a BPOKepCKo - aunepcka
apywrtsa (,Cny»6eHu rnacHuk PC“, 6p. 139/2020 1 75/2021) u dopmaty NponmMcaHOM OBUM
MpaBUAHUKOM, KOju oacTyna of dopmaTa gedmHuncaHor y MPC 1 (pesnampan) ,Mprkasmeame
duHaHcKjckux nssewTaja“ u MPC 7 ,/3BeliTaj o TOKOBMMa roTOBMHE".

e OppeheHMM NOA3AKOHCKOM aKTMMa Koju Cy Ha cHasu y Tekyhem nepuopgy 3axTeBa ce
npu3HaBatbe, BpeHOBaHE U KnacudmKaumja cpescraBa, obasesa M Kanutana, Kao U Npuxoaa
M pacxofa Koja oACTyna of 3axTeBa npeseaeHux n ycsojeHmx MPC n MCOU.

CxofHO HaBegeHom, a umajyhu y BMAy NOTEHUMjaNIHO MaTepujanHe edeKTe Koje oacTynaka
pauyyHoBoACTBEHMX nponuca Penybnuke Cpbuje og MPC 1 MCOPU mory Mmatu Ha peanHocT U
06jeKTMBHOCT PpUHAHCHjCKMX M3BelTaja ApywTBa, 0BX nojeanHaYHU GUHAHCUJCKM M3BELUTAjU Ce He
MOTY CMAaTPaTM GMHAHCUjCKMM M3BELITajMMa CaCTaB/beHUM Y carnacHocti ca MCOWU.

MpunoxeHn nojeanHayHmM GUHAHCKJCKM M3BELLTAjM Cy CaCTaB/beHM Y CKNAAy ca Havenom UCTOPUjcKor
TPOLLKa, OCMM 3a BpeaHOBake XapThja o4 BpeaHOCTM No dep BpeaHOCTH Kpo3 BuaaHc ycrnexa U Kpo3
OCTa/Iv YKyNaH pe3ynTarT, a Kako je HaBeAeHOo Yy pauyHOBOACTBEHMM NOAUTUKAMA Koje cy obenoaarbeHe
Y Oa/beMm TEKCTY.
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2.1.

2.2,

OCHOBE 3A CACTABJbAHE M MPE3EHTALIMIY NOJEANHAYHUX GUHAHCUICKUX U3BELLITAJA U
PAYYHOBO/CTBEHWU METO/], (Hacrasax)

OcHoBe 3a cacTaB/bakbe M Npe3eHTauujy nojeamHauHux GUHaHCKjcKUX usBewTaja (Hacrasak)

LpywTBo je y cacTas/batby OBMX MOjeaMHaAYHUX GUHAHCUCKMX M3BewTaja NpPUMEHMBaAIo
paYyHOBOACTBEHE NONUTHKe 0bpasnoxKeHe y HanomeHu 3.

Y cknagy ca 3aKOHOM O pPavyyHOBOACTBY, NOjeANHAYHN GUHAHCM|CKMN M3BeLTaju [pyLlTBa Cy UCKa3aHU
Y XW/bagama guHapa. [MHap npeacrtas/ba 3BaHUYHY U3BeLTajHy BaayTy y Penybanum Cpbuju. UsHock
MCKa3aHW y AMHAPMMA 3a0KPYKEHU CY Ha HAjBANKY XM/bady, OCUM aKo HUje Apyraymje HazHayYeHo.

OBM nojeanHAYHN GMHAHCKU]CKM U3BeLLTajM 0806peHM cy og cTpaHe Oabopa gupekTopa gaHa 16. mapTa
2026. roguHe.

MojegnHauyHn GUHAHCKjCKM M3BewTaju [pywTBa Cy CacTaB/beHM Y LM/bY MOLITOBakba 3aKOHCKMUX
3axTeBa. [pylWwTBO MMa 3aKOHCKY 06aBe3y Aa aHra)Kyje He3aBWUCHOM pPeBM30pa Aa U3BPLIN PeBU3MjY
burHaHCcKjckmnx m3BewTaja. Obum pesusuje obyxeata GMHAHCUjCKe M3BELITAje Y LEMHU U He NpyKa
yBepaBame Nno 6110 Kojoj NojeaAnMHAYHOj NO3MLMjU, PpadyHY AW TPaHCaKUMju.

MojeguHayHM GUHAHCKjCKM U3BELLTAjU KOjU CYy NpeaMeT peBM3nje HUCY HamereHU 3a ynoTpeby 6uno
KOje CTpaHe y CBpXy LOHOLIEHA OANYKAa Yy Be3u Ca BNACHUMYKMM TpaHCaKLMjama, TpaHcaKuujama
bUHaHCKparba An U0 Kojum gpyrum cneumdryHMmM HameHama Koje ce ogHoce Ha ApywTeo. CxogHo
TOMe, KOPUCHULM GUMHAHCUJCKUX M3BELUTAja KOju cy bBunu npeameTt pesusnje He Tpeba Aa ce ocnamajy
WCKJ/bYYMBO Ha NojeamHayYHe dUHaHCKHjCcKe n3BeluTaje, Beh 6u Tpebano aa npe oasyyunsarba npeaysmy
W apyre NnocTynke 3a cneumMdpuyHe HameHe.

Bpokepcko - AMnepcKko ApyWTBO je MaTMYHO MPaBHO Auue rpyne Kojy nopes ApywTsa Ha gaH 31.
peuembpa 2025. rognHe unHe AikBank ag Beorpapg u AlK Leasing 4.0.0. beorpag, Koju je Kyn/beH og,
cTpaHe AikBank ag Beorpag y debpyapy 2024. roamHe (3ajegHo ,Mpyna“). Ha aaH 31. geuembpa 2024.
roguHe Mpyny cy ynHuan OpywTso, AikBank ag Beorpag, Eurobank Direktna a.a. beorpag u AlK Leasing
4.0.0. beorpag.

CratycHa npomeHa npunajartba Eurobank Direktne a.n. Beorpag ogn ctpaHe AikBank ag Beorpag je
cnposegeHa 28. mapta 2025. rogmMHe U perncTtpoBaHa je UCTOr gatyma Kog AreHumje 3a npuspesHe
peructpe (AMNP) Pewerem 6p. B, 23786/2025. Y cknaay ca 3akoHOM O MOCTYMKy peructpaumje y AlP-
Y, perucTpaumja ctaTtycHe MpoMeHe Npou3Boam NPaBHO A4ejCcTBO Npema Tpehum nMumMma HapeaHor faHa
0/, flaHa objaB/bMBakba, O4HOCHO 04, 29. mapTa 2025. roaunHe.

BpokepcKo - aunepcko ApyLwTBo je y 06aBe3un Aa cacTaB/ba M KOHCONMAOBAHE PUHAHCUjCKe U3BeLTaje
3a pyny 3a roguHy Koja ce 3aspliasa 31. aeuembpa 2025. roauHe y cKnaay ca pavyyHOBOACTBEHUM
nponucuma Penybanke Cpbuje n ucte goctasm AreHumju 3a NnpuspeaHe pernctpe Ao Kpaja anpuna
2026. roguHe.

YnopepHu nogaum
YnopegaHe nogaTtke NpeacTas/bajy nojegMHavyHm GUHAHCKjCKM u3BeluTaju [lpylwTea Ha AaH U 3a roAnHY

3aBpweHy 31. peuembpa 2024. roavHe, CacTaB/beHU Yy CKAaZy Ca PavyyHOBOACTBEHMM MPONUCMMA
Barkehum y Penybnunum Cpbuju, Koju cy bunm npegmeTt pesusuje.
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2.3.

(a)

OCHOBE 3A CACTABJbAHE M MPE3EHTALIMIY NOJEANHAYHUX GUHAHCUICKUX U3BELLITAJA U
PAYYHOBO/CTBEHWU METO/], (Hacrasax)

YTUuaj u npumeHa HoBux u peengupaHmx MCOM pauyHoBOACTBEHUX CTaHAAPAA

Hoeu u uzmereHu cmaHAapou Ha cHasu o0 1. jaHyapa 2025. 200uHe Koju jow yeeK HUcy 36aHUYHO
npesedeHu u yceojeHu y Penybauyu Cpbuju

[o paTyma cactaB/batba NPUNONKEHUX NOjeANHAYHUX PUHAHCUCKUX U3BeLWTaja, cnegehm nsmereHun
CTaHgapam nsgatu og ctpaHe IASB-a, ctynuam cy Ha cHary 1. janyapa 2025. rogmHe, U Kao TakBU cy
npuMmeruBM Ha ¢MHaAHCKjCKe n3BelTaje 3a 2025. roanHy. MehyTum, Kako jol yBEK HUCY 3BaHUYHO
npeseseHn 1 06jaB/beHN 04 cTpaHe MUHUCTAPCTBA GUHAHCK]a, HUCY NPUMEHEHM 04, CTpaHe [ pyLuTBa:

- W3meHe MPC 21 , EdeKTn npomeHe AeBM3HUX KypceBa” — HegocTatak pasmernsocTu. M3ameHe
cafpxe cmepHuLEe Koje baunke oapehyjy Kaga je BanyTa pasmeH/bUBA M Kako ce oapehyje Kypc
pasmeHe Kaga Huje. Y M3MeHamMa ce HaBOAM A3 je Ba/jyTa pasMeH/bMBa y APYry BaayTy Kaga
EeHTUTET MOXKe Aa Aobuje Apyry BanyTy y poky Koju omoryhasa yobuyajeHo afAMUHUCTPATUBHO
Kalrberbe U NYTEM TPXKULLITA UM MEXAHU3MA Pa3MeHE Y OKBUPY Kojer 61 TpaHcaKuuja pasmeHe
CTBOpMAa U3BpLIMBA NpaBa W obasese. EHTUTET NpoLeryje Aa An je BanyTa pasmersuea y Apyry
Ba/lyTy Ha AaTyM oAmepasarba M 3a oapeheHy cBpxy. AKO eHTUTET Ha faH oamepaBarba, 33
ofpeheHy cBpxy, moxe Aa fobuje He Buwe of GesHauyajHOr M3HOCa Apyre BanyTe, Tafda Ta
Ba/lyTa HUje pasmerbmBa y Apyry BanyTy.

- ObenoparmBare MHGOpMaLMja 0 HEM3BECHOCTUMA Y QUHAHCUJCKMM M3BeLWTajuma — M3meHe
WNYCTPATMBHMX Npumepa Yy Be3u ca crTaHgapauma: MCOU 7 ,DPUHAHCUjCKM MHCTPYMEHTU:
ObenopmaruBama“, MCOU 18 ,lMpeseHTaumja u obenogarbuBarbe Yy GUHAHCU]CKUM
ussewTajuma“, MPC 1 ,MpeseHTaumnja puHaHcuKjckmx ussewwTaja“, MPC 8 ,OcHoBe cacTaB/bamba
bUHaHCKjcknx n3BelwTaja” (PauyHoBOACTBEHE NONUTUKE, NPOMEHE PaYyHOBOACTBEHMX NPOLEHA
n rpewwke), MPC 36 ,Ymarbere BpegHocTn umosuHe” u MPC 37 “PesepBucatba, NOTEHLMjanHe
obaBese W noTeHuMjanHa cpeacTea”. IASB je Tokom HoBembpa 2025. roauHe u3gao
WNYCTPATUBHE NPUMeEpPEe O M3BELUTaBakby O HEM3BECHOCTMMA Y GUHAHCU]CKMM M3BELUTAjUMa,
YK/by4yjyhK, anu He orpaHu4yaBajyhu ce Ha, edeKTe KAMMATCKMX MpoMeHa. lowTo oBwu
WNYCTPaTUBHU Npumepu npeactassbajy npatehn matepujan y3 MCOU pauyyHoBOACTBEHE
CTaHZapAe, OHW HeMajy AaTyM CTynamba Ha cHary. Minak, ovekyje ce ga eHTUTeTU NpaBoOBPEMEHO
NpYMeHe CBe NPOMEHE Y CBOM PUHAHCMjCKOM U3BELLTaBakbY.

CxoZHO NPeTXo0AHO HaBeAeHOM, a UMajyhu y BUAY NOTEHUMjaIHO MaTepujanHe epeKTe Koje oacTynarba
payyHOBOACTBEHMX nponuca Penybaunke Cpbuje og MPC u MCOU mory mmatm Ha UHaAHCUjcKe
usgewTaje [pywTBa, NPUNOXKEHU MNOjeAMHaAYHN GUHAHCUMICKM M3BELITAjM CE He MOry cmaTpaTwu
dMHAHCKjCKMM n3BeLTajuma cacTaB/beHUM y cknagy ca MCOU pauyyHOBACTBEHUM CTaHAAPAMMA.
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2.3.

(6)

OCHOBE 3A CACTABJbAHE M MPE3EHTALIMIY NOJEANHAYHUX GUHAHCUICKUX U3BELLITAJA U
PAYYHOBO/CTBEHWU METO/], (Hacrasax)

YTUuaj u npumeHa Hoeux u peengupaHmx MCOU pauyHoBoacTBeHUX cTaHAapaa (Hactasak)

Hoeu u usmereHU cmaHAapou Koju HUCy cmynuau Ha CHAzy U Koju HUcy paHuje yceojeHu o0 cmpaHe
Apywmea

IASB je ob6jaBno oapeheHn 6poj HoBUX U n3merbeHnx MCPU pauyHOBOACTBEHMX CTaHAApAaA, Koju ce
npumemryjy Ha 6yayhe ussewTajHe nepuoge. OHM HUCY pPaHUje ycBOjeHM of cTpaHe [pywTsa, a
[pywTBO HamepaBa Aa UX NPUMEHM Kada CTyne Ha CHary.

N3meHe MCOUN 9 ,DuHaHCKjcKM MHCTPYMEHTU U MCOUN 7 “OUHAHCUjCKM MHCTPYMEHTU:
ObenoparmBarba” — MameHe y Be3n ca Knacuoukaumjom u BpeaHoBarteM GUHAHCUJCKUX
MHCTPYMeHaTa (Ha CHasu 3a roguilkbe nepuoae Koju novnkby Ha laH MAK HakoH 1. jaHyapa 2026.
rognHe). MameHe ce 6aBe cTBapMma Koje cy uaeHTuduMKoBaHe TOKOM MpencrnmTuBakba NocT-
MMNAeMeHTalUMje 3axTeBa y Be3n ca Knacupukaunjom u BpeaHoBakbem y cknagy ca MCOU 9
,PUHAHCUjCKN MHCTPYMEHTU .

N3meHe MCOU 9 , DPUHAHCUjCKM UHCTpYmMeHTU” n MCOU 7 ,OUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTM:
ObenoparmBarba’ — YroBopu Koju ce 04HOCE Ha eNeKTPUYHY EHEePrujy Koja 3aBucK og, npupoae
(npeTxoaHo Yrosopu o KynoBuHW eHepruje) (Ha cHasM 3a rogmitbe Nepuoae Koju Noynkby Ha
OaH UK HakoH 1. jaHyapa 2026. roguHe). MameHe MMajy 33 um/b aa omoryhe eHTUTETMMA 43 Y
cBoje ¢QMHaHCUjcKe wu3BewWTaje yK/bydye UWHboOpmaumje Koje, npema crasy WACB-a,
BEpPOAOCTOjHMje MPMKa3yjy YyroBOope KOju Ce OAHOCE Ha EeNIeKTPUYHY EHeprujy 3aBUCHY Of,
NPUPOAHMX yCNoBa.

logmwtba yHanpeherwa MCPU payyHoBOACTBEHMX CTaHAapAa — Tom 11 (Ha cHasu 3a roguube
nepuvoae Koju Noymkby Ha AaH uam HakoH 1. jaHyapa 2026. roguHe). OHa obyxBaTajy M3meHe
cnepehux 5 ctaHpapaa, kKao pesyntat MACB-oBor roguwirber npojekta yHanpehewa: MCOU 1,
MCo®U 7, MCOUN 9, MCOU 10 1 MPC 7.

MCOU 18 ,MpeseHTaumja M obenogarbmearba y GUHAHCUMJCKMM M3BELWTajUMa” (Ha CHasu 3a
roguiitbe nepuoae Koju noumkby Ha AaH UM HakoH 1. jaHyapa 2027. rogmHe). MCOU 18, Koju
3amerbyje MPC 1, yk/bydyje 3axTeBe 3a CBE eHTUTETE Koju npumetrbyjy MCOU 3a npeseHTaunjy u
obenoparbmBarbe MHGOpMaumja y PUHaHCUjCKMM M3BELUTAjMMa ONLUTE HAMEHE.

MC®U 19 ,3aBucHa npaBHa nuua 6e3 jaBHe ogrosopHocTn: ObenogarmBarba” (Ha cHasm 3a
roamiHbe Nepuoae Koju NoYnkby Ha AaH UAn HakoH 1. jaHyapa 2027. roamnHe). MCOU npeunsmpa
3axTeBe 3a (cMatbeHO) obenofarbuBatbe Koje KBaMUKOBAaHO 3aBUCHO NPABHO /INLLE MOXKeE A3
NPMMEHN YMecTo 3axTeBa 3a obenogarbmBarbem U3 apyrux MCOPU payyHOBOACTBEHMX
CTaHAapAa.

N3meHe MCOU 19 ,3aBucHa npaBHa nAunua 6e3 jaBHe ogrosopHocTu: ObenogammBarba” (Ha
CHa3M 3a rogmikbe Nepunoge Koju nounkby Ha AaH Uan HakoH 1. jaHyapa 2027. roauHe). MiameHe
obyxsaTajy HoBe wunm mamereHe MCOU payyHoBOACTBEHE CTaHAapAe Koju cy objass/beHu
nsmehy 28. pebpyapa 2021. roauHe u 1. maja 2024. rognHe, a Koju HUCY 6UAK y3eTn y 063ump
Kaga je MCOU 19 npeu nyT ob6jaBsbeH.

MN3meHe MPC 21 ,EdekTn npomeHe AeBM3HUX Kypcesa“ - MpepadyH GUHAHCUjCKUX M3BeLWTaja Yy
Ba/IyTy Npe3eHTaLmje U3N0KEeHY XunepuHpaaumjm (Ha CHasu 3a roauLLHbEe NepPUoaEe KOju NoUntkby
Ha gaH UK HakoH 1. jaHyapa 2027. roguHe). Mi3meHe nojalltbaBajy Kako KomnaHuje Tpeba aa
npepavyHaBajy (WHAHCUjCKe M3BelTaje W3 Ba/lyTe Koja HMUje XunepuHonatopHa vy
xunepuH®NaATOPHY BaNyTy.



BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

2.4.

2.5.

OCHOBE 3A CACTABJbAHE M MPE3EHTALIMIY NOJEANHAYHUX GUHAHCUICKUX U3BELLITAJA U
PAYYHOBO/CTBEHWU METO/], (Hacrasax)

HacraBak nocnoBsamwa

MNojeanHauyHM GUHAHCKUjCKM n3BeLwWTajM [pyLITBa CYy CacTaB/beHU Y CKIaAy Ca HAYeNOM CTa/IHOCTU, Koje
nogpasymesa fa he JpylwTBO HacTaBUTU ca NOC/AOBarbem Yy gornegHoj byayhHocTu, Koja obyxsaTta
nepuog, o4 HajMmare fBaHAeCT Meceum o AaTyma nojeaMHaYHMX PUHAHCUjCKMX M3BELLTaja.

PykoBogcTBO [lpyLITBA je pa3moTpuao cBe MHbopMaLMje Koje cy buae pacnosioxmnee M aHannM3npano
nuTaka Koja mory 6uTM peneBaHTHA 3a CNocobHocT [pylwTBa Aa Nocayje y cCKaagy ca Hadvenom
CTA/IHOCTW, YK/bY4yjyhu 3HaYajHe OKONHOCTM U Aorahaje, N1aHoBe PYKOBOACTBA, KAo U yTULaj rnobanHe
MaKpOEKOHOMCKe HeCTabMUNHOCTUN U reonoIMTUYKE HEM3BECHOCTM HA NOC0Bakbe JpyLiTBa, Kao WTo je
neTtasbHuje obenogarbeHo y Hanomenu 42.

Kopuwhere npouerunsama

CactaB/batbe PUMHAHCUjCKMX M3BelUTaja Yy CKNagy ca nNPUMEHUBUM OKBMPOM  GUHAHCK]CKOT
M3BellTaBatba 3axTeBa NPUMMEHY M3BECHMX K/bYYHMX PavyHOBOACTBEHWMX npoueHa. OHO, Takohe,
3axTeBa [a PYKOBOACTBO KOPUCTU cBoje npocyhusarbe y NPUMeHW PavyyHOBOACTBEHUX MOAWUTUKA
OpywTsa. OBe npoueHe U NPeTnocTaBKe Cy 3aCHOBaHe Ha MHdopMaLMjama PacnoNoKMBMM Ha AaH
cacTaB/bakba NojegUHAYHUX GUHAHCU]CKUX U3BELLTAja.

MpoueHe 1 NPeTnoCcTaBKe Ha KOjUMA Ce 3aCHUBAjy PeLOBHO Ce NPEUCTIUTYjY U axKypupajy no noTpebu.
PeBu3unje payyHOBOACTBEHMX NPOLLEHA MPM3HAjy ce y Nepuosy Yy Kojem je nmpoueHa peBugupaHa
YKOJIMKO NPOMEHA YTUYE CamMO Ha Taj Nepuos, 0O4HOCHO y Nepuoay npomeHe ny byayhum nepmogmma
YKOJIMKO NPOMEHA yTude 1 Ha Tekyhu 1 Ha byayhe nepuoge.

Ob6nacTu Koje 3axTeBajy npocyhusare Beher cteneHa uau Behe CNOXEHOCTM, OAHOCHO obnactu y
KOjuMa NpeTrnocTaBKe 1 NPOLLeHe MMajy MaTepujanHM 3HaYaj 3a NojegMHavYHe pUHAHCHKjCKe U3BeLUTaje
obenoparbeHe cy y Hanomenu 4.
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3.1.

3.2,

3.3.

(a)

(6)

NPErNeA 3HA4YAJHUX PAHYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA
MpuxoAau u pacxoamn No OCHOBY NPOBU3Mja U KamaTa

Mpuxoan No ocHOBY MpoBMU3Mja 3a BpPOKepCcKe ycayre U pacxoau no OCHOBY HaKHaga W npoBusuja
yTBphYjy ce y TpeHyTKy gocneha 3a HannaTy, O4HOCHO y nepuoay Kaga cy ocTBapeHu. Mpuxoam no
OCHOBY MpOBM3Mja UCKa3yjy ce no ¢aKkTypHOj BpPeaHOCTU M NpeacTass/bajy NPOBU3KM)Yy MO OCHOBY
TproBama XxapTujama o, BpeaHOCTMU.

MprxoamM 1 pacxoam No OCHOBY KamaTa, YK/bydyjyhu 1 3aTesHy KamaTy M OCTaaun NpUxoam U pacxoam
NOC/NI0Batba Ce KhbMxKe Mo Hayesy Y3poYyHOCTM Npuxoaa M pacxoaa.

MpepauyHaBatbe U3HOCA Y CTPAHUM cpeacTBMMA nsiahatba

MocnoBHe NpoMeHe HacTasie y CTpaHMM cpeacTBuma nnahakba NpepadyHare cy y AMHape no cpearem
Kypcy yTBpheHom Ha mehybaHKapCKOM TPXKULITY AEBU3A, KOjU je BaXKMO Ha AaH NOCNOBHE NPOMEHE.

CpeacTsa 1 obaBese MCKasaHe y CTpaHMM cpeacTeuma nnaharba Ha AaH 6unaHca cTakba, npepadvyHaTtu
Cy Y AMHape Mo 3BaHMYHOM Cpefem Kypcy yTBpheHom Ha mehybaHKapCKOM TPXKULITY AeBU3a KOju je
Ba*KMO Ha Taj AaH (HanomeHa 45).

MO3UTMBHE M HEraTMBHE KypcHe pas/ivKe HacTase MPUAVKOM MOC/NOBHUX TPaHCaKuuja y CTpaHum
cpeacteMma nniaharkba M NPUAMKOM MNpepadyHa nosuumMja BunaHca cTakba MCKasaHMX Y CTPaHUM
cpeacTBMMa nNaaharba KHbMMKEHE Cy Y KOPUCT MAK Ha TepeT BunaHca ycnexa, Kao NO3UTUBHE, O4HOCHO
HeraTMBHe KypcHe pas/ivKe.

BeHeduumje 3a 3anocneHe
Mope3u u donpuHocu poHAoBUMA 3a COYUjAHY CU2YPHOCM 3ANOCAEHUX

Y cknagy ca nponucuma Koju ce npumemsyjy y Penybnuum Cpbuju, pywTso je y obasesn aa nnaha
rnopese v JONPUHOCE NOPECKUM OpraHMMa M Ap*KaBHUM GOHAOBMMA Kojuma ce obesbehyje coumjanHa
CUTypHOCT 3anocneHux. OBe obaBese yK/bydyjy nopese W AONPUMHOCE 3a 3anoc/eHe Ha TepeT
nocnogasua y M3HocMma obpayyHaTMM MO 3aKOHCKM NMPOMNMCaHMM cTonama.

OpywTso je Takohe, obasesHo Aa oa 6pyTo 3apage 3anocneHmx obycTasu AONPUHOCE U A3 UX, Y MMme
3anocneHux, ynaatu ¢oHgosuma. Mopesn n 4ONPUHOCKU Ha TepeT NOCA0A4aBLA M NOPE3N U AOMNPUHOCK
Ha TepeT 3aMoCNEeHOr Ce Kb MKe Ha TepeT pacxoda Neproaa Ha Koju ce ogHoce.

O6ase3e no ocHOBY omnpemMHUHA

[pywTBO je Ha ocHoBY oA pea6u 3aKoHa o pasy y obaBesu Aa UCMNATM 3aN0C/IEHUMA OTNPEMHUHE, MPU
npecTaHKky pagHor ogHoca pagu Kopuwherba Npasa Ha NeH3Wjy, y BUCUHM ABe NpoceyHe 3apaje
ucnnahene y Penybanuu Cpbuju, npema nocnegrbem objaB/beHOM noaatky penybivykor opraHa
Hag/1eXKHOT 3a NOCN0BE CTAaTUCTUKE.

PesepBsucarba No OCHOBY OTMPEMHUHA NPUINKOM OZJ/1acKa y MeH3ujy ce Npoueryjy Ha roauilbem
HWBOY 0f, CTPaHe He3aBUCHUX, KBaNMPUKOBAHMX aKTyapa, MPMMEHOM METOAE NPOjeKTOBaHE KpeanTHe
jeamHuue (HanomeHa 33).

TPOLWKOBM MPETXO4HO M3BPLIEHUX ycayra NpusHajy ce y 6unaHcy ycnexa Kaga HacTtaHy, 4OK ce
aKTyapCcKu 406uum 1 rybuum npusHajy y 3seLlTajy 0 ocTasiom cBeobyxBaTHOM pe3ynTarty.



BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

3.4.

3.5.

APErNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HactaBak)
MartepujanHa umosuHa (HekpeTHuHe 1 onpema)

Mo4YeTHO Meperbe MaTepujasiHe MMOBUHE Koja UCMyHbaBa YC/0BE 3a NPU3HaBarbe CPesCcTaBa, BPLUM ce
no HabaBHOj BPEAHOCTM MW LLEHW KOLLTakba.

HakHagHW nsgaum 3a matepujasHy UMOBMHY NPU3HAjy Ce Kao CPeacTBO Camo Kada ce TUM M3gaumma
nobosbllaBa CTakbe MMOBUHE M3Ha4 Hberosor anO6MTHO npoueHeHOr CTaHAapAHor y4YnHka. Csu
OCTa/In HAKHAAHO HaCTa/n n3gauun an3Hajy Ce Kao pacxoa nepuoaay KOjEM Cy HacCTtanu.

HakoH nouyeTHOr npr3HaBakba, HEKPETHUHE Ce UCKasyjy NO MpoueHeHOj BPeAHOCTH, Koja M3parkasa
HUXOBY MOLWITEHY BPEAHOCT Ha AaH MPOLEeHe, YMateHOj 3a aKyMy/iMpaHy UCNpaBKy BPeAHOCTU Mo
OCHOBY amopTM3aLMje 1 YKynaH U3HOC MCNPABKM BPELHOCTM N0 OCHOBY rybuTKa 36or obesspehemsa.

MowTeHy BPeAHOCT HEKPETHWHA UYMHM HMXOBa TPXKMULWHA BPEAHOCT Koja ce yTBphyje npoueHom.
MpoueHe ce Bple PeAOBHO, KaKo 6M ce eBUAEHTMpana CBa €BEHTya/Ha OACTyMakba NowTeHe
BPEAHOCTN MaTepujaiHe UMOBUHE Y OAHOCY Ha HeHY UCKa3aHy BPeAHOCT Y NOC/OBHUM KkbUrama.

Onpema ce HaKOH NOYETHOT NPM3HaBaka MCKasyje No HabaBHO]j LEHW UK NO LieHU KoWTakba YMakeHOj
3a aKyMy/IMpaHy amopTusaumjy 1 akymyampaHe rybutke 36or obesspehetba.

MaTepujanHa MMOBMHa NpecTaje Aa Ce McKasyje y BunaHcy cTakba, HakoH oTyherba MAM Kaga je
CpeacTBO TPajHO NoByYeHo M3 ynoTpebe 1 Kaga ce og kerosor otyhera He o4ekyjy HUKaKBe byayhe
€KOHOMCKE KOPUCTH.

Jobuum namn rybuum npouctekan 13 pacxoaosarba nam otyhera yTBphyjy ce Kao pasnuka usmehy
NPOLUEHEHUX HETO MPMAMBA 04 MPOAAje U KbUroBOACTBEHE BPEAHOCTM CPEeACTBa M MPUsHajy Kao
NpMXoA UAn pacxog,y bunaHcy ycnexa nepnoga Kaja je cpeacTso pacXxo4oBaHO, O4HOCHO NPoAaTo.

HemaTtepujanHa MmoBUHa

HemaTepujanHa ynararba ce OAHOCE HA AMUEHUe 3a codTBepe y ynoTpebu Kao M YNaHCTBO Y
KJVPUHLLKMM opraHunsaumjama LieHTpanHor perucrpa.

HakoH noyeTHOr npusHaBarba /MUEHLE Ce WMCKasyjy no HabaBHOj LEHW WAM MO LEHM KolWTarba
YyMarb€eHOj 3a YKynaH akymy/anpaHu nsHoc obpayyHaTe amopTusaLmje.

HemaTepujanHa MMOBMHA NMpecTaje Aa ce MUCcKasyje y bBunaHcy cTakba, HakoH oTyhera MK Kaga je
CPeAacTBO TPajHO NOBYYeHO M3 ynoTpebe 1 Kaga ce og, kerosor oTyhera He o4ekyjy HUKaKBe byayhe
€KOHOMCKE KOPUCTU.

Jobuum nam rybuum NnpoucTeknn U3 pacxogosBarba unu otyhera yTBphHyjy ce Kao pasnuka usmehy
NpoLerEHNX HETO MPUIMBA OF, NMPOLAje U KUroBOACTBEHE BPEAHOCTM CPeAcTBa M NpM3HAjy Kao
npuxoa, unu pacxog,y bunaxcy ycnexa nepuoza Kasa je CpeficTBO pacxof0BaHO, OHOCHO NPoAaTo.
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3.6.

3.7.

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NO/TIUTUKA (HactaBak)
AmopTtusaumja
AMopTuM3aLmja maTepujaaHe U HemaTepujanHe MMoBMHe obpayyHaBa ce NPONOPLMOHAHOM METOA0M,

TOKOM MNPOLEHEHOT BEKa KOPUCHe ynoTpebe. KopuncHu Bek ynoTpebe 1 cTtone amopTvsaumje 3a rnasHe
rpyne cpeacrasa cy ciegehe 1 UcTe ce HACY Merbane y O4HOCY Ha NPETXOAHY roauHY:

Hasus Crona
IpaheBUHCKKN 06jeKTn 1,3%
TenedoHun, TenedoHcKe LeHTpane n octana npunagajyha

onpema (ocum mobunHux tenedpoHa — 33,33%) 7%
KaHuenapujckn HamewTaj 11% - 12,5%
doToKonup anapatm 14,3%
MyTHWYKM ayToMObBUAN 15,5% - 33,3%
Komnjytepcka onpema 20%
CodTBepu 20%

Ob6pauyH amopTU3aLmje onpeme U HeEMaTepUjaHUX yaarakba NoYne o4 HapeaHOr meceLa y ogHocy
Ha meceL, y KOMe je OCHOBHO CPeACTBO CTaB/beHO Y ynoTpeby.

KopucHu BeK Tpajatba onpeme M HemaTepujaJIHMX yaarara ce MepuoauMyHO MPEencnuTyje u ako cy
OYeKuBarba 3aCHOBaHa Ha HOBMM NMpPOLEHaMa 3HaYajHO Pa3NYNTa o4 NPEeTX04HUX, 0BbpayyH TPOLLKOBA
amopTusaumje 3a Tekyhu u 6yayhe nepuoge ce Kopuryje. lpomeHe y 04EKMBAHOM KOPUCHOM BEKY
ynoTpebe cpeactaBa 0byxBaTajy ce Kao NPOMeHe y payyHOBOACTBEHUM MpPOoLEeHaMa.

O6payyH amopTM3aLmje 33 NOPECKe CBPXE BPLUM Ce Y CKAaAy ca 3aKOHOM O Nopesy Ha JOOUT NpaBHUX
nvua Penybavke Cpbuje, MpaBUAHMKOM O HauMHY pa3BpCcTaBakba CTaJIHUX CPeAcTaBa No rpynama u
HauuMHy yTBphHMBarba amopTu3aumje 3a nopecke ceBpxe M [PaBUAHUKOM O amMOPTU3ALMU CTaHUX
cpencTaBa Koja ce Npu3Haje 3a NOPecKe CBpXe, WTO pe3ynTupa epekTMma Kako Ha Tekyhu nopes, Tako
W Ha OAN0XKeHe nopese.

Ymarere BpegHoCTM HepUHAHCUJCKUX cpeacTaBa (ocum 3aamxa)

Ha cBakM gaTym bunaHca cTakba, 3a HEKPETHWHE, NOCTPojerba U onpemy U HemaTepujaaHy UMOBUHY
BPLUM Ce NpoBepa Aa M NOCToje MHAMKATOPU Aa je HUXOBa BPeAHOCT YMakbeHa.

YKOAMKO nocToju uHauKatop moryher obesspehera, BpWM ce MNPOLLEHA HUXOBE HaLOKHaauBe
BPEAHOCTU KOja Ce MOTOM Mopeam Ca HhMXOBOM KhMrosoactseHom spegHowhy. AKo je HagoKHaaMBa
BPEAHOCT HUXKa, KHbWIoBOACTBEHA BPEAHOCT Ce CBOAM Ha Ha4OKHAAMBY BPeaHOCT M rybutak 36or
yMarberba BpeAHOCTU ce NpusHaje y Tekyhem 6unaHcy ycnexa.

HapokHaguBa BpedHoOCT je dep BpeaHOCT cpescTBa YyMakeHa 33 TPOLLKOBE Npojaje UAu BPeaHOCT y
ynotpebu, y 3aBUCHOCTU KOja O, OBUX BPEAHOCTM je BULIA. 3a CBPXY NPOLEHE YMakera BPeHOCTH,
CPeacTBa ce rpynuLly Ha HajHUXKMM HMBOMMA Ha KOjUMa MOTY Aa ce YTBPAE OABOjeHU NMPEno3HAT/bUBK
HOBYaHM TOKOBU (jeanHULE KOje reHepuLLy roTOBUHY).

HeduHaHcHjcKa cpeacTBa KoA KOjUX je OOoWN0 A0 yMakbera BPegHOCTUM PeBUAMpajy ce Ha CBaku
n3BeLLUTajHN aaTym 360r moryher yknaara edpekarta ymarberba Bpe4HOCTY.



BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

3.

3.8.

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NO/TIUTUKA (HactaBak)
®duHaHcKjcKa cpeacTBa u obaBese

durHaHcKjcKa cpeacTea M obaBese ce eBUAEHTMPA]jY Y BunaHcy cTakba bpokepcKo - annepckor ApyLuTea,
0/, MOMEHTA Kaaa je bpoKepcKo - annepcKo ApyLITBO YrOBOPHUMM oapenbama Be3aHO 33 MHCTPYMEHT.

®UHAHCU]CKM MHCTPYMEHTU Ce MHUUMjaNHO BpeaHyjy no ¢ep BpegHocTu yeehaHoj 3a TpowkKose
TpaHCcaKuMja Koju Cy AMPEKTHO MPUNUCUMBM HabasuuM MAKM eMUTOBakby GMHAHCUjCKOr cpeacTBa Uau
¢durHaHcKHjcke obaBese (M3y3eB PUHAHCUjCKMX CpeacTaBa U GUHAHCUjCKMX 0baBe3a Koje ce BpeaHyjy no
dep BpeagHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa).

PykoBoacTBO BpWM KAacuduKaumjy CBOjUX OGUHAHCUJCKUX cpeacTaBa Y MOMEHTY MHULUMjanHOTR
npusHasaka. Knacudukaumja 3aBucu on cspxe 3a Kojy cy GpuHaHCHjcKa cpeacTsa npubassbeHa,
OAHOCHO MOC/IOBHOI MoAena ynpas/bakba Y OKBMPY KOra ce ApXKe, Kao U KapaKTepUCTUKa YroBOPEHMX
HOBYaHWX TOKOBA.

LYKHUYKM MHCTPYMEHT KOjU Ce APMKM Yy OKBMPY MOCAOBHOI MoZena Koju MMa 3a Uu/b Hannaty
YroBOpeHWX TOKOBa FOTOBMHE M MMa YrOBOpPeHe HOoBYaHe TOKOBE KOju MpeacTas/bajy camo niahakba
rnaBHULLE M KamaTe Ha HeoTnnaheHn M3HOC raBHULE ce reHepasHo OaMepaBajy Mo aMoOpPTU30BaHO]
BPEAHOCTU Ha Kpajy HapeAHor nepuoaa.

LYKHUYKM MHCTPYMEHTU KOjU Ce AprKe Y OKBUPY NOCNOBHOT MOAENA YMjK Ce Ln/b NMOCTUIKE M HanaaTom
YroBOPEeHWX TOKOBa roTOBMHE W NPoAajom GUHAHCHjCKe MMOBUMHE, a Yunje YroBopHe oapeabe pesyntyjy
TOKOBMMa FrOTOBMHE Ha yHanpeg, yTepheHe gaTyme Koju cy NpBeHCTBeHO Naaharba raBHMLE M KamaTe
Ha HeoTnnaheHW feo rnaBHUULE reHepanHo ce ogmepasajy no dep BPeAHOCTM KPO3 OCTa/iM yKynaH
pesynTar.

CBM OCTann AYKHUYKU UHCTPYMEHTU WU yAEAN MOPaAjy ce oamepasath no ¢ep BpeHOCTM HA Kpajy
HapegHor nepuoga. Takohe, y cknagy ca MCOU 9, yKONUKO ce MHCTPYMEHT KanuTtana He Apu paau
TproBarba, CybjeKT MOXKe AOHEeTU Heomno3uBy OA/YKY MpU MOYETHOM MNpU3HaBaky fAa Ce Takas
WHCTPYMEHT mepu no dep BpegHOCTM KPO3 OCTa/IM YKyMNaH pesyaTtaT, Npu Yemy ce jeauHO Npuxoa of,
AMBUAEHAMN NpU3Haje y okBUpYy BunaHca ycnexa.

duHaHCK]CKa CPeacTBa ce YK/bydyjy Y 0BPTHY MMOBMHY, OCMM YKOAIMKO CY UM POKOBM gocneha ayxu
04,12 meceuy HaKOH AaTyma M3BeLWTaBakba, KaZa ce KnacudurKyjy Kao AyropoyHa cpeacTsa.

®PuHaHCKHjcKa cpeacTBa NpecTajy Aa ce MPWU3HAjy Kaja je AoWwno A0 MUCTeKa YyroBOPHOr npasa Wau
npeHoca Npasa Ha NPUAMBE FOTOBMHE MO OCHOBY TOr CPeACTBA M Kaaa je JpywTBO M3BPLUMIO NPEHOC
CBUX PU3MKA M KOPUCTU KOjU MPOUCTUYY M3 BAACHULLTBA HAA CPeACTBOM WM HUje HU NPEHeno, Hu
3a4p)Kano cBe pM3NKe U KOPUCTW Yy BE3U Ca CPEACTBOM, /M je MPEHEN0 KOHTPOY HaA UM,

®uHaHCKjCKO cpeacTBO MpecTaje Ja ce MpU3Haje OTMMCOM MOTpParkuBakba. Takohe, A0 MpecTaHKa
npu3HaBatba GUHAHCKjCKOr CpeacTBa A0Na3N YKOMKO Cy ce Aecusie HakHaAHe M3MeHe YroBOPeHUX
ycnosa dUHaHCMjCKOr CpeAacTBa, a Koje A0BOAe A0 3HavyajHUX moanduKaumja HOBYAHWUX TOKOBA
durHaHcKjckor cpeacTsa.
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3.8.

(a)

APEMNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HactaBak)
duHaHcujcKka cpeactsa u obasese (Hacrasak)

MCOU 9 ,DuHaHCHjCKM MHCTPYMeHTU” Hajsehum genom 3agp:kasa noctojehe 3axtese MPC 39 y
nornegy Knacubukaumje duHaHcujckux obasesa, na ce ¢uHaHcujcke obasese KnacudUKyjy Kao
duHaHcuKjcke 0baBe3e mepeHe Mo aMOPTU30BAHO] BpeAHOCTU U dUHAHCHjcKe obaBe3e mepeHe no dep
BPEeAHOCTM KPO3 BunaHc ycnexa.

PYKoBOACTBO BpWM KAacuduMKaumjy CBOjUX OGUHAHCUjCKMX o0baBe3a Yy MOMEHTY WHULUMjanHOr
npv3HaBaka.

®urHaHcKnjcke obasese ce MHULMjaHO NPU3Hajy no ¢ep BpeAHOCTU. HaKOH MHMLMjANHOT NPU3HABaHbA,
duHaHcKjcke obaBese [pyluTBa ce MCKasyjy MO amMOpTU30BaHO] BPeAHOCTM Kopuwherwem metoze
edeKTnBHE KamaTHe cTone.

Y Be3n ca meperbem GUHAHCUjCKMX 0baBe3a 03HAYEHUX 33 Mepere No ¢pep BPeaHOCTU KPo3 bunaHc
ycnexa, MCOU 9 3axTeBa fa M3HOC NpomeHe y ¢ep BpesHOCTM dpUHAHCKjcKe obaBese Koja HacTaHe
ycnez npomMeHa KpeauTHOr pusnKa Te obasese Oyze NpuKasaH y OCTaloM pe3ynTaTty, OCMM ako 6u
npeseHTaunja edexkta MNpoOmMeHe KpeauTHOr pusuka obaBese npoy3poKoBana uam yeehana
paYyHOBOACTBEHY HeycarialweHocT y bunaHcy ycnexa. MpomeHe dep BpegHocT obasese Koje HacTajy
ycnen, KpeamuTHOr pM3nka Te obaBese HaKHaAHO ce He peknacudukyjy y bunaHc ycnexa.

duHaHcKujcka obaBesa npecTaje Aa ce NpusHaje Kaga [pywTso ucnyHu obasesy naun Kaga je obasesa
nnahara npegsrheHa yroBopom YKUHYTa UAK UCTEKNa.

Y cnyyajy rge je noctojeha ¢uHaHcujcka obaBe3a 3amerbeHa Apyrom o6aBe3om npema WUCTOM
nosepuoLy, ann MNog 3HayajHO NPOMEHEHUM YCI0BMMA MAW YKOJIMKO CYy YCNOBM Kog nocTojehe
obaBese 3HauajHO M3MerbeHW, TakBa 3ameHa WAM MPOMEHa YyC/0Ba TPeTMpa Ce Kao MNpecTaHak
npu3HaBakba NpBoBUTHe obaBe3e ca UCTOBPeMEeHMM Npu3HaBarbem HoBe obaBese, AOK ce pas/ivKa
nsmehy npeobuTHE M HOBe BpeaHOCTU obaBese Npu3Haje y bunaHcy ycnexa.

MNopepg Tora, y cknagy ca MCOU 9, OpywTtBo npecTaje ga npusHaje ¢puMHaHCKjcKy obaBe3y Kaga cy
YFrOBOPEHW yC10BU MOAMGDUKOBAHM, @ HOBYAHWN TOKOBU MoauburKoBaHe obaBese 3HaYajHO U3MEHEHM.
Y Tom cnyyajy, HoBa pMHaHcKHjcka obaBesa ce 6asmpa Ha U3MereHMM YCI0BUMA U NpU3Haje ce no ¢ep
BpeaHocTU. Pasnuka namehy KibMroBoacTBeHe BpPeAHOCTM NpBObUTHe ¢UHaHCUjcKke obasese U dep
BpeAHOCTHN HoBe PUHAHCHjcKe 0baBese ca 3MeHeHUM YCI0BMMa ce NPpU3Haje Kpo3 bunaHc ycnexa.

®uHaHcKujcke obaBese [JpywTBa uMHe obaBese No oCHOBY nnsuHra (HanomeHa 3.13), ob6asese npema
nobas/baumma u octane obaBese (obaBese M3 NOC/IOBaHA).

Knacugpukayuja u epedHosare huHaHcujcKux cpedcmaea u obasesa

Knacuoukaumja n mepere dbUHaHCUjCKMX cpefcTaBa 3aBUcCK of pesynaTaTta T3B. SPPI Tecta (,Solely
Payments of Principal and Interest” - npoBepe Aa /X YyroOBOPEHW TOKOBM FOTOBUHE (PUHAHCUjCKOr
CpefcTBa NPeAcTaB/bajy Camo OTniaTe rnaBHULE M Naahatba KamaTe Ha HeoTn/iaheHW 4eo rnaBHUUE)
W TecTa NOC/IOBHOT MOZEeNa.

[pywTteo yTBphyje NOCAOBHM MOAeN Ha HMBOY KOjU OApa)kaBa HauMH yhpas/batba rpynama
duHaHcuKjcknx cpeacTtasa aa 6u ce noctmrao oapeheHn unsb nocnosara. OBa aHanM3a nogpasymesa
npocyhurBarbe Ha OCHOBY CBUX PENIEBAHTHUX A0Ka3a, YK/byuyjyhin oHe 0 HaunHY meperba 1 oueHMBakba
nepdpopmaHcn GUHAHCUCKUX CPeaCcTaBa, HauMHy ynpas/batba GUHAHCUJCKMM CPeaCTBUMA M HauUHYy
HarpahuBarba 0coba Koje TUM CpeacTBMMA YNpaBsbajy.
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3.8.

(a)

APEMNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HactaBak)
duHaHcujcKka cpeactsa u obasese (Hacrasak)
Knacugpukayuja u epedHosare huHaHcujckux cpedcmaea u obasesa (Hacmaeak)

MocnoBHM moaen ce feduHuLLE Yy CKAaAy ca NPOLEHOM pyKoBoacTea [lpyluTBa O HAMeHW 3a Kojy ce
dUHaHCKjCKa CpeacTBa ApiKe U UW/beBMMA YNpaB/batba GUHAHCUMJCKMM CPeaCcTBMMA Ha OCHOBY CBUX
OOCTYNHUX PEeNeBaHTHUX YMHbEHMLLA 33 NPOLLEHY NOCOBHOT MOZena.

[pywTBo npaTM ¢UMHAHCMjCKa CpPeacTBa Koja oamepaBajy No aMOpPTU30BAHO] BPeaHOCTU uau odep
BPEAHOCTM KPO3 OCTa/M YKyMaH pesy/aTaT yuje nmpusHaBakbe npecrtaje npe rbuxosor gocneha ga 6u
pasymeno passiore 3a tUX0BO OTyhere, Kao U 43 NM Cy TV Pas3fNo3n KOH3UCTEHTHU ca UWU/bEBMMA
noc/soBakba 3a Ynje notpebe je [pylITBO APMKANO0 CPEACTBa.

Mpahetbe, 04HOCHO MOHWUTOPUHT je Ae0 KOHTUHYMPAHWUX aHanu3a U npoueHa [JpywTea y Besu ca TMm
[a 1 je NOCNOBHU MOZEN Y OKBMPY KOjer ce ApKe npeocTana, HeoTyheHa cpeacTsa U gasbe NPUKNaaaH,
Te, aKo Huje ogrosapajyhu, Aa nn je Aowno Ao NpomeHe NOCAOBHOT MOZesa, a CaMUM TUM U [0
MPOCMNEeKTUBHE NpoMeHe KnacuduKaumje TMX cpeacrasa.

Y cknagy ca MCOW 9 [pyitBo KnacudpurKyje dbMHaAHCKUjCKa CpeacTBa Npema HaunmHy HAaKHAAHOT Mepema,
KaKo cnepgm:

1. ¢uHaHcuKjcKa cpeacTsa Nno amopTusosaHoj BpegHocTn (AC);

2. ¢uHaHcKjcKa cpeacTea no pep BpeaHOCTU Kpo3 bunaHc ycnexa (FVTPL);

3. duHaHcHjcka cpepctBa no dep BPeAHOCTM KPO3 OCTanM YKymaH pesyntaTt ca rybuumma wm
nobuumnma peknacudpurkoBaHMm y bunaHc ycnexa -,recycling”(FVOCI) no npectaHKy NnpM3HaBamba;
7

4. ¢uHaHcKHjcKa cpeacTea no pep BpeAHOCTM KPO3 OCTa/IM YKyNaH pe3ynTtaT 6e3 peknacudurKoBama
AobuTaka 1 rybuTaka y 6munaHc ycnexa (FVOCI);

MU TO Ha OCHOBY:

® NOC/N0BHOM MoZena [pyLwTea 3a ynpas/batbe GUHAHCU]CKUM CPeaCTBUMA; U
®  KapaKTepMCTMKa YroBOPEHWUX TOKOBa rOTOBMHE GUMHAHCU]CKOT CpeacTBa.

Y cknaay ca knacupukaLmjom cpeactaBa U3 NPETXOAHOr CTaBa, JpywTBO KaTeropusyje cee njiacmaHe
u3 ceor nopTdoamja Koju ce ogHoce Ha:

e XapTuje op BpeAHOCTU Koje ce BpeaHyjy no ¢ep BpeaHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa Koje
npeAacTaB/bajy MHCTPYMEHTE CTEUYEHE Y CBPXY OCTBApMBakba A06MTH No ocHoBy GAyKTyaumje LueHa
N Mape.

e XapTuje oA BpeAHOCTH, Koje obyxBaTajy BNAacCHUUKe XapTuje op, BpeaHOCTU (MHCTpymeHTe
Kanutana):

>  BnacHuuke xapTuje o4 BPeAHOCTM YK/bydyjy akumje Koje npeacTaB/bajy YAEO Y Kanutany
aKUMOHapCKor gpywTea. BnacHuuke xapTuje og, BpeAHOCTU (MHCTPYMEHTM KanuTana) Ccy CBu
06mum yuewha y KanuTany NnpaBHUX IMLLA 33 KOje NOCTOjM Hamepa ApKatba y HeogpeheHom
BPEMEHCKOM nepuoay, Koju mory 6uti npogatu 36or notpebe 3a AnkeugHowhy nam ycnep,
NpomMeHe KaMaTHUX CTONa, AEBU3HUX KYPCEBA N TPXHKULLHUX LLEHa.

»  WHBecTMuMje y 3aBMCHA NpaBHa AMua Koja obe3belyjy KOHTposy, ogAHOCHO npeko 50%
yNpaB/bayKkMX NpaBa M MHBECTULM]E Y NPUAPYKEHa NpaBHa NnLa Koja 06e36ehyjy oa 20% n0
50% ynpas/baukunx npasa.
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3.8.

(a)

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NO/IUTUKA (HactaBak)
duHaHcujcKka cpeactsa u obasese (Hacrasak)

Knacugpukayuja u epedHosare huHaHcujckux cpedcmaea u obasesa (Hacmaeak)
[OpywTeo uma cnesehe dpuHaHcHjcKe UHCTPYMEHTe:

FomoBUHCKU eKsusasneHMuU U 20mosuHd

Y u3BewTajy 0 TOKOBMMA FOTOBMHE NOJA FOTOBMHCKMM E€KBMBA/NIEHTMMA M FOTOBMHOM CMATpajy ce
pacrnonoxuBa cpeacraa Ha Tekyhem pauyHy.

lMompaxcusarba

MoTparkMBara cy NpuKasaHa No HUX0BOj HOMMHANHO] BPEAHOCTU YMakbeHOj 33 MCMPABKe BPeAHOCTU
N0 OCHOBHY OYEKMBAHWUX KPeaUTHMX rybuTaka. upeKkTaH oTnMc NoTpaxKmnearba bpokepcko - annepcko
APYLWTBO BPLIM HA OCHOBY MPUHYAHOT NOPaBHaka, HAacTyNaka 3aCTapenocTu, KOHaYHe CyacKe oanyKe
W 3a Apyre cny4yajeBe rae nocroju BepofoCTOjHa AOKYMEHTALM]a O HEHANAATMBOCTU NOTPAXKMBaHba.

Xapmuje 00 spedHocmu o ¢hep spedHocmu Kpo3 bunaHc ycnexa

XapTuje on BpegHocTn no ¢ep BPeAHOCTM KpOo3 BUMAHC ycnexa ce cacToje M3 akumja MHOCTPAHMX
KoMnaHuja 1 baHaKa. HaBeaeHe xapTuje ce BpeaHyjy U eBuaeHTMpajy no ¢pep BpeaHoCTuH.

HepeannsoBaHu Aobuum v rydbuum HacTanm no ocHoBy yckaahusarba dep BpeaHOCTU ce eBUAEHTUPA]Y
Y KOPWCT, OAHOCHO Ha TepeT BunaHca ycrnexa y OKBMPY No3uumje HepeannsoBaHu gobuum v rybuum og,
ycknahuBara BpeaHOCTM GMHAHCUHjCKe MoBUHe. PeannsoBaHun gobuum n rybuum no ocHosy npogaje
OBUX XapTuja ce eBUAEHTUPAjy Y KOPUCT OAHOCHO Ha TepeT 6unaHca ycnexa y OKBMpY no3uuuje
peann3oBaHu fo06MLM, OAHOCHO ry6uLmM GUHAHCU]CKE MMOBUHE.

Xapmuje 00 epedHocmu no ¢hep 8pedHOCMU KPo3 ocmasu yKynaH pesyamam

Y OKBMpY XapTuja of BpesHOCTM Mo dep BPeAHOCTM KpOo3 OCTaNM yKynaH pesyntaTt [pylTBo
€BUAEHTMPA aKuuje gomahux M CTpaHux ApywTaBa, ocurypasajyhux Kyha n 6aHaka. OBe xapTuje og
BPEAHOCTU ce eBUAEHTMPajY Mo dep BpesHOCTU.

Lobuum 1 ryérum no ocCHOBY OBMX aKUMja Ce HMKaa He NpuKasyjy (He peumnkampajy) y bunaHc ycnexa.
OdnBnaeHpe ce npukasyjy y okBupy bunaHca ycnexa Kaga ce yTBpAu npaso Ha ucnaaty. OBe akuuje
HWUCY NpeaMeT TecTMpatba Ha obesspeherse. YKOAUKo aohe Ao cmarbera dep BpeAHOCTU OBUX XapTHja,
CMatbere ce eBUAEHTUPA KPO3 OCTaIN YKyMNaH pesynTar.

Obasese npema dobasba4yuma u ocmase obasese U3 0cA08aHA
ObaBese npema AobaB/bauyMma M OCTaNe KpaTKoOpoyHe obaBese M3 NOC/N0Baka HAKHAZHO ce BpeaHyjy

NMo aMOpPTU30BaHOj BpeAHOCTH, WTO 360r KpaTKOpPOYHe npupoae oBux obasesa ofroBapa HWXOBO]
HOMWHANHOj BPeAHOCTMU.
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

3.

3.8.

(6)

APEMNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HactaBak)
duHaHcujcKka cpeactsa u obasese (Hacrasak)
Obe3zspeherbe puHaHcujckux cpedcmasa y cknady ca MCPU 9

Y cknagy ca MCOWU 9, meToponoruja 3a obesspeherbe ce 3acHMBaA Ha MOAeNy OYEKMBAHOT KpeauTHOr
ryéutka (,Expected credit loss”, ECL, eng.), Kpo3 YK/byuMmBarbe YyTULAja OYEKMBAHOI KpeTama
MaKpPOEKOHOMCKUX Bapwnjabnn Ha 6byayhe KpeTarbe BepoBaTHohe rybuTKa Ha 6asu CTAaTUCTUYKM
[0Ka3aHMX mehy3aBUCHOCTY.

Ob6payyH obe3Bpehera 3a O4YeKMBaHe TyOUTKe Ce BPLUM 3@ CBA MOTPaXKMBakba U Apyre AyXKHUYKe
MHCTPYMEHTE KOjU ce He npoLekyjy No dep BpegHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa, yK/byvyjyhu u Heonosumse
obasese 1 U3gaTe rapaHumje.

TpowkKosu obesBpehetrba 6asnpajy ce Ha OYEKMBAHOM KpeaAUTHOM ryBUTKY y CKady ca BepoBaTHOhom
Heusmupera obaBesa y HapeaHMX 12 meceuM, OCMM Y CAyYajy Kaga nocToju 3HayajHO noropliarbe
KPeauTHOT pM3MKa Yy OOHOCY Ha TPeHyTaK MHWLMjaAHOT NpU3HaBakba, Kaga ce NpoueHa KpeauTHUX
rybmTaka BpLn Ha 6a3m BepoBaTHOhe HeMamuperba 06aBe3a 3a Nepuos KMBOTHOT BEKA MHCTPYMEHTA.

[OTOBMHA M CTakba Ha pavyHUMa Kog, BaHaKa OLeHeHa Cy Kao HUCKO KPeauTHO puU3MYHa jep ce apKe
Kog, peHoMupaHnx mehyHapogHUX 6aHKapCKUX MHCTMTYLMja, Na Ce CXOA4HO TOME He O4YeKyje ucnpasKa
BPEAHOCTU NO OBOM MUTakbY.

OuyeKkMBaHU KpeauTHU Trybuuy no ocHoBy OUHAHCUjCKMX cpefcTaBa buhe MNpusHATU NpPUMEHOM
cnegehux HMBoa obesBpehersa:

- HuBo 1 — yum je MHAHCUJCKM MHCTPYMEHT M34aT WAM KynsbeH, MpU3Hajy ce 12-meceyHu
OYEKMBAHW KpeauTHU rybuumM 3a Taj MHCTPYMEHT y bunaHcy ycnexa u ¢opmupa ce ucnpaska
BPEAHOCTW, Kao NPUBANKHA BPEAHOCT, OLHOCHO NMOYETHO OYEeKUBaHe KPegUTHUX rybutaka no
OCHOBY MHCTpyMeHTa. 3a Ta dMHaHCHKjCKa cpeacTBa, NPUMXOAM 04 KamaTa obpayyHaBajy ce Ha
OCHOBY BpyTO KHUroBOACTBEHE BPEAHOCTHM (6€3 yMatbera 3a OYEKMBAHE KpeauTHe rybutke).

- HuBO 2 — YKONMKO ce KpeanTHU PU3KK CPeacTBa 3HaYajHo yBeha a HMje NpoueHeH Kao HU3aK,
NPU3Hajy Ce OYEKMBAHW KPeaUTHWU TybuLM TOKOM KMBOTHOT BeKa WMHCTPyYMeHTa y 6unaHcy
ycnexa. ObpayyH npuxoaa o4 KamaTte UCTU je Kao Ko cpeacTaBa cBpCTaHMx y Hueo 1.

- HuBO 3 — YKO/IMKO Ce KpeauTHU puM3MK CpeacTBa 3HavajHo yseha 40 HMBOA Aa ce OHO cmaTpa
KpeauTHo obesspeheHnMm, npuxog o4 KamaTe ce obpayyHaBa Ha HETO KbMIOBOACTBEHY
BpeAHOCT (04HOCHO BPYTO KHUrOBOACTBEHY BPEAHOCT YMakbeHY 3a MCNPaBKy BpeaHOCTH). 3a
0Ba CpeacTBa 0AMaX Ce NPU3Hajy OYEKMBAHM KPeAUTHU rybuLmM TOKOM YMTABOT }KMBOTHOT BEKa
cpeacTasa.

KrkbMroBoacTBeHa BpeaHOCT NOTParKMBakba yMmakbyje ce MPeKo McnpasBKe BPeAHOCTU 3a O4YeKuBaHe
KpeauTHe rybuTKe, a U3HOC yMakbera ce nNpusHaje y bunaHcy ycnexa.

Mpuxoam of YKMAara UCpaBKe BPeAHOCTU MO OCHOBY HaKHagHO HannaheHUx M3Hoca M npouereHe
HaMNAaTMBOCTM NOTPAXKMBakba NPU3HAjy ce y bunaHcy ycnexa.
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

3.

3.9.

3.10.

APEMNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HactaBak)
MHBecTUUM]je Yy 3aBUCHA ApYLUTBA

3aBMCHMM APYLUTBOM Ce CMAaTpa APYLUTBO HaZ Kojuma [IpyLuTBO MMa KOHTPOY O4HOCHO MMa NpaBa Ha
BapujabunHe npuHoce nNo ocHoBy cBor yyewha M MMa cnOCOBHOCT Aa yTUYe Ha Te NPMHOCE NO OCHOBY
mohu Kojy ma Hag, A4pyLITBOM Yy Koje je nHsectupana (HanomeHa 19).

Ynararbe y 3aBUCHO APYLUTBO Ce Y NojeAMHavYHM GUHAHCUjCKMM M3BELUTajuMa eBUAEHTMPA NPUMEHOM
MEeTOAEe WUCTOPMCKOr TPOLWKa, Y cKknagy ca MPC 27 ,MNojeanHauyHn pUHAHCKMjCKM n3BewTaju”. Metog,
MCTOPMjCKOT TPOLLIKA 3aXTeBa [a Ce yNararba y 3aBMCHa ApYyLUTBA eBUAEHTUPAjY No HabaBHOj BpeaHOCTU
(BMCKHHa MHBecTMLMjE), @ yMatbyjy Ce 3a eBeHTyasIHe ryBUTKe Mo OCHOBY YMakbeHa BPeSHOCTH.

Mpuxoan NO OCHOBY ynararba Ce NPM3Hajy Camo ako je 3aBMCHO APYLUITBO AOHEN0 OAJ/yKy O
AncTpnbyumnjn nobuTka.

MNopes Ha gobutak
Tekyhu nope3 Ha dobumak

Mopes Ha fobuTak ce obpadyHasa u nnahay ckiaay ca ogpeabama 3akoHa 0 Mopesy Ha 406MT NpaBHUX
nnua (y Aasbem TeKcTy ,,3aKoH") M pesieBaHTHUM NOA3aKOHCKMM aKTUMa.

Tekyhu nopes Ha gobwuTak npeacTas/ba U3HOC KOju ce obpayyHaBa NPMMEHOM MpPOMMCaHe Nopecke
ctone og 15% (2024. roguHa: 15%) Ha ocHoBuuy yTBpheHy nopeckum GunaHcom, Kojy npeacTaB/ba
M3HOC £06UTKa npe onopesnBatba No 0AOUTKY edeKaTa ycKnahuBara NpMxoaa U pacxoaa, y CKaagy ca
nopeckum nponucuma Penybnuke Cpbuje, y3 ymaroerbe 3a NponucaHe nopecke KpeauTe.

3akoH He npeasuha ga ce nopecku rybuum ns Tekyher nepmoga mMory KOPUCTUTM Kao OCHOBA 3a
nospahaj nopesa nnaheHor y npeTxogHum nepuoguma. Mehytum, ryéuum mns tekyher nepuoga
WCKa3aHM Yy MOPEecKoM OWNaHCy MOry ce KOPUCTUTM 3a yMatbere Mopecke ocHoBuue byayhux
06payyHCKMX Nepuoaa, aan He ayKe og, neT roamHa.

MNMopeckn bunaHc ce npepgaje HajkacHuje y poky o4 180 maHa of AaHa MCTEKa nepuvona 3a Koju ce
yTBphyje nopecka obaBesa. BpoKepCcKo - ANNEepPCKO 4PYLUTBO TOKOM roguHe nopes Ha gobutak nnahay
BMAY MECEYHMX aKOHTaLM]a, YMjy BUCUHY yTBphYyje Ha OCHOBY NopeckKe npujase 3a NPeTXoaHy roauHy.

O0rnoxceHu nopes Ha 00buUMaK

Opa/ioxeHu nopes Ha fobuTak ce obpadyHasa Kopuwherwem metoge yrephuBarba obaBesa npema
6unaHcy cTakba, 3a NPMBPEMEHe pas/aMKe Mpousallie M3 pasivke wuamehy nopecke ocHose
noTpaskmearba U 06aBe3a U HUX0BE KHbUITOBOACTBEHE BPEAHOCTU.

OanoxeHe nopecke obasese ce npusHajy 3a cBe onopesuse npuspemeHe pasnvke. OanoskeHa
nopecka cpeacTea ce NpPMU3Hajy 3a cBe oaAbMUTHE NPUBPEMEHE pPas/iMKe 1 Nopecke rybuTKe U KpeauTe,
KOju ce MOry NPEeHOCUTH y HapeaHe dUCKanHe nepuoge, Jo cTeneHa Ao Kojer he BepoBaTHO NocTojaTh
onopesnsu A06BUTAK 04 Kojer ce 0AN0XKeHa NOPECKa CPeacTBa MOTy UCKOPUCTUTH.

OpnoxkeHa nopecka cpeacTsa U obasese ce 06payyHaBajy Mo NOPECKOj CTOMNM YuMja ce MPUMEHA OYekyje

y nepuoay Kaga he ce cpeacTBo peannsoBaTM 04HOCHO obasesa mammputn. Ha gaH 31. geuembpa
2025. 1 2024. roguHe, 04N0KeHa Nopecka cpeacTsa U obasese obpayvyHaTH cy no ctonu og 15%.
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

3.

3.10.

3.11

3.12.

APEMNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HactaBak)
Mopes Ha gobutak (Hacrasak)
OdnoxeHu nopes Ha dobumak (Hacmasak)

OAN0KeHM NOPes Ce KWK Ha TepeT AKN Y KOPUCT BrUnaHca ycnexa, OCMM Kada ce 04HOCK Ha nosuuuje
Koje ce KtbMXKe AMPEKTHO Y KOPUCT UK Ha TEPET KanuTtana, v y TOM C/ly4yajy ce 04/10KeHN nopes Takohe
pacnopefyje y oKBupy KanuTana.

Mope3u u donpuHocu Koju He 3asuce 00 pe3yamama

Mopesu 1 JONPUHOCK KOjW He 3aBuCe Of, pe3y/TaTta yK/bydyjy nopes Ha MMOBUHY U Apyre nopese u
OonpuHoce Koju ce nnahajy npema pasHum penybandKum v onwTUHCKUM nponucuma. OcTanu nopesmu
M ONPUHOCK MPU3HAjy Ce Kao pacxod nepmuoaa y Kome cy HacTanu.

Kanutan

Kanutan [pywTBa ce cacToju of aKumjcKor KanuTana (obuyHMX aKkuuja), pesepsBu U3 O06UTK],
peBasiopM3aLUOHMX pe3epsu, HepeannsosaHmx gobutaka / ryéutaka no oCHOBY XapTuja o4 BpeAHOCTU
Koje ce BpegHyjy no ¢ep BpeaHOCTM KPO3 OCTanu yKynaH pesyntaT u HepacnopeheHor pobutka
(HanomeHa 32).

[o6uum 1 rybrum Nno ocHOBY NPOMEHE TPXKULIHE BPEAHOCTU XapThja o4 BPeAHOCTU Koje ce BpeaHyjy
no ¢ep BpPeAHOCTM KPo3 OCTa/nu yKynaH pesynTaT, y cknagy ca MCOU 9 ce eBMAEHTUPAjy Y OKBUPY
HepeannsoBaHWx Ao06UTaKa/rybrTaka No OCHOBY HaBeAEHUX XapTuja O BPeAHOCTH.

Pe3epBucama, noteHuunjanHe obasese n NoTeHLMjaAHA CpeacTBa
Pe3epsucama

Pesepsucarba ce Npu3Hajy 1 Bplue Kaga [ pyWwTBO nma cagalltby 06aBesy, 3aKOHCKY UK U3BeAEeHY, Kao
pesynTat npowaunx gorahaja 1 Kaga je seposaTHo aa he aohu go oanuea pecypca Kako 61 ce usmmupuna
obaBesa 1 Kafa ce MOKe Noy3gaHo npoueHUTH nsHoc obasese.

PesepBucarbe ce ogmepaBa Mo Cajalltboj BPeAHOCTU OYEKMBaHMX M3AaTaka 3a u3amuperse obasese,
NPMMEHOM AMCKOHTHE CTOMe Koja ogpakasa Tekyhy TPKULWHY NpoLeHy BpeMeHCKe BpegHOCTM HOBL.
Paau oaprkaBarba Hajbosbe moryhe npoleHe pesepsucatba ce pasmaTpajy, yrephyjy v ako je notpebHo
KOpUTyjy Ha CBaKM M3BeLWTajHM gaTym. Kada BuULE HUje BepOBaTaH O4NMB EKOHOMCKUX KOPUCTU paau
n3MMpetrba 3aKOHCKe UK n3BeseHe obaBese pesepBucakbe Ce YKnAa Y KOPUCT NPUX0Aa.

Pesepsucarbe ce NpaTv NO BPCTaMa M MOMKe Aa Ce KOPUCTM Camo 3a U3JaTKe 3a Koje je NpBobUTHO 6uio
npusHaTo. PesepBucarse ce He Npu3Haje 3a byayhe nocnosHe rybutke.

MomeHyujanHe obasese u nomeHyujanHa cpedcmea

MoTeHuMjanHe obaBese ce He NpU3Hajy y NojeaMHavyHMM GMHAHCU]CKUM M3BeLWTajuma. MoTeHunjanHe
obaBese ce obenogaryjy y HanomeHama y3 nojeamHayHe duHaHcujcke nsBelwTaje (HanomeHa 41),
OCUM aKo je BepoBaTHoha 04nMBa pecypca Koju cagpiKe eKOHOMCKE KOPUCTM BEOMa Mana.

OpywTBO He npu3Haje NOTeHUMjanHa cpeacTBa Yy MOjeAMHAYHUM UHAHCUJCKMM M3BeLwTajuma.

MoTeHumjanHa cpepcTBa ce obenogakyjy y HanomeHama y3 nojeaMHayHe GUHAHCUjCKe M3BeLUTaje,
YKO/IMKO je NPUANB eKOHOMCKMX KOPWUCTM BEPOBaTaH.
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3.

3.13.

3.14.

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NO/IUTUKA (HactaBak)
Nusuur
HeKpeTHMHe 1 gpyra cpeacTsa, Koje yauma y 3akyn, [ pyLwTBo npusHaje y cknagy ca MCOU 16 ,/inusumur”.

JpywTBo npusHaje npaso Kopuwhera MMOBUHE Koja ce TOKOM nepuoaa amopTtusyje u obasesy 3a
nepuog 3aKkyna, rae je nepuog 3akyna yrosopeHu/npouereHun nepuog 3akyna. Obasesa gocnesa 3a
nnaharbe Ha OCHOBY NEPMOANYHMNX PadyHa 3aKynoaasua.

JpywTBO He NpusHaje TPOWKOBE 3aKynHWHA, Beh TPOLWKOBE amopTM3aumje 33 MMOBMHY ca NpaBom
Kopuwhera 1 KamaTy Kao MHaAHCKjCKK pacxoa,

Ha patym noueTka 3aKyna, 3aKynal, npusHaje obaBe3y 3a nnaharbe 3aKyna (obaBesy 3a 3aKyn) u
MMOBWHY Koja MpeacTaB/ba NPaBO [a Ce KOPWUCTU MpeaMeTHa MMOBMHA TOKOM Tpajakba 3aKyna
(umoBMHa ca npaBom Kopuwhera). OABOjeHO ce NpU3Hajy Tpowak KamaTe Ha obaBe3y 3aKyna u
TpOLIaK aMopTu3aunje MMOBMHeE ca NpaBomM Kopuwhera.

[pywTBo BpLIX NOHOBHO BpeaHOBake 0baBese 3a 3aKyn No HacTaHKy oapeheHux gorahaja (npomeHa
y Tpajakby NIM3KHra, NpomeHa y byayhum nnaharbmma 3akyna ycneg npomeHe MHAEKCA UK CTOMe Koja
ce Kopuctu 3a ogpehumsarse TUX Nnahara). ApyLTBO NpU3Haje M3HOC NOHOBHOT BpeaHOBaka obasese
3a 3aKyn Kao KopeKLuujy BpegHOCTM MMOBMHE ca NpaBom Kopuwhersa.

LpywTeo je nsabpano ga kopuctu usyseha Koja cy npes/iokeHa CTaHAAPAOM Ha YrOBOPE O 3aKyny 3a
Koje ce 3aKyn 3aBpLuaBa y poKy o4 12 meceum o4 AaTyma vHMLMjaiHE NMPUMEHE, Kao U Ha yroBope o
3aKyny 3a Koje ce npeameTHa MMOBMHA MOXKe CMaTpaTh MMOBMHOM Masie BPe4HOCTM U Te 3aKyne u
Jasbe eBUAEHTUPA KAao pacxod Nepnoaa y OKBUpPY OCTasMX NOCNOBHUX pacxoaa (HanomeHa 8).

[pywTBo je naeHTMOMKOBANO 3HAYajHe KaTeropuje yrosopa, Koju cy paHuje 6uau npusHaBaHM Kao
ONepaTUBHU JIN3UHT, A3 Ce KBAaNMOUKYjy Kao 3aKynu aedMHUCAHW HOBMM CTaHAAPAOM - MOC/NOBHM
npocrop.

CraHpapa 3axTteBa oapeheHe npoueHe Koje ce ogHoce, Mpe cBera, Ha nepuog Tpajakba yrosopa o
3aKyny. MIHKpemeHTaHa CToNa 3a4y’KMBakba, KOja Ce KOPUCTM Kao AMCKOHTHA CTOMNa 3a BpeAHOBarbe
cagalltbe BpeaHoCTM nsuHr nnahama, yTepheHa je yasumarem y 063up oarosapajyhe kamatHe ctone
Ha ap»kaBHe obBe3HuuUe Penybaunke Cpbuje (oaroeapajyhe poyHoctu v BanyTe) yBehaHe 3a yTBpheHun
NpoLEeHaT Koju ofparkaBa pu3mnK [pyliTea.

HakoH noyeTHOr npusHasarba, [pywTBO BpeaHyje MMOBMHY ca npaBom Kopuwhera No HabaBHO]
BPEAHOCTU YMakeHOj 33 aKyMY/IMpaHy UCMPaBKy BPeAHOCTM U eBeHTYaNHe akymyanpaHe rybutke s6or
yMarbetba BPeAHOCTH.

NHdopmaumje o UMOBUHM ca NpaBom Kopulwhera no ocHoBy npumeHe MCOU 16, Kao 1 noBesaHUM
obaBe3ama no OCHOBY NM3MHra obenogarbeHe cy y HanomeHama 18 n 35.

BaH6bunaHcHa akTMBa 1 nacusa
BaHbunaHcHa akTnBa/nacvea obyxeaTa HOBYaHa CPeACTBa KAMjeHaTa Koja Cy K/MjeHTM AenoHoBaAu 3a
Kynonpozajy XxapTuja og, BpeiHOCTH, Kao HOBYaHa Cpe/iCTBa KaujeHaTa No OCHOBY NPUHyAHe npojaje un

ucnnate AMBMAEHAM MNOCPeacTBOM LleHTpanHoOr peructpa 3a Koja Ce jow HMCY CTeKaM YCioBM 3a
MCNAaTy, a Koja ce Ap»Ke Ha HAMEHCKOM HOBYAHOM padyHy u3yseTom og 6aokage (HanomeHa 37).
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3.

3.15.

4.1.

APEMNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HactaBak)
Ob6enoparuearbe NOBE3aHUX CTpaHa

3a cBpxe OBWX MNojegMHAYHMX GUHAHCUjCKUX U3BeELUTaja, MpaBHa /MUa ce TpeTMpajy Kao nose3aHa
YKOJ/IMKO jeHO NPaBHO nue MMa MOryhHOCT KOHTPO/IMCaka APYror NPaBHOT ML MAM BPLUWM 3HAYajaH
yTMUaj Ha ¢UHaAHCUjCKe W MNOC/NOBHE OA4/yKe ApYyror Auua Yy cknagy ca oapeabama MPC 24
,0benosarbnBare NoBesaHmx cTpaHa”.

MNoBe3aHMm nNpaBHUM NMUMMA Yy CMWUCAY Hanpes HaBeAeHOr cTaHAapga, [pywTso cmaTtpa cBa
npeayseha Koja ynase y cactae MK Holding g.0.0., beorpag u MK Group a.0.0., beorpag u, kuxoBsa
nose3aHa npaBHa ML, Kao M NpaBHa nLa Y Kojuma umajy ydewhe y kanutany.

MoBesaHa 1A MOTY ya3nTK y TPaHCaKLMje Koje HenoBe3aHa iMua Mo aa He 6u Bplimnaa. TpaHcakumje
ca NoBe3aHMM ANLMMa MOTy ce 06aB/baTh NoA APYraynjum ycaoBMMa U APYradynjum nsHOCUMa Y 0gHOCY
Ha MCTe TpaHCaKuMje ca HenoBesaHMM NPaBHUM AUUMMa.

[pywTBo npyKa ycayre noBe3aHUM MLMMA U UCTOBPEMEHO je KOPUCHUK HUXOBUX ycayra. OpgHocu
uamehy [pywtea 1 noBesaHWX AnULA PEFYNCaHM CY Ha YTOBOPHOj OCHOBM M MO TPXKULLHWUM YCA0BUMA.

Crarba noTtpakmBarba M obaBesa Ha AaH M3BelWTaBakba, KA0 M TpaHCaKumje y TOKY M3BeLTajHMX
nepuoaa HacTase ca NoBe3aHMM NpaBHUM iMLMMa nocebHo ce obenogaryjy (HanomeHa 38).

NPErNEQ 3SHAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NPOLEHA

MpeseHTauMja nojeauHayHMX GUHAHCUJCKMX W3BELUTAja 3axTeBa 0O, PyKoOBoACTBa bpokepcko -
Aunepckor apylwtea Kopuwhere Hajbos/bux moryhux npoueHa U pa3ymHUX NPETNOCTABKM, Koje uMajy
edeKTa Ha npeseHTUpPaHe BPedHOCTU cpeacTaBa U obaBesa Kao U obenofaruBarbe NOTEHLMjaHUX
noTpaxkusara u obasesa Ha AaH cacTaB/bakba NojeAnHa4YHMX GUHAHCUCKMX M3BELLTaja, Kao U NpUxoaa
M pacxofda Yy TOKy u3BewTajHor nepuogda. OBe npoueHe W NpeTnocTaBKe Cy 3acHOBaHe Ha
nHdopMaLMjaMa PacnoNOKMBMM HA [aH CacTaB/bakba NojeAMHaYHNX GUHAHCHCKMX M3BELUTaja.

Y HacTaBKy Cy MpUKasaHe K/by4yHe NpeTnocTaBKe M OCTaAn U3BOPU NpPOLEeHUBaba HEU3BECHOCTU Ha
[aTym BunaHca cTakba Koje Npeactas/bajy 3Ha4vajaH PUM3WMK 3a MaTepujaiHO 3HauvajHe Kopekuuje
nosuumja y nojeamMHavyHMm GUHaHCKMjCKMM nsBeLlTajuma cnegeher nepmoaa.

KopucTaH BeK Tpajatba maTepujanHe U HemaTepujasiHe UMOBUHE

ObpauyyH amopTu3aLumje U cTone amopTU3auMje je 3aCHOBaH Ha NPOjeKTOBAaHOM E€KOHOMCKOM BeKy
Tpajatba MaTepujaNHUX M HemaTepujanHux ynarakwa. OgpehuBarbe KOPUCHOr BeKa Tpajarba
maTtepujasiHe M HemaTepujasHe WMMOBMHE Ce 3acHMBA Ha MPETXOAHOM WCKYCTBY Ca CAMYHUM
CPeacTBMMA, Kao M Ha aHTULMNNMPAHOM TEXHUYKOM Pa3Bojy M MPOMeHamMa Ha Koje yTude Be/IKK 6poj
€KOHOMCKMX UM MHAYCTPUjCKUX daKTopa.

ApeKkBaTHOCT oapeheHor KopuUCHOr BeKa Tpajakba ce NPeucnuTyje Ha roguvwkbem HUBOY WAM Kaga
NocToju MHOMKAUMja Aa je AOW/O A0 3HayajHe npomeHe $aKkTopa Koju cy NpeacTaB/bain OCHOB 33
oppehusarbe KOPUCHOT BeKa Tpajakba.

Mpumepa paaun: ykoamko 6m OpyliTBO CMakUAO CTONY amopTM3alumje HaBeaeHWxX cpeactasa 3a 10%,

aowno 61 4o A04aTHOr CMarberba TPOLIKOBA aMOpTM3auMje Ha roaviibem HUMBOY Y M3Hocy og, 126
Xus/baga AMHapa u obpaTHo.
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

4.

4.2.

4.3.

4.4.

APErNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NPOLUEHA (HactaBak)
WcnpaBKa BpegHOCTM NOTPaXKUBakA

[pywTBO Ha CBaKM M3BELWTajHM AATyM NPOLUEHYje KBa/NMTET MoTpaxkuBarba (OCMM OHMX Koja ce
BpeaHyjy no ¢ep BpeaHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa) paan NpoueHe OYEKMBAHUX KpeaUTHUX rybutaka, y
cknagy ca MCOU 9 ,duHaHCUjckM MHCTpymeHTn”. CxogHo MCOU 9 npunukom obesspehera
GUHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa Huje Heonxo4HO Aa NOCToju 06jeKTUBHWU AOKa3 obesBpehera ga 6m
KpeauTHU rybutak 6uo npenosHaT. OYeKMBaHW KpeauTHM rybuum ce npenosHajy Takohe u 3a
HeobesBpeheHy ¢UHAHCUjCKY aKkTMBY. OUYEKMBAHW KPEAWTHU TyOULM Ce PEeKaNKynuWy Ha CBaKu
W3BELUTAjHU JATYM Y LW/by A3 pedaeKTyjy NPOMEHY Y KPeAUTHOM PU3UKY 04, UHULUM]aAHOT NPU3HaBakba
dUHaAHCKUjCKOT MHCTPYMEHTA, YMME Ce PaHMje NPEeno3Hajy O4EeKMBaAHM ryouLm.

MpoueHa BpoKepCKO - ANNEPCKOr APYLITBA je 3aCHOBaHa Ha CTapPOCHOj aHaAU3M MOTPaXkmMBarba oA,
Kynaua, UCTOPUjCKMM OTNMCMMA, KPEegUTHMM CNoCOBHOCTMMA Kynaua M MpomeHama Yy ycNoBMMA
npoAaje, Koju Npy»Kajy OCHOB y NpoueHn byayhmx HoBYaHUX TOKOBA OZ Kynaua. OuyeKknsaHW HOBYAHMU
TOKOBMW Ce Mnpoueryjy Ha 6asu npetnocTaBke o byayhem noHawakry Kynaua u pesyntyjyhum oyayhum
HannaTama.

CTBapHM HWMBO MOTPa)KMBakba Koja Cy HannaheHa moKe Aa ce pasfiMKyje o4 MpoLereHWxX HWMBOoa
HannaTe, WTO MOXe MO3UTUBHO WM HeraTMBHO Aa Ce 04Pa3u Ha pesynTaTte Noc/i0Bakba. PyKoBoACTBO
cmaTpa ga Huje noTpebHa goAaTHa UCnpaBKa BpegHOCTM NOTPaXKMBakba Ha AaH BunaHca cTamba.

®dep BpegHoCT

dep BpeAHOCT GUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa 3a Koje He MOCTOju aKTMBHO TpXKuWwTe je oapeheHa
npumeHom ogrosapajyhux metoga npoueHe. BpoOKepCKO - AMAEpPCKo APYLWTBO MpUMerbyje
npodecroHanHu cya npuavkom usbopa oarosapajyhux metoaa u npeTnocTaBKky.

MocnosHa noanTMKa bpoKkepcKo - auaepckor apywTea je ga obenogaHn nHbopmaumje o NPaBUYHO]
BPEAHOCTM aKTMBE M Nacuee 3a Kojy NOCTOje 3BaHWYHE TPXKULWHe MHopMaLMje M Kaga ce nNpaBuyHa
BPEAHOCT 3HAYajHO Pas/MKyje oA KHUIoBOACTBEHe BpeaHOCTW. Y Penybavum Cpbuju He noctoju
[O0BO/bHO TPXKMLIHOT WMCKYCTBA, KAO HU CTabBUNHOCTM WM NMKBUAHOCTM KOA, KynoBWHE W npogaje
noTpakueakba M ocTasie PUHAHCU]CKE aKTMBE U MacKBe, MOLUTO 3BaHUYHE TPXULWHE MHPOopMaLmje HUCy
Yy CBaKOM TpeHyTKy pacrnosnoxuse. CTora, npaBuyHy BpeAHOCT Huje moryhe noysgaHo yTBpavTM Y
0ACYCTBY aKTUBHOT TPXMULITA.

PykoBoAcTBO BpOKEpPCKO - AMNEpPCKOr ApYLUTBA BPLIM NPOLEHY PU3MKA U, Y ClyYajeBMMA Kaga ce OueHU
[a BPeaHOCT Mo KOjoj ce MMOBMHA BOAM Y MOCNOBHUM KibMrama Hehe 6UTW peannsoBaHa, BpLIM
ncnpaBky BpeaHOCTU. o MUL/bery PYKOBOACTBA BpOKEPCKO - AWNepCKor ApYyLWTBa, U3HOCK Y OBUM
nojeaAnHa4YHMM GUHAHCUjCKUM M3BELUTAjMMa OZpakaBajy BPeAHOCT Koja je, y AaTUM OKOJIHOCTMMA,
HajBepPOAOCTOjHMja N HAjKOPUCHM]a 3a NoTpebe n3BeLllTaBama.

Ymarere BpegHOCTM HepUHAHCHjCKe UMOBUHE

Ha cBaku usBewTajHN OaTym, pyKOBOACTBO [lpylwiTBa aHanu3npa BPeAHOCTU MO Kojuma Cy npuKasaHa
HemaTepujasiHa WM MaTepujanHa MMOBMHA. YKOAMKO NOCTOjM WHOMKAUMja Aa je HEeKo cpeacrtso
obe3BpeheHo, HalOKHAAMB M3HOC TE UMOBUHE Ce NPOoLEHYje Kako by ce yTBpamMo M3Hoc obesspehetba.
YKONUKO je HaJOKHaAMBM U3HOC HEKOr CPeacTBa MPOLEeHeH KAao HUXM of, BPegHOCTM Mo KOojoj je To
CpeacTBO NpUKasaHo, noctojeha BpeAHOCT TOr CpeAcTBa ce yMmakbyje [0 BUCUHE HaA0KHaAMBe BpeAHOCTH.

Pasmatparbe ob6esspeherba 3axTeBa 04 PyKoOBOACTBa CybjeKTMBHO npocyhuBarbe y noriedy TOKOBa
roToBMHe, CTOMa pPacTa M OUCKOHTHUX CTOMA 3a jeAMHMLLE KOje reHepuily TOKOBe roTOBMHE, a Koje cy

npeameT pasmaTparba.
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

4.

4.5.

4.6.

4.7.

APErNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NPOLUEHA (HactaBak)
OanokeHa nopecka cpeacTsa

OpnoxKeHa Nopecka cpeacTBa ce NPM3Hajy 3a cBe o4O6UTHE NpUBPEMEHE Pa3/IMKe U NopecKe rybutke m
KpeauTe, KOju ce Mory NnpeHocuTH y HapegHe duckanHe nepuoae, Ao cTeneHa o Kojer he BepoBaTHO
nocTojaTn onopesunsmn AobUTaK 04 Kojer ce oa/10XKeHa NopecKa CpeacTBa MOry MCKOPUCTUTH.

3HayvajHa npoLeHa o4 cTpaHe pykoBoacTea [pyLuTBa je HeonxoaHa Aa 61 ce yTBpAMO U3HOC O4/10KEHUX
NopecKMx CpeacTaBa Koja ce MOry MpM3HaTW, Ha OCHOBY NepuojAa HAcTaHKa M BUCUHe byayhux
onopesunsux fobuTaka 1 cTpaTteruje NaaHWpakba Nopecke NoUTUKe.

OTnpemMHUHEe NPUIMKOM OA1acKa Y NeH3unjy

TpowkKoBKM yTBpheHWxX HakHada 3anoc/ieHNMa HaKOH MpeKknaa pagHor o4Hoca, OAHOCHO oAnacka y
NeH3uMjy HaKOH UCNYHEHMX 3aKOHCKUX YCNOBa, YTBPHY]Y Ce NPpUMEHOM aKTyapcKe npoueHe. AKTyapcKa
NPoUEHa YK/bydyje NPOLEeHY AWCKOHTHe cTone, byayhux KpeTakba 3apaga, cTone mMopTanuteTa M
dnykTyaumje 3anocneHmx. 36or AyropoyHe Npupose OBMX NAAHOBA, 3HAYajHE HEM3BECHOCTU YTUYY HA
ncxom, npoLeHe.

MpeTnocTaBKke akTyapckor obpayvyHa cy obenogarbeHe y HanomeHu 33. y3 nojeanHayHe GUHaHCKHjcKe
n3sewrTaje.

YKOANKO 61 SUCKOHTHA cToNa Koja ce KopucTu 6una Buwwa/HMXKaA 33 1 NPOLLEHTHM NOeH o4, npoLeHe
PYKOBOACTBA, pe3epBucarba 3a oTnpeMHuHe 6una 61 Huxka/Buwa 3a 80 xubaga AgMHapa y ogHocy Ha
pesepBucarba MCKasaHa y NOCI0BHMM KhbbMrama JpywTsea Ha aaH 31. geuembpa 2025. roguHe.

PesepBucarbe N0 OCHOBY CYACKUX CNOPOBa

[pywTBo je yK/byyeHo y ogpeheHmn 6poj cyacKuX CnopoBa Koju NPOUCTUYY U3 HEeroBOr CBaKOA4HEBHOT
noc/noBakba Koja ce 04HOCE Ha yarakba y XapTuje o4 BpeAHOCTU, Kao NOCN0BE Be3aHe 33 MHBECTULMOHE
ycnyre v akTUBHOCTM M A04aTHE YCAyre, Kao M NUTakba Koja ce TMYY pagHUX O4HOCA, a Koja ce peLaBsajy
WY pa3maTpajy Y TOKY peZloBHOT NOCN0Baka. [pylwTBO Npouetyje BepoBaTHONY HEraTUBHMX UCX04a
OBMX NUTakba, Kao M M3HOCE BEPOBATHUX MM Pa3yMHUX NPOL,EHa rybuTaka.

PasymHe npoueHe obyxBaTajy npocyhuBare pPyKOBOACTBA HAaKOH pasmaTtparba WMHPopmMaLMmja Koje
YK/byuyjy obaBeliTerba, NopaBHakba, NPOLEHE 04 CTPaHe HaANEXHUX CAYXKOM AOCTYNHE YMHbeHULE,
naeHTMOUKaLM]y NOTEHUMjaNHNX OATOBOPHUX CTPaHa M kbMxose MoryhHOCTU Aa AoNpPUHECY pellasatby,
Kao M NPeTXo4HO UCKYCTBO.

PesepBucarbe 3a cyacke cnopoBe ce Gopmmpa Kaga je BepoBaTHO Aa NocToju obaBesa Ynju ce U3HOC
MOKe MOoy3aHO MPOLEHUTU NaXK/bUBOM aHanM30M. MoTpebHO pesepBUCatbe CE MOXKE NPOMEHUTU Y
6yayhHocTu 360r HoBux aorahaja nav gobujarba HoBUX MHPopPMaLmja.

MuTarba Koja cy MM noTeHuMjaaHe obaBese UM He 3340B0/baBajy KPUTEPUjyMe 3a pe3epBucatbe ce

obenogaryjy (HanomeHa 41), ocum ako je BepoBaTHoha oa/siMBa pecypca KOju caapsKe eKOHOMCKe
KOPUCTM BEOMa Mana.
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

5. nPMXoau o4 ObAB/bAKA AENATHOCTU

Y xumapgama guHapa
FopuHa Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2025. 2024.
Mpuxoam No oCHOBY NPOBU3Kja:
- 04 TProBama akumMjama 37.821 59.740
- 0, TProBakba akuMjama — noBe3aHa NpasBHa ivua
(HanomeHa 38(a)) 8.619 7.360
- 04, TProBakba OCTAZIMM XapTujama og, BpeAHOCTH 3.796 2.424
50.236 69.524
Mpuxoam og, Npy»Kaktba KOPNOPATUBHUX yCAyra:
- noBe3aHMM npaBHUM Anumma (HanomeHa 38(a)) 1.350 1.494
- OCTaJIMM KOMUTEHTUMA 7.708 9.856
9.058 11.350
OcTanu npuxoam og, HakHaaa:
- 04, NnoBe3aHuX NpaBHUX anua (Hanomena 38(a)) 2.953 2.778
- OCTaNN KOMUTEHTU 6.122 29.726
9.075 32.504
Mpuxoam o vyyBarba M aAMUHUCTPUPAHbA XapTHja
of, BpeaHoCTH:
- 04, NnoBe3aHMX NpaBHUX anua (HanomeHa 38(a)) 330 379
- 04, OCTA/INX KOMUTEHATA 8.006 7.583
8.336 7.962
YKynHo 76.705 121.340

OcTanun npuxogm o4, HakHaAa UCKasaHM y NocnoBHoj 2025. roanHn y ykynHom nsHocy og 9.075 xmmwaga
AvHapa Hajsehum genom ce ogHOCe Ha: npuxoge of npedaKTypucaHux ycayra y nsHocy og 2.421
XW/bady AWHapa, npuxode MO OCHOBY HOBYAHOr canguparba y usHocy og 1.852 xusbage AuHapa,
npuxoze rno OCHOBY KOHCANTWUHT ycayra y nsHocy o 1.658 xusbaaa gmMHapa v ucnaate pasanke y LeHu,
OVBUAEHAE U NPUHYAHE NpoAaje Yy u3Hocy o 573 xubaae guHapa.

OcTtann npuxoau of, HakHafda WMCKasaHu y nocnosHoj 2024. rognHu y yKynHom m3Hocy og 32.504
Xu/bage AnHapa Hajsehum genom cy ce 04HOCUAM Ha: NPUXoAe NO OCHOBY HOBYAHOI CaNAMparba y
n3Hocy og 11.841 xusbaay AMHapa, NpuMxode no OCHOBY KOHCAaNTUHT ycayra y usHocy og 4.915 xubapa
OVHapa, npuxoge No OCHOBY HaKHafa 3a WCMAaTy raBHWUE, OAHOCHO KynmoHa y u3Hocy og 4.723
XW/bage guHapa, npuxoge of npedakTypucaHux ycayra y nsHocy og 4.199 xusmaga avHapa, ucnnate
pasfivKe y LueHn, oMBuaeHae U NpuHygHe npoaaje y usHocy og 4.281 xusbany avHapa.
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

6. PACXOAU O4 OBABJ/bAHA AENATHOCTHU
Y xusbapgama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa
2025. 2024.
TpaHCcaKUMOHM TPOoLWKoBKN — beorpaacka 6epsa 47 86
TpaHcaKkuMoHu TpoLkosu — LIPXoB 7.239 8.083
TpaHCcaKLUMOHM TPOLLKOBU NHO bepse 8.182 6.659
OcTanu pacxoam no ocHoBy o6aBsbatba AENAaTHOCTU 2.842 3.468
OcTanu pacxogm no ocHoBy obassbakba genaTHoctn MHO 147 129
TpoLWKOBM ornaca y wramnum 943 1.042
TpowkKoBmM 6aHaKa:
- noBe3aHa npasHa nnua (HanomeHa 38(a)) 109 82
- ocTanm 146 302
YKynHo 19.655 19.851
7. TPOLUKOBU 3APAAA, HAKHALA 3APAJA U OCTAIU

JINYHU PACXOAU

Y Xxusbagama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2025. 2024.
TpolwKoBM bpyTO 3apaga U HakHaga 3apaja 48.751 42.518
TpolKoBM AONPUHOCA Ha TepeT Nocao4asLa 7.330 6.392
OcTanu AMYHU pacxoam U HakHage 1.078 618
YKynHo 57.159 49.528
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

8. OCTA/IN NOCNOBHU PACXOAU

Martepujan
TpoLWKOBM pe3epBHUX AeN0Ba:
- TPOLLKOBW pe3epBHUX Ae/10Ba
- noBe3aHa npasHa anua (HanomeHa 38(a))
TpOLIKOBM NOTPOLUHOr MaTepujana
TpOLIKOBM ropmBa U eNEeKTPUYHE eHepruje:
- OCTana npasHa mua
- noBe3aHa npasHa simua (HanomeHa 38(a))
TpOLKOBM aMmopTM3aLLMje maTepujaiHe U HemaTepujaaHe
nmoBuHe (HanomeHa 18)
TPOLIKOBM NOLWTAHCKMX U TeNlepOHCKUX ycayra
TpOLIKOBM yC/yra ogpiKaBakba:
- OCTana npasHa mua
- noBe3aHa npasHa siMua (HanomeHa 38(a))
TpOLIKOBM 3aKyNHUHA
TpoLKOBM OCTanux ycayra:
- ocTana ivua
OcTanu TPOLLKOBY ycayra:
- TPOLUKOBMW OCTa/INX HEMPOU3BOLHUX yCyra
- noBe3aHa npasHa sinua (HanomeHa 38(a))

YKynHo

9. PEA/IU30OBAHU AOBMUUN PUHAHCUICKE UMOBUHE

[J0o6M1LM Ha OCTBapEHO] Pas/IMLLM Y LIeHW 04, XapTuja o4,
BPeAHOCTU Koje ce BpeaHyjy no ¢ep BpeaHOCTU KPo3
6unaHc ycnexa:

- MHOCTPaHMX aKuuja

YKynHo

Y xusbapgama gvHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLuaBa

31. peuembpa

2025. 2024.
61 114
109 31

- 20

25 183
404 505
666 558
9.707 9.739
338 1.517
908 1.337
446 172
1.182 521
872 927
213 216
3.442 2.480
18.373 18.320

Y xusbapgama avHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLuaBa

31. peuembpa

2025. 2024,
78.588 76.175
78.588 76.175
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HANOMEHE Y3 NOJEANHAYHE ®UHAHCUICKE U3BELLITAJE

31. peuembap 2025. roguHe

BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

9.

10.

PEAZIN3OBAHU AOBMNLIN PUHAHCUICKE MMOBUHE (HacraBsak)

PeanusoBaHn gobuum puHaHcmjcke nmosuHe y 2025. roanHun y nsHocy og, 78.588 xusbapa auHapa
Hajsehum genom ce ofHOce Ha peann3oBaHe A06UTKe of npojaje akuuja cnegehux MHOCTPAHUX

eMUTEHAaTa:

- THYSSENKRUPP AG y usHocy og 17.469 xuwapa guHapa;
- PALANTIR TECHNOLOGIES INC y nsHocy og 16.267 xumaga gnMHapa;

- RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG y n3Hocy og, 6.605 xusbaga anHapa;

- AYVENS SA y n3Hocy 6.391 xumagy anHapa;

- NORDEX AG y usHocy og, 4.886 xusbaga AnHapa;

- SOCIETE GENERALE SA y nsHocy oa 4.243 xumwage oMHapa;
- FLOW TRADERS NVy n3Hocy og, 2.460 xu/maga anHapa; v

- DEUTSCHE BANK AG n3Hocy opg, 2.455 xu/baga AnHapa.

PeannsoBaHn gobuumn puHaHcujcke MmosuHe y 2024. roanHu y nsHocy og, 76.175 xubaga auHapa
Hajsehum genom cy ce ogHOCUAM Ha peannsoBaHe A06UTKe o4 npoaaje akumja cnegehmx MHOCTPaHUX

eMUTEHAaTa:

- PALANTIR TECHNOLOGIES INC y nsHocy oa 34.323 xumwage AUHapa;
- DELIVERY HERO SE y nsHocy og 11.489 xu/paga aAvHapa;

- UPSTART HOLDINGS INCy nsHocy og 6.411 xu/bafa guHapa;

- TESLA INCy n3Hocy og 4.376 xu/bafa AnHapa;

- SIEMENS ENERGY AG y usHocy og, 3.243 xu/bage AnHapa;

- QUANTUM COMPUTING INCy n3Hocy og 3.028 xusbaga AnHapa; 1
- MESOBLAST LTD y nsHocy og 2.447 xvmwaga guHapa.

PEAJZIN3OBAHU rysnuu ®UUHAHCUICKE UMOBUHE

l'ybuum no ocHoBy Npogaaje:
- MHOCTPaHMX aKuMja
- obsesHuua

YKynHO

Y xusbapgama gvHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2025. 2024.
- 13

37 5

37 18

PeanunsoBaHu rybuumM no ocHOBY Npoaaje XxapTuja o4, BpeaHocTny 2025. rogmHun y nsHocy og 37 xusbaaa

AMHapa ogHoce ce Ha 0bBe3HMLE pecTuTyumje.

PeanunsoBaHu rybuLm no oCHOBY Npoaaje XxapTuja og BpeaHocTn y 2024. rogmHun y nsHocy og 18 xusbaaa
OMWHapa cy ce Hajsehum genom o4HOCUMAM Ha MPOAAjY aKuMja Ha MHOCTPAHOM TPXMULWTY cnegehux
emuTteHaTa: ROSE HILL ACQUISITION CORP y nsHocy og 8 xusbaga gmHapa, FIRST WAVE BIOPHARMA
INC y nsHocy og 3 xumbage anHapa n SANCHEZ MIDSTREAM PARTNERS LP y n3Hocy og 2 xusbage

AnHapa.

24



BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

11.

HEPEAJZIU3OBAHU AOBULUN U NMPUXOAN O, YCKNIABUBAHA BPEAHOCTU

®UHAHCUICKE UMOBUHE

Y xumapgama guHapa
FopguHa Koja ce 3aBpaBa
31. peuembpa

HepeanunsosaHu 4obuum 1 npuxoam og ycknahmeara
BPEeAHOCTU GUHAHCU]CKE UMOBUHE:
- MHOCTPaHWX aKumja
- WHBECTULMOHUX jeanHuLa

YKynHo

2025. 2024.
32.177 53.067
41 38
32.218 53.105

HepeanunsosaHu nobuum og ycknahueama BpeaHOCTU GUHAHCHjcKe umoBuHe y 2025. rogmMHu oaHoce
ce Ha cBohere xapTuja og, BPeAHOCTM KnacupuKoBaHMX No dep BpegHOCTU Kpo3 bunaHc ycnexa,

Hajsehum genom akuuja cnegehmx emuTteHara:

- BAYER AG y n3Hocy og 6.021 xusbagy AnHapa;

- DBV TECHNOLOGIES S.A y nsHocy oa 4.260 xvmwaga guHapa;

- DEUTSCHE LUFTHANSA AG y nsHocy oz 4.018 xubaga guHapa;

- KERING SA y n3Hocy og 2.131 xusbagy AnHapa;

- TKMS AG & CO. KGAA y nsHocy og 1.938 xusbaaa AnHapa;

- AUR PORTFOLIO Il SE & CO. KGAA usHocy oa, 1.756 xusbaaa AnHap
- ALSTOM SA y usHocy og, 1.390 xusbaga anHapa;

- GENFIT y usHocy og, 1.192 xusbage anHapa;

- MONOPAR THERAPEUTICS INC y usHocy og, 1.183 xu/bage anHapa;

a;

n

- VANQUIS BANKING GROUP PLC INCy usHocy o, 1.182 xumage anHapa.

HepeanunsoBaHu obuum of ycknahumeara BpeaHOCTM GUHAHCUjCKE MMOBUHE Yy 2024. roanHK cy ce
ogHOCMAM Ha ceBoherbe XapTuja o4 BPeAHOCTM KaacuduKkoBaHWMX No dep BPeaHOCTU Kpo3 BunaHc

ycnexa, Hajsehum genom akumja cnegehmx emureHara:

- PALANTIR TECHNOLOGIES INC y nsHocy og 24.632 xumpage guHapa
- ALSTOM SA y usHocy og, 3.499 xusbaga anHapa;

- PAYPAL HOLDINGS, INC y nsHocy og 2.972 xusbage AvHapa;

- HELLOFRESH SE y usHocy o 2.296 xu/bafa aAnHapa;

- DEUTSCHE BANK AG y n3Hocy og, 1.995 xusmaaa AnHapa;

- SOCIETE GENERALE SA n3Hocy og 1.988 xu/bana gmMHapa;

- GEVOINCYy n3Hocy og 1.898 xusbaga AnHapa;

- BURBERRY GROUP y nsHocy og 1.693 xumwage guHapa; u

- ZALANDO SE y usHocy og, 1.509 xusbaga amHapa.

’
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

12,

HEPEAJZIU3OBAHU IYBULIN U PACXOAN O YCKNIABUBAHKA BPEAHOCTU
®UHAHCUICKE UMOBUHE

Y xumapgama guHapa
FopguHa Koja ce 3aBpaBa
31. peuembpa

2025. 2024.
HepeannsoBaHu rybuum n pacxoam o ycknahusarba
BPeAHOCTN GUHAHCU]CKE MMOBUHE:
- WHOCTpaHe akuuje 39.369 52.309
YKynHoO 39.369 52.309

HepeanunsoBaHu rybuum og ycknahueama BpeaHoCTn GdUHaHCUHjcKe MMoBUHe y 2025. roamHn y nsHocy
oA, 39.369 xu/bafa AMHapa ofHOCe ce Ha cBohere XapThja o4 BpenHOCTU KnacuduKoBaHUx no dep
BPEAHOCTU Kpo3 bunaHc ycnexa, Hajsehum aenom akumja cnegehmx emuteHara:

- HELLOFRESH SE y usHocy og 5.937 xu/baga aAvHapa;

- PAYPAL HOLDINGS, INC. y nsHocy oz 3.676 xubaga guHapa;

- THYSSENKRUPP NUCERA AG & CO KGAA y usHocy o 3.157 xummaga AnHapa;
- SUDZUCKER AG y n3Hocy og 2.750 xusbaga AnHapa;

- C3 AIINCy un3Hocy og 2.093 xubage gmMHapa;

- PLUG POWER INCy n3Hocy og 1.960 xusbaga anHapa;

- UBISOFT ENTERTAINMENT S.A. y nsHocy og 1.606 xumaga aMHapa;

- TVARDI THERAPEUTICS INC. y usHocy og 1.353 xumwage anHapa;

- IROBOT CORPORATION y nsHocy oz, 1.277 xv/baga AMHapa; 1

- SIEMENS HEALTHINEERS AG n3Hocy og 1.137 xumaga guHapa.

HepeanunsoBaHu rybuum og ycknahueara BpeaHoOCTU GUHaAHCUjCKe MMoBUHE y 2024. roauHN y U3Hocy
oA 52.309 xu/baga AMHapa cy ce oAHOCUAM Ha cBohere xapTuja o4 BpeaHOCTU KnacudpuKoBaHUX Mo
dep BpeagHoCT Kpo3 bunaHc ycnexa, Hajsehum aenom akumja cnegehmux emuteHara:

- PLUG POWER INCy n3Hocy og, 4.626 xu/baga AnHapa;

- UBISOFT ENTERTAINMENT S.A. y n3Hocy og, 2.386 xu/baga AnHapa;

- VARTA AG y nsHocy og 2.253 xusbage AvHapa;

- DBV TECHNOLOGIES S.A y nsHocy oa 1.888 xumwaga guHapa;

- ATOS SE y nsHocy oa 1.809 xumaga gmMHapa;

- BAYER AG y un3Hocy og 1.677 xusbaga AnHapa;

- THYSSENKRUPP NUCERA AG & CO KGAA y usHocy oga 1.630 xu/baga ANHApa;
- FUELCELL ENERGY, INCy n3Hocy og 1.610 xusbaga AnHapa;

- NIO INCy un3Hocy og 1.498 xu/maga AnHapa; 1

- IROBOT CORPORATION INC n3Hocy og, 1.493 xusbage guHapa.
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31. peuembap 2025. roguHe

13. ®UHAHCUICKM NPUXOAU

Y xusbapgama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2025. 2024.

PUHAHCKUjCKM NPUXOAN O MATUYHUX U 3aBUCHUX
npasHux nuua (Hanomena 38(a)) 25.817 29.226
Mpuxoaun og, Kamarta 5.918 3.230
Mo3nTnBHE KypCcHe pasnunke 2.700 2.158

Mpuxogu o aMBnaeHOM:

- noBe3aHa npasHa amua (HanomeHa 38(a)) 9.217.211 8.114.952
-y 3eM/bM 15.558 25.215
- Y MHOCTPAHCTBY 6.040 12.842
9.238.809 8.153.009
OcTanu GpMHaAHCMjCKM Npuxoam 1 1
YKynHo 9.273.245 8.187.624

Mpuxogn on ouBMAEHAM O NOBE3aHMX NpaBHMX auua y 2025. roaMHM y ULEeNMHU ce oaHOoce Ha
avmBuaeHay vcnnaheHy og cTpaHe 3asucHor npaBHor avua AikBank ag Beorpag y nsHocy 9.217.211
XW/bafa oMHapa.

Mpuxogmn o4 amsnaeHam y semswn y 2025. rogmHun y nsHocy og 15.558 xusbaga gmMHapa ce ogHoce Ha
ansnaenae nsgasaoua HUC a.g., Hosu Cag y nsHocy og 9.504 xumwage anHapa, [yHas ocuryparbe
a.n.o., beorpag y nsHocy og 3.910 xu/bapa anHapa, Tepmuka a.g., beorpag y nsHocy og 1.555 xumwaga
AuHapa, MeTanay, a.a., Foprun MunaHoBsay, y nsHocy o 528 xusbasa guHapa u Messer Tehnogas a.z,.,
Beorpapg y nsHocy og 61 xusbagy guHapa.

Mpuxogun o4 AnBMAEHAN 04 NOBE3aHUX NPaBHUX Auua y 2024. rogMHN y LeAnHU cy ce OAHOCUAM Ha
AMBMAEeHAyY oA CTpaHe 3aBUcHor npasHor anua AikBank ag Beorpag y vsHocy og 8.114.952 xusbage
OMVHapa.

Mpuxogu on amsuaeHAM y 3emsbun y 2024, rogmHn y n3Hocy o, 25.215 xusbaga AnHapa cy ce 0gHOCUAn
Ha ausuaeHae usgasaoua HUC a.g., Hoem Cag y usHocy og 21.043 xumwage anHapa, Tepmuka a.g.,
beorpag y n3Hocy oz 1.820 xumaga anHapa, [lyHas ocurypakbe a.a.o., beorpag y nsHocy og 1.404
Xu/bage guHapa, Metanay a.a., fopwn MwunaHoBay, y M3Hocy og 664 xubage AnHapa n Messer
Tehnogas a.a., beorpag y nsHocy oa 284 xubage AnHapa.
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31. peuembap 2025. roguHe

14.

15.

®UHAHCUICKM PACXOAU

Y xumapgama guHapa
FopuHa Koja ce 3aBpliaBa
31. peuembpa

2025. 2024.
®PurHaHCKUjCKN pacxoam o4, MaTUYHUX U 3aBUCHUX
npasHux nmua (HanomeHa 38(a)):
- Pacxoan kKamaTta 5.572 46.385
- Pacxopm kKamaTta Ha ob6aBese MO OCHOBY SIN3MHTA
(HanomeHa 35) 1.764 2.419
- HeratusHe KypcHe pasnunke 2.663 2.422
Pacxoam kamaTa Ha o6aBe3e Mo OCHOBY N3MHIA
(HanomeHa 35) 201 9
Pacxoaun Kamara 37 33
HeraTnBHe KypCcHe pasnuke 3.950 1.634
YKynHo 14.187 52.902

PUHAHCU|CKM pacxoam of, MAaTUYHUX M 3aBUCHUX NpaBHMX anua y 2025. roanHn ce Hajgehum aenom
OZHOCEe Ha pacxoge KamaTa no OCHOBY y3eTor 3ajma og AikGroup Limited, Kunap y nsHocy og 5.572
XW/bafe AMHapa.

durHaHCKU]CKM pacxoam o, MaTUYHUX U 3aBUCHUX NpaBHUX anua y 2024. roanHu cy ce Hajgehum aenom
OZHOCW/IX Ha pacxode KamaTa Mo ocHoBy y3eTor 3ajma oa AikGroup Limited, Kunap (y 2024. rogunHmn
Agri Europe Cyprus) y nsHocy og, 46.385 xu/baga agnHapa.

OCTA/IU NPUXo4aun

Octanu npuxogun octeapeHu y 2025. roguHu y nsHocy 1.534 xusbage guHapa ce Hajpehum genom
O/ZlHOCE Ha yKMAatbe IM3MHIa NO OCHOBY pacKkmAa yroBopa O 3aKyny M NOHOBHO Npu3HaBakbe cpescTsa
y3€eTor nog, 3aKyn og, 3aBucHor npasHor avua AikBank ag Beorpag y nsHocy og 1.289 xu/baga guHapa.
Octanu npuxoam octeapeHn y 2024. roguHu y usHocy 879 xusbafa AMHapa cy ce Hajgehum genom

O4HOCWMAM Ha MPOAajy OCHOBHOM CPeACTBa y M3HOCy o4 761 xu/basy AvHApa W HakHagy wTeTe no
MOJINCK KacKo ocuryparba y M3Hocy o4 87 Xxusbada AvHapa.

28



HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe
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»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

16.

17.

(a)

OCTANIN PACXOOU

Tpowkosu Komucunje 3a xapTnje og BpeLHOCTU
TpoLLKoBM CTpy4YHe Nybankaumje

Tpowkosu pesunsnje

TpOLWKOBM HEMPOM3BOAHMUX yCayra:

- TPOLUKOBM OCTaNINX HEMPOM3BOAHUX yCayra
- noBe3aHa npasHa amua (HanomeHa 38(a))
TpowKoBM penpeseHTauuje:

- TPOLLKOBM penpeseHTalmje — ocTana amua
- nose3aHa npasHa anua (HanomeHa 38(a))
TpowkKoBM Npemnja ocuryparba

Tpowkosu cyga

TpoOLWKOBM YnaHapuHa

Tpolwkosu nopesa

TpoLWwKOBM a4BOKATCKUX yCayra

OcTann HemaTepujaaHU TPOLUKOBU

YKynHo

MNOPE3 HA JOBUTAK

KomnoHeHme nope3a Ha 0o6umak

Mopecku pacxoam nepuosaa

YKYNHO NnOpecKu pacxoa

Y xumagama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2025. 2024.
389 403
198 182

5.905 5.483

7.484 7.468
281 544
721 377
555 611
705 731
295 459

1.258 775

2.507 9.764
329 352
984 472

21.611 27.621

Y xusbapgama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2025. 2024.
10.319 17.496
10.319 17.496
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31. peuembap 2025. roguHe

17. NOPE3 HA OBUTAK (HactaBak)

(6) Ycaznawasare usHoca nopesa Ha 0obumak u3 6unaHca ycnexa u npou3zeodd pesyamama
nocsnoearsa npe onope3usarba U NPonucaHe nopecke cmorne

Y xumapgama guHapa
FopuHa Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2025. 2024.

Dob6utak Tekyhe roguHe npe onopesusBata 9.291.612 8.218.498
Nopes no ctonu op, 15% 1.393.742 1.232.775
MNMopeckn edeKTn pacxoaa Koju ce He NpUsHajy

y nopecke cBpxe 6.106 7.880
Mopeckun epeKTn NpUxo[a Koju ce He NpuU3Hajy

y nopecke cBpxe (816) (383)
lybuum Koju ce NpusHajy y TPEHYTKY peanusauuje (4.039) (2.294)
Mopecku edpeKTn Npuxoaa oa ANBULEHAMN KOju ce

n3y3nmajy of onopesnBarba (1.384.915) (1.221.025)
EdekTn TpaHchepHUxX LeHa 241 261
Kanutanuu gobuum - 282
YKYNHO nopecku pacxop, 10.319 17.496
EchekmueHa nopecka cmona 0,11% 0,21%

(e) OodnoiceHe nopecke obasese

OpywTBo Ha gaH 31. aeuembpa 2025. roanHe MMa UCKa3aHe OAJI0XKEHe Nnopecke obaBese y M3HOCY Of,
28.317 xwsbaga avHapa (31. geuembap 2024. rogmHe: 26.135 xusbaga agnHapa), noctynajyhu y cknagy
ca MPC 12 ,,NMopes Ha pobutak”.

MpomeHe Ha 04/10KEeEHMM NOPECKUM obaBe3ama Y TOKY roguHe npukasaHe Cy Kako cneau:

Y xusbapgama avHapa

Crarbe Ha Mpeko Crambe
noYeTKy 6unaHca Mpeko Ha Kpajy
roguHe ycnexa Kanutana roauHe
2024. roguHa
Ceoherbe Ha dep BpeAHOCT AYropoyHMX
dUHaHCKHjCKNX cpeacTasa (23.811) - (2.497) (26.308)
Mpopaaja AyropoyHmx GMHAHCKUjCKMX cpeacTaBa - - 173 173
(23.811) - (2.324) (26.135)
2025. roguHa
Csohetrbe Ha dep BpegHOCT AYyropoYHMX
dVHaHCKHjCKMX cpepcTasa (26.135) - (2.596) (28.731)
Mpoaaja AyropoyHmx GUHAHCUjCKMX cpeacTaBa - - 414 414
(26.135) - (2.182) (28.317)
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18. MATEPUJANHA U HEMATEPUJAJTHA UMOBUHA

Y xumagama guHapa

Heno- WMmosuHa ca YKynHo Hemartepu-
KpeTHOoCT ca npaBoM  MaTepujanHa janHa
Onpema 3em/buwtem Kopuwhemwa MMOBMHA MMOBUWHA
HabaBHa BpegHoCT
Crarbe Ha pgaH
1. janyapa 2024. roguHe 6.714 9.508 435 16.657 8.761
Mosehakba y TOKY rogmHe 2.131 - 44.753 46.884 -
PacxopoBatbe (1.704) - (1.517) (3.221) (6)
Crarbe Ha pgaH
31. peuemb6pa 2024. roguHe 7.141 9.508 43.671 60.320 8.755
Mosehakba y TOKY roguHe 257 - 31.870 32.127 10
PacxopoBatbe - - (45.188) (45.188) -
Crambe Ha gaH
31. peuem6pa 2025. roguHe 7.398 9.508 30.353 47.259 8.765
AKyMyAaunpaHa ucnpaska
BpeaHOCTU
Crarbe Ha gaH
1. jaHyapa 2024. roauHe 1.831 - 75 1.906 3.749
AmopTusaymja (HanomeHa 8) 1.130 - 8.516 9.646 93
PacxopoBarbe (1.336) - - (1.336) -
Octano - - (1.516) (1.516) -
Crarbe Ha pgaH
31. peuembpa 2024. roguHe 1.625 - 7.075 8.700 3.842
AmopTusaumja (HanomeHa 8) 1.170 - 8.444 9.614 93
PacxopoBatbe - - (11.807) (11.807) -
Ocrano - - 1.517 1.517 -
Crambe Ha gaH
31. peuembpa 2025. roguHe 2.795 - 5.229 8.024 3.935
Capalurba BpeAHOCT Ha AaH:
- 31. peuem6bpa 2025. roguHe 4.603 9.508 25.124 39.235 4.830
- 31. peuembpa 2024. roguHe 5.516 9.508 36.596 51.620 4,913

YNaHCTBO Y KAMPUHLLIKMM opraHusaumjama LIPXoB y usHocy og 4.691 xu/bapy gvHapa Ha gad 31.
peuembpa 2025. roguHe (31. geuembap 2024. roguHe: 4.681 xu/baga AMHapa) ce KUroBOACTBEHO
€BMAEHTUPA Y OKBUPY OCTa/IMX HEMaTepujasHUX ynararwa, a Mo CBOjOj CYLWTUHM NpeacTaB/ba U3HOC
No/I0XKeH Ha Mme MapaHTHor doHAa LieHTpanHor pernctpa Koju ce Bpaha HakoH NpecTaHka obaB/barba
nenatHoctu JpywiTsa.

OpywTtBo nocegyje 2,5% BnacHWWTBA y HenokpeTHocTu MocnoBHor Knyba ,MpuBpeaHnk”, Koja je
npusHaTta 2020. roguMHe no HabaeHOj BpeaHocTu of 9.520 xu/bada AuHapa. ApywTBO je OCHOBY
npoweHe osnawheHoOr NPoLEeHNTE/ba U3BPLUWNIO Pa3aBajaktbe HEMOKPETHOCTU Ha 3eM/bULLTE Y U3HOCY
cajalwbe BpeaHoCTM Ha aaH 31. aeuembpa 2023. roanHe og, 4.002 xusbase gMHapa U HEMOKPETHOCT Y
n3Hocy og 5.506 xuwaaa AnHapa.

Capawra (HeoTnUcaHa) BpeAHOCT 3eM/bULLITA U HEKPETHWHa Ha aaH 31. aeuembpa 2025. roanHe aa

[OpywTBo HMje n3abpano moaen pesanopmsaumnje y cknagy ca MPC 16, seh moaen HabaBHe BpeaHOCTH
n3Hocuna 6mn 9.520 xumwaga auHapa (31. geuembap 2024. rogmHe: 9.520 xu/baga AnHapa).
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

19.

20.

YYEWRA Y KAMUTANTY

Y xusbapgama gvHapa

31. peuembap 31. peuembap
2025. 2024.

Yyewhe y kanutany AikBank ag beorpag,
(HanomeHa 38(6)) 24.806.065 24.806.065
Crambe Ha gaH 24.806.065 24.806.065

OpywTBo je Kpajem 2018. roamnHe ctekno 100% BnacHMYKMX akumja AikBank ag Beorpag. ApywTeo je
TOKOM 2024. rogMHe U3BPLUMIO OTKYN aKLUKUja 04 MaktbWUHCKOT aKLMOHApa Y M3Hocy o4, 977.224 xumwaae
AMHapa.

Yuyewhe y Kanutany 3asucHor npasHor nuua AikBank ag Beorpag y nsHocy og 24.806.065 xus/baga
AuHapa npeacTas/ba 98,84% Kanutana ApywTea Ha aaH 31. aeuembpa 2025. roguHe (31. geuembap
2024. roauHe: 98,84%).

OpywTeo je nsspwuao gokanutanmsaumjy AikBank ag beorpag y 2023. roanHu y usHocy og 8.792.245
XWbada AnHapa. Oanyka o goKanutanusaumju goHeta je Ha CKynwTtuHM baHke Ha pefoBHOj ceaHMUM
AaHa 29. centembpa 2023. roguHe (Oanyka 6p. 04-LXVII/2023 o mspasary XXV emucunje ob6UUYHMX
akumja 6e3 obaBese objaB/bMBarba NpocnekTa pagu noseharba OCHOBHOr KanwuTtana). Ynnata je y
uenoctn nsspuueHa 30. okTobpa 2023. rogmHe.

AYropoO4HU ®UHAHCUICKU NSIACMAHMU

Y xusbapgama avHapa

31. peuembap 31. peuembap
2025. 2024.

[lyropoyHu genosnTy — noBesaHa nNpasHa Anua
(HanomeHa 38(6)) 105.000 93.200
Cramte Ha pgaH 105.000 93.200

OpywTso je Kog 3asucHor npasHor nnua AikBank ag Beorpag nnacupano ¢uHaHCUjCKe naacmaHe y
yKynHom msHocy og, 105.000 xumbaga anHapa (31. geuembap 2024. roauHe: 93.200 xusbaga aAMHapa).

HaseaeHW naacmaHu cactoje ce o4 OpOYeHOr Aeno3uTa y guMHapuma y usHocy og 105.000 xubaga
AMHapa, ca pokom gocneha Ha gaH 9. jaHyapa u 25. jyna 2026. roguHe U KamaTHOM ctonom og 4,9%,
ofHocHo 4,8% roguwirbe (31. geuembap 2024. roguHe: KamaTHa ctona o 6,5%, ogHocHo 5,2%
roanwmbe). Mo gocnehy yrosopu ce obHas/bajy.
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

21.

AYrOPOYHE XAPTUIE O BPEAHOCTU KOJE CE BPEAHYJY NO ®EP BPEAHOCTU
KPO3 OCTA/IN YKYNAH PE3YNTAT

Y xusbapgama avHapa

31. peuembap 31. peuembap

2025. 2024.

AKuuje no dep BpegHOCTU KPO3 OCTaNM YKYMNHU pe3ynTaT 894.305 873.654
O6Be3HULE pecTuTyumje 90.763 62.485
Crarbe Ha gaH 985.068 936.139

AKuMje Koje ce BpeAHyjy No ¢dep BpPeAHOCTM KpPO3 OCTanu yKyMmaH pesynTtar, y msHocy oz 894.305
XW/bafda AuHapa Ha aad 31. geuembpa 2025. roamHe (31. geuembap 2024. roanHe: 873.654 xusbaae
AuHapa), Hajsehum genom obyxsaTajy XxapTuje pacrnonoxKmee 3a npogajy Ha TpxuwTy Cpbuje, LpHe
[ope, CnoseHuje, EBponcke yHuje n CAL.

Mpernea akumja Koje ce BpegHyjy no ¢ep BpPeAHOCTM KPO3 OCTasM YKynaH pesynTtaT Ha gaH 31.
peuembpa 2025. n 2024. rogmHe [ar je y Tabenu Koja cneaum:

Y xusbapgama guHapa

31. peuembap 31. peuembap
2025. 2024.
Cpricko mpxuwme:

-HUC a.a., Hoeun Cap 242.138 254.279
- KonaoHuk a.a., beorpag, 126.544 116.415
- Messer Tehnogas a.a., beorpag, 2.052 1.949
- yHas ocuryparbe a.4.0., beorpag, 62.523 44.268
- HoBocaacku cajam a.g., Hosm Cag, 26.943 26.943
- Metanay a.a., Ffoprwn MunaHosay, 9.471 12.456
- ®uHTEN eHepruja a.4a., beorpag, 141.736 132.101
- AMC Ocurypatbe a.4.0., beorpag, 25.190 13.282
- NyTtesu a.4., YRuue 8.425 12.036
- EHepronpojeKkt XonauHr a.a., beorpas 7.576 24.521
- TepmukKa a.a., beorpag 13.608 18.254
- Octanm 17.413 19.686
683.619 676.190

Ocmana mpxcuwma:
- Sava d.d., CnoBeHuja 116.927 95.825

- Sava Turizem d.d. (npetxogHo Hoteli Bernardin

d.d., MopTopox) 28.003 27.939
- UpHoropckn Tenekom a.a., Mogropuua 33.130 30.711
- UHCcTuTYT ,Ap Cmo Munowesuh®, Urano - 6.099
- Jyronetpon a.a., Moaropuua 11.015 9.651
- Prenos a.d., Noaropuua 20.752 24.057
- GoPro Inc., CaH MaTeo 859 748
- UniCredit S.p.A., MunaHo - 2.434
210.686 197.464
YKynHo 894.305 873.654
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

22.

23.

24.

AOYrOPOYHE XAPTUIE O] BPEAHOCTU KOJE CE BPEAHYJY
no AMOPTU3OBAHOJ BPEAHOCTU

Y xusbapgama anMHapa

31. peuembap 31. peuembap
2025. 2024.

O6Be3HuUe Gorenjske banke a.a., Kparb
(HanomeHa 38(6)) 118.441 118.307
[p»kaBHe ob6Be3HuLe Penybnuke Cpbuje - 1.547
Crambe Ha AaH 118.441 119.854

OpywTso je gaHa 22. HoBembpa 2023. rogmHe Kynuno obsesHuue Gorenjske banke g.4., Kpaw y
yKynHom um3Hocy og 1.000 xubaga EUR (10 komaaa BpeaHoctv 100 xusbaga EUR). KamaTtHa cTona je
9,25% Ha roauikem HMBOY W UCNAATA Ce BPLUK roguilmbe.

[OpaBHe obBe3Huue Penybnvke Cpbuje gocnesajy 2026. roguMHe M NpuKasaHe cy Ha Mnosuumjm
Lyropo4yHe xapTuje of, BpeaHOCTU Koje ce BpegHYjy N0 amopTU30BaHOj BpeAHOCTM — e Koju Jocnesa
0o jeaHe roguHe (HanomeHa 28).

NOTPAXMBAA 3A HAKHALE U NPOBU3UIE NO OCHOBY OBABJ/bAHA
MHBECTULLMOHUX YC/IYTA

Y xusbapgama anMHapa
31. peuembap 31. aeuembap

2025. 2024.
MoTparknsama 3a HaKHaje:

- noBe3aHa npasHa nvua (HanomeHa 38(6)) 120 191
- OCTa/sla NpaBHa nua 1.240 2.044
1.360 2.235

MuHyc: UcnpaBKa BpeagHocTy (HanomeHa 31)
- 0CTana npasHa /Mua (135) (135)
(135) (135)
Crambe Ha gaH 1.225 2.100

NOTPAXMBAIA 3A HAKHAZE 1 NPOBU3UIE NO OCHOBY OBABJ/bAHA
ODOAATHUX YCNIYTA

Y xusbapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2025. 2024.

MoTpaxusarba 3a 0b6aB/barbe O0AATHUX NOCNOBA:
- noBe3aHa npasHa anua (HanomeHa 38(6)) 43 15
- oCTana nmya 1.158 1.473
1.201 1.488
MuHyc: UcnpasKa BpeaHoctu (HanomeHa 31) (107) (75)
Crambe Ha gaH 1.094 1.413
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31. peuembap 2025. roguHe

BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

25. NOTPAXMBAHA 3A KAMATY, ANBUAEHAE N OCTANA Y/IATAA

MoTpaxMBarba 3a KaMaTy — MoBe3aHa NpasHa Mua

(HanomeHa 38(6))
MoTparkMBakbe 3a KamaTy — ocTasa Anua

Crambe Ha pgaH

26. OCTANA NOTPAXKUBAHA

MoTparknearba 3a BuLwe nnaheH nopes Ha ,CI,O6MTaK

MoTpaxusarbe 3a nnaheH nopes Ha 3apaae
Ocrtana noTpakmBarba

Crame Ha aaH

27. FOTOBUHCKW EKBUBAJIEHTU U TOTOBMHA

Tekyhu payyH:

- nose3aHa npasHa nnua (HanomeHa 38(6))

- ocTana amua
[eBn3HM pauyH:

- noBe3aHa npasHa nnua (HanomeHa 38(6))

- OCTana 1mua
OcTana HoBYaHa cpeacTBa:

- noBe3aHa npasHa avua (HanomeHa 38(6))

- ocTana aMua

Crame Ha aaH

Y xusbapgama anMHapa
31. peuembap 31. aeuembap

2025. 2024.
12 7

1 2

13 9

Y xusbapgama avHapa
31. aeuembap 31. peuembap

2025. 2024.
3.942 -
1 1

467 374
4.410 375

Y xusbapgama aMHapa
31. peuembap 31. peuembap

2025. 2024.
2.591 2.272
611 3.359
25.995 12.615
195.214 110.289
977 -
24.927 56.694
250.315 185.229

28. XAPTUIE O BPEAHOCTU KOJE CE BPEAHYIJY MO AMOPTU3OBAHOJ BPEAHOCTU — AAEO

KOJU AIOCNEBA 0 JEAHE FOAWHE

OpywTso je y 2023. roanHun Kynuno obsesHuue Penybnmke Cpbuje, Koja je KnacudmKoBano Kao xapTuje

0f, BpeAHOCTU Koje ce BpeaHyjy N0 amOpTM30BaHOj BPeAHOCTU.

Jocnehe oBux 06Be3HMLa, Koje Ha AaH 31. geuembpa 2025. roanHe msHoce 1.615 xu/baga AnHapa, je

25. jyn 2026. roauHe. OctBapeHu npuHoc je 7,5% roauiire.
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

29.

XAPTUIE O4 BPEAHOCTU NO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUZTIAHC YCMEXA

Y xusbapgama anMHapa
31. peuembap 31. peuembap

2025. 2024.
AKumje no dep BpeaHOCTU KpPo3 buiaHc ycnexa 311.986 305.111
MHBeCTUUMOHE jeguHnLe 988 956
Crarbe Ha AaH 312.974 306.067

AKumje no pep BpegHOCTM Kpo3 bunaHc ycnexa Ha AaaH 31. aeuembpa 2025. n 2024. roanHe npukasaHe
cy y cnegehoj Tabenu:

Y xu/bagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2025. 2024.
- Zalando SE 29.719 3.842
- SUDZUCKER AG 17.716 3.644
- Raiffeisen Bank International - 11.555
- SIEMENS HEALTHINEERS AG 16.068 -
- Palanttir Technologies INC - 31.151
- AMAZON.COM INC. 11.563 -
- Tesla 11.538 -
- Kering 10.767 -
- WATCHES OF SWITZERLAND GROUP 7.329 -
- UNITEDHEALTH GROUP INCORPORATED 6.218 -
- NOVO NORDISK A-S (B) 6.198
- Société Générale SA - 7.945
- Deutsche Bank AG - 7.789
- Plug Power INC 5.926 7.886
- Thyssenkrupp Nucera AG & Co. KGaA Marine 14.580 12.727
- Ayvens SA - 13.020
- PayPal Holdings Inc. 5.766 9.441
- BASF SE 5.211 4,968
- Nordex SE - 8.208
- AGRANA Beteiligungs-AG 6.775 6.143
- HelloFresh SE 5.994 11.931
- Burberry Group plc - 9.681
- Continental AG - 7.585
- Thyssenkrupp Nucera AG & Co. KGaA - 12.778
-OMV AG - 8.739
- Deutsche Lufthansa AG 14.788 10.770
- AUR PORTFOLIO Il SE+CO.KGAA 10.766 9.010
- Gevo Inc. 3.397 3.995
- Stamparija Obod a.a., LUetutbe 7.942 7.924
- Bayer AG 13.022 1.351
- GENFIT SA 3.612 2.420
- Alstom SA 9.564 8.174
- DBV Technologies SA 5.233 973
- Octanu 82.294 81.461
YKynHo 311.986 305.111
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

29.

30.

31.

XAPTUIE O, BPEOAHOCTU NO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUTIAHC YCMNEXA (Hacrasak)

MHBecTUUMOHe jegmHumLe no dep BpeaHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa y usHocy of 988 xusbaga aMHapa Ha
naH 31. peuembpa 2025. roanHe (31. geuembap 2024. rogmHe: 956 xu/baga AWHapa) ce ogHoce Ha
yfarakba y MHBECTUUMOHE jeauHuLe uHBecTuumnoHor ¢poHaa Raiffeisen Cash, beorpag y nsHocy og 979
Xusbaaa amHapa (31. geuembap 2024. rogmHe: 948 xusmaga anHapa), llirika Investments a.a., beorpag,
y u3Hocy oa 8 xu/baga auHapa (31. peuembap 2024. roamHe: 7 xusbafa auHapa) u llirika ProActive,
Beorpag y usHocy oa 1 xusbaay auHapa (31. peuembap 2024. rogmHe: 1 xusbaga AnHapa).

AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHA

Y xusbapgama anMHapa
31. peuembap 31. peuembap

2025. 2024.
YHanpeg, nnaheHn TPOLWKOBU A0 jeAHe roanHe 19 19
MpetxogHu NAB nckopuwheH y HapegHom nepuoay 232 -
Crarbe Ha gaH 251 19

MCNPABKE BPEAHOCTU

MpomeHe Ha padyyHMMa MUCNpaBKe BPegHOCTM GUHAHCU]CKMX CpeacTaBa Y TOKY roaunHe npuKasaHe cy
KaKo cnepu:

Y xusbapgama agvHapa

MNoTtpaxkusara
(HanomeHe
23 n 24) YKynHo
Crambe Ha aaH 1. janyapa 2024. roauHe 140 140
HoBe ncnpaBKe y TOKy rogmHe 74 74
MUcKibnKaBarbe OTNMCAHUX aKumja n
noTpa*kmnBarba (4) (4)
Crambe Ha gaH 31. aeuembpa 2024. roguHe 210 210
HoBe ncnpaBKe y TOKy rogmHe 33 33
NcKibuKaBare OTNUMCaHUX akumja n
noTpa*knBarba (1) (1)
Crarbe Ha aaH 31. aeuembpa 2025. roguHe 242 242
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

32.

KANMUTAN
OCHOBHM Kanutan

OcHOBHM Kanutan bpokepcKo - Anaepckor ApywTea Ha AaH 31. geuembpa 2025. n 2024. roanHe NsHocu
20.237.324 xu/pbapae AnHApa Uy LeanHu ce cactoju og 21.302.446 o6u4HMX aKUMja ca NpaBom rniaca
HOMWHanHe BpeaHocTM o4 950 guHapa no akumju.

CKynwTMHa akumoHapa [pywTBa je Ha BaHpPeAHoj cegHMUM ogp:kaHoj 18. okTobpa 2023. roauHe
AoHena OanyKy o n3gasary akumja 6e3 obasese objaB/bMBarba NPOCNeKTa pagm noseharba OCHOBHON
KanuTana. [lpywTBo je y CKAagy ca HaBegeHOM OasyKom emutoBaso 4.934.025 akuuja HOMUHanHe
BpeaHoCcTM og 950 AMHapa Mo akuMju, YMMme je OCHOBHM Kanutan nosehaH 3a 4.687.324 xus/bage
AMHapa. YnnaTa No HaBeAeHOj oanyum je nssplueHa 26. oktobpa 2023. roguHe of CTpaHe jeAnHor
BnacHuka Nord Agri N.V., Xonanguja.

AreHuuja 3a npuspeaHe perncTpe je goHena oanyky b 97774/2023 on 1. Hosembpa 2023. roanHe,
ynme je ogsiyka o noseharby KanuTana U perncTposaHa.

Akumje BpoKkepcKo - aunepckor ApywTsea cy obuyHe, NpeHocKBe M rnace Ha UMe, a akLMOoHapu Umajy
npaBo ynpas/bakba, NPaBO Ha AMBWUAEHAY W OCTasna MpaBa Yy CKAagy ca 3aKOHOM O MpUBPeAHUM
apywtenma un Ognykom o npomeru npasHe dopme 6p. 2663-4/06 oa, 29. Hosembpa 2006. roanHe.

AKUMOHapU BpoKepCcKo - ANNepCcKor APyLITBA, BUCMHA HUXOBUX NOojeAUHAYHMX yaena perncTpoBaHmx
Koa, AreHuuje 3a npuBpeaHe perucTpe M npoueHTyanHo yyewhe y kanutany ApywTsa Ha aaH 31.
neuembpa 2025. u 2024. roguHe je cneaehe:

31. peuembap 2025. 31. peuembap 2024.
Y xu/mbagama % Y xumapama %
AuHapa yuewha AUHapa yuyewha
Nord Agri N.V., XonaHguja 20.237.324 100,00 20.237.324 100,00
YKynHo 20.237.324 100,00 20.237.324 100,00
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31. peuembap 2025. roguHe

BPOKEPCKO - AUNIEPCKO APYWUTBO
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32. KAMWUTAN (HactaBak)

MpomeHe Ha KanuTany y TOKY roanHe npuvKasaHe cy Kako cnegu:

Crtame Ha gaH 1. jaHyapa 2024. roguHe
Heto pobutak y 2024. roguHu
MehyansmaeHaa

MNpomeHa BpeaHOCTH
Mpopaaja xapTuja o4 BpegHOCTH
NpomeHa dep BpesHOCTM X0B
Mopeckn edeKTn ocTanor yKynHor pesynrata
Ocmanu ceeobyxeamHu 0obumak,
nocne nopesa

Crambe Ha aaH 31. geuembpa 2024. roauHe

HeTto pobutak y 2025. rognHu
Kopekuuja ns npetxoaHe rognHe
MehyausugeHaa

lNpomeHa BpeaHOCTH
Mpopaja xapTuja on BpeaHOCTH
NpomeHa dep BpegHoCcTM X0B
Mopeckn ebeKTn ocTanor yKynHor pesyntata
Ocmanu ceeobyxeamHu 0obumak,
rnocse nopesa

Crarbe Ha aaH 31. aeuembpa 2025. roguHe

Y xusbasama guHapa

HepeanusosaHu HepeanusosaHu
no6uumn ryéuum no ocHoBy
no ocHoBy XoB Koje XoB koje ce
PeBanopusa- ce BpeaHyjy no dep BpeAHyjy no ¢ep Hepacnope-
OCHOBHM LuMoHe BPeAHOCTU Kpo3 BPeAHOCTU Kpo3 HeHun
Kanutan PesepBe pesepse oCTanu pesynrart 0oCTanu pesyntar Aoburak YKynHoO
20.237.324 1.596 101 135.593 (35.918) 934.837 21.273.533
- - - - - 8.201.002 8.201.002
- - - - - (3.916.941) (3.916.941)
20.237.324 1.596 101 135.593 (35.918) 5.218.898 25.557.594
- - (6) - - - (6)
- - - (1.160) 700 10.212 9.752
- - - 17.255 (6.058) - 11.197
- - - (2.324) - - (2.324)
- - (6) 13.771 (5.358) 10.212 18.619
20.237.324 1.596 95 149.364 (41.276) 5.229.110 25.576.213
- - - - - 9.281.293 9.281.293
- - - - - (22) (22)
- - - - - (8.451.637) (8.451.637)
20.237.324 1.596 95 149.364 (41.276) 6.058.744 26.405.847
- - 11 - - - 11
- - - (2.771) 11.498 8.796 17.523
- - - 17.877 16.790 - 34.667
- - - (2.182) - - (2.182)
- - 11 12.924 28.288 8.796 50.019
20.237.324 1.596 106 162.288 (12.988) 6.067.540 26.455.866
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

32.

33.

KAMWUTAN (HactaBak)

CKynwTMHa aKUMOHapa je Ha BaHpeaHOoj cegHMuUm oapKaHoj 24. mapTta 2025. roanHe goHena Oanyky
0 ncnnatm mehyameuaeHae BAacHUKY y YKynHom usHocy of 8.451.637 xusbaga AuHapa. UcnnaTa je
n3spweHa 1. anpuna 2024. roguHe.

Pesepse 13 gobuTka ApywTea Ha AaH 31. geuembpa 2025. 1 2024. roanHe y usHocy oa 1.596 xusbaaa
AMHapa npeacTaB/bajy usaBajatba M3 HepacnopeheHor A06UTKa paHMjUX roAMHa CXOAHO 3aKOHY O
npvBpesHMM APYLITBMMA NO Kojem je BpoKepcKo - annepcko apywTso 6uno y obasesn aa M3aBoju
Hajmarbe 5% HeTo AO06WUTKA 3a NMOCNOBHY FOAMHY Ha payyH pe3epBu U3 fO0OUTKA, CBE AOK OHe He
pocturHy 10% ocHoBHOr KanuTana ApywTsa.

AOYITOPOYHA PE3EPBUCAHA
Y xusbapgama gvHapa
31. peuembap 31. peuembap
2025. 2024.
PesepBucarba 3a oTnpemHuHe 799 535
Crame Ha AaH 799 535

MpomeHe Ha AyropoYHUM pesepBucarbMma y TOKY rogmHe cy npukasaHe y cnegehoj tabenu:

Y xusbapgama avHapa

2025. 2024.
Crame Ha AaH 1. jaHyapa 535 473
MNosehatbe pesepBucatba y TOKY rogmHe 264 62
Crame Ha gaH 31. geuembpa 799 535

Mpuankom obpauyyHa cagawrbe BpeaHOCTM BeHeduumja 3anocneHnx KopuwheHe cy cnegehe
NpeTnocTaBKe:

31. peuembap 2025. 31. peuembap 2024.
[OWCKOHTHa cTona 7% 7%
Crona pacra 3apaga 4,5% 4,5%
MpoueHaT GAyKTyaunje 3anocneHmx 5% 5%

[Be nNpoceyHe nnarte ABe npoceyHe nnarte
OcHoBMLa 33 06payyH y PC y PC
Tabanue mopTtanuTteTta 32 2021-2023.r. PC 3a 2010-2012.r. PC
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

34.

35.

KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E

Ha paH 31. peuembpa 2025. roguHe [pywTBO HEMA KpaTKoOpouyHe PuHaHcujcke obaBese npema
noBe3aHMM MPaBHUM NLUMA.

OpywTeo je y 2024. rogMHK y3ei10 KpaTKOPOUHY no3ajMmuuy o nosesaHor npaBHor anua AikGroup
Limited, Knnap (npetxoaHo Agri Europe Cyprus) y n3Hocy oa 6.200 xusbaaa EUR, ca KamaTHOM CTONOM
oz 3,03% roauwtbe U pokom gocneha of roguMHy gaHa o4 AaHa nylwTawa cpeacrtasa, 04HOCHO o, 16.
OKTObpa 2024. rogmHe. ObpayyH KamaTe BpWEH je roauwme. Mos3ajmuua je uckopuwheHa 3a
KYMNOBWHY NpuopuTeTHMX akumja AikBank ag Beorpag (sudemu HanomeHa 19). Ctarbe obaBese no
HaBeAEHOM KpaTKOPOYHOM 3ajmy Ha aaH 31. aeuembpa 2024. rogmHe usHocuno je 725.492 xumwage
OVHapa.

OpywTeo je 1. anpuna 2025. rogmHe m3Bpwnao nospahaj KpaTKoOpoyHe no3ajmuue of nosesaHor
npasHor anua AikGroup Limited, Kunap y nsHocy og 6.200 xummaga EUR, 3ajegHo ca npunagajyhom
KamaTom.

OBABE3E MO OCHOBY JIUSUHTA

Y xusbapgama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2025. 2024.

ObaBese Mo OCHOBY /IN3UHIA — AYrOPOYHe 17.957 28.974
ObaBe3e Mo OCHOBY /IN3UHIa — KPAaTKOPOYHe 7.595 8.652
Crarbe Ha gaH 25.552 37.626

OpywTso je y cknagy 3a 3axtesuma MCOW 16 ,,/IM3NHT U3BPLUIMAO NPU3HABAHE MMOBUHE Ca NPaBOM
Kopuwhera NO OCHOBY TPW yroBopa O AyropoYHOM 3aKymy Yy OKBMPY MaTepujasiHe MMOBMHE
(HanomeHa 18) n oarosapajyhux obasesa.

JepaH yroBop ce of4HOCKM Ha 3aKyn Noc/ioBHUX npocTopuja o AikBank ag Beorpag, opyrv Ha 3akyn
NapKUHr mecta of MHCTUTyLMje 3a nsrpagkby M ynpas/batbe HeKpeTHUHama 4.0.0., beorpag, AOK ce
Tpehu yroBop o4HOCK Ha 3aKyn MaraLMHCKOr NPocTopa o4, KomnaHuje baHat Ceme 4.0.0., 3peHbaHUH.
Y poroj Tabenu npomeHa Ha obasBesama MO OCHOBY /IM3MHIA KAao PACKMZ yroBopa MpUKasaHo je
pa3gBajarbe OCHOBHOT yroBopa Ha ABa (y NpBOM yroBopy NOCA0BHW NPOCTOP M NAPKMHT MecTa cy 6uam
3ajefiHO, @ HaKOH Tora Cy pa3ZBojeHn y ABa yroBopa).

MpomeHe Ha obaBe3ama No OCHOBY IM3MHTIA Yy TOKY rOAMHE NPUKa3aHe Cy Kako cneau:

Y xu/bapgama guHapa

2025. 2024.
Crame Ha aaH 1. jaHyapa 37.626 367
HoBsu yrosopu 0 AnU3nHry 30.248 44,753
NnsnHr nnaharba (9.615) (9.922)
Pacxoau Kamata (HanomeHa 14) 1.965 2.428
YKugame — packug, yrosopa (34.672) -
Crarbe Ha gaH 31. geuembpa 25.552 37.626
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

35.

36.

OBABE3E MO OCHOBY J/IU3UHTA (HacraBak)

[pywTBO Hema 3HayajHWX YroBopa O 3aKyny ca MoCebHUM OrpaHuMYerbMMa WAW YrOBOPHMM
obaBesama, HUTU je UMaNo TpaHcaKuuje NpoAaaje U NOBPATHOT IM3UHTA.

[Locnehe o6aBe3a No OCHOBY /IM3UHIA MPMKA3aHO je KaKo cieaum:

Y xu/bapgama guHapa

Oo1 Oalpo2 0a2p05 Mpeko 5
roguHe roguHe roguHa roguHa YKynHoO
- 31. peuembap 2025. 7.595 8.171 9.786 25.522
- 31. peuembap 2024. 8.652 9.042 19.932 37.626

M3HOC KOjUu je eBUAEHTMPaH Yy NojeaMHAYHOM M3BEeLUTajy O TOKOBMMA FrOoTOoBMHE AaT je y cneaehoj

Tabenu:

YKYyNHM 04N1UBU TOTOBUHE MO OCHOBY
AunsmHra— MCoOU 16

OBABE3E U3 MNOC/NTIOBAHA

O6aBe3e No OCHOBY TproBarba PUHAHCUjCKUM
MHCTPYMEHTUMA

O6asese npema go6as/baunma:

- noBe3aHa npaeHa anua (HanomeHa 38(6))
-y 3eMJbM

- Y UIHOCTPaHCTBY

Octane obaBese U3 NOCNOBakba:

O6aBese No OCHOBY canaMpakba NOCPeLCTBOM
LleHTpanHor pervctpa

Ob6aBesa 3a NpUHYAHY NPoAajy

Octane obasese 13 NOC/NOBaHA

Crambe Ha AaH

Y xumapgama guHapa

01.01.- 01.01.-
31.12.2025. 31.12.2024.
9.615 9.922

Y Xxusbagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2025. 2024.
16 72
1.776 969
2.959 2.677
305 1.477
5.040 5.123
10.761 14.450
105.922 105.924
74 49
116.757 120.423
121.813 125.618

Ob6aBesa 3a NpUHYAHY NpoAajy oaHOcK ce Ha HencnnaheHy obaBesy 3a NPUHYAHY KYNOBWMHY aKuuja
3aBucHor npasHor anua AikBank ag Beorpag. ObaBsesa je npusHaTta ¢ 063Mpom Ha TO Aa ce aKuuje
Hanase Ha BNacHMYKOM pauyHy [pywTea. Obasesa he 6UTHM nammnpreaHa no gobujarby HEONXOAHMX
nogartaka o, iLa Ynju OTKYN aKunja je N3BpLUEH.
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

37. BAHBMNAHCHA AKTUBA/MACUBA

HoBuaHa cpencTBa KAnjeHaTa
NHO-GUHAHCU]CKM MHCTPYMEHTU — KANjEHTH

Crambe Ha paH

Y xu/bagama guHapa

31. peuembap 31. peuembap
2025. 2024.

341.759 361.718
812.511 934.679
1.154.270 1.296.397

HoBuaHa cpeactBa KamnjeHaTta y msHocy og 341.759 xu/baga guHapa Ha gad 31. geuembpa 2025.
roguHe (31. geuembap 2024. roguHe: 361.718 xumbaga AvHapa) ogHOCE Ce Ha CpeacTsa Koja cy
KNMjEHTM AENOHOBAM 3@ Kynonpoaajy XxapTvja o4 BPeAHOCTH, Kao M Ha HOBYaHa CpeACcTBa KvjeHaTa
no OCHOBY NPWHYAHE NpoJaje 1 ucnnate guBMAeHAM nocpeactsom LleHTpanHor pernctpa (3a Koja ce

jOL HMCY CTEKNM YCNOBYM 3a UCMNaTy).

CpencTBa MCKa3aHa KAao MHO-PUHAHCU]CKM MHCTPYMEHTU — KAWjeHTU Ha faH 31. geuembpa 2025.
rogmHe y nsHocy og 812.511 xusmaga guHapa (31. aeuembap 2024. roanHe: 934.679 xusbaaa AnHapa)
O[HOCE Ce Ha MHCTPYMEHTE Koje BoAM Kactogm baHKa 3a payyH KavjeHata. HaBeAeHU MHCTPYMEHTH

ce cangmpajy npeko Kactoam baHke.
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

38. OAHOCU CA MOBE3SAHMM CTPAHAMA

Mpuxoam n pacxoam y TOKY rogmHe, Kao M CTakba NOTpaXKmBakba U obaBesa Ha AaH 6unaHca cTama
HacTanun n3 TpchaKLl,Mja Ca nNoBe3aHUMm NpaBHUM numMMa NPUKasaHM Cy y HapegHum Tabenama:

(a) BunaHc ycnexa
Y Xxusbagama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa
2025. 2024.
neuxoam
Mpuxodu no ocHosy nposu3suja (HanomeHa 5)
- AikBank ag Beorpag 4.693 23
- MK Holding a.0.0., beorpag 3.466 -
- Victoria group Non-Core g.0.0., beorpag - 23
- Book Holding a.0.0., beorpag, - 4.039
- dusnyka nnua 460 3.275
8.619 7.360
Ocmanu npuxodu 00 HakHada (HanomeHa 5)
- AikBank ag Beorpag, 1.523 1.501
- MK Fintel Wind a.a., beorpag 128 99
- MK Holidng a.0.0., beorpag, 1.221 -
- MK Properties Limited Cyprus 649 -
- AikGroup Limited, Knnap 994 -
- Victoria group Non-Core g.0.0., beorpag, - 5
- Book Holding a.0.0., Beorpag, - 1.352
- Eurobank Direktna a.a., Beorpag, 100 250
- MK Group a.0.0., beorpag, - 113
- MK Holdings a.0.0., beorpag, - 89
- MK Other SMEs a.0.0., beorpag - 6
- Reco Real Property a.0.0., beorpag, - 176
- dusnyka nnua 18 1.060
4.633 4.651
Mpuxodu 00 kamama (HanomeHa 13)
- AikBank ag Beorpag, 13.464 17.549
- Gorenjska banka a.4., Kparb 10.851 10.838
24.315 28.387
lpuxodu 00 s8anymHe Knay3syse u KypcHe pasauKke
(HanomeHa 13)
- AikBank ag Beorpag, 977 298
- Gorenjska banka a.a., Kparb 323 255
- XunoTtekapHa 6aHKa a.4., Moaropuua 66 -
- AikGroup Limited, Kunap 136 286
1.502 839
lpuxodu 00 ousudeHOu (HanomeHa 13)
- AikBank ag Beorpag, 9.217.211 8.114.952
9.217.211 8.114.952
YKynHo npuxoau 9.256.280 8.156.189
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31. peuembap 2025. roguHe

BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

38.

(a)

OAHOCU CA NOBE3AHNUM CTPAHAMA (HacraBak)

BunaHc ycnexa (HacraBak)

PACXOOU
Ocmanu pacxodu nocanosarba
- MK Group a.0.0., beorpag (HanomeHa 8)
- MK IT Business Solutions a.0.0., Hosu Cag,
(HanomeHe 6 1 8)
- AikBank ag Beorpag,
(HanomeHe 6 1 8)
- UHdponpojekT a.0.0., beorpag (HanomeHa 16)
- Xoten Palace MopTtopox (HanomeHa 16)
- Yncra Boga npojeKT a4.0.0., beorpag (HanomeHa 16)

Pacxodu no ocHosy echekama sanymHe Knaysyne
U HezamueHe KypcHe pasnuke (HanomeHa 14)
- AikBank ag Beorpag,
- Gorenjska banka a.4., Kpats
- AikGroup Limited, Kunap
- baHaT Ceme 4.0.0., 3peHaHuH

Pacxodu kamama (HanomeHa 14)
- AikGroup Limited, Kunap
- AikBank ag Beorpag,

YKynHo pacxoau

Heto npuxopa

Y xu/bapgama anMHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLiaBa

31. peuembpa

2025. 2024.
(3.442) -

- (2.500)

(1.221) (812)
(281) (544)
(555) -

- (611)

(5.499) (4.467)
(1.261) (594)
(189) (221)
(1.213) (1.598)

- (9

(2.663) (2.422)
(5.572) (46.385)
(1.764) (2.419)
(7.336) (48.804)
(16.511) (55.693)
9.239.769 8.100.496
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

38. OAHOCU CA NOBE3AHMM CTPAHAMA (HacTtaBak)
(6) BunaHc cTarwa
Y xusbapgama avHapa
31. peuembap 31. peuembap
2025. 2024.
CPEACTBA
Yyewha y kanumany (HanomeHa 19)
- AikBank ag Beorpag, 24.806.065 24.806.065
24.806.065 24.806.065
LyaopoyHu puHaHcujcku naacmaHu (Hanomexa 20)
- AikBank ag Beorpag, 105.000 93.200
105.000 93.200
Mompaxusara 3a HAKHAOEe U posu3uje no ocHo8y
0606/50H0 UHBECMUYUOHUX Yycryaa (HanomeHa 23)
- AikBank ag Beorpag, 120 120
- Eurobank Direktna a.a. beorpag, - 60
- dusnyka nnua - 11
120 191
Mompaxusarba 3a HOKHade U rposusuje no ocHosy
o0basmarba 000amHux ycayea (HanomeHa 24)
- MK Properties Limited, Knnap 36 -
- MK Other SMEs g.0.0., beorpag, 6
- MK Fintel Wind a.a., beorpag, 7 7
- ®usmyka nmua - 2
43 15
Mompaxusarba 3a Kamamy, dusudeHOe U 0cmana ynazara
- AikBank ag beorpapg (HanomeHa 25) 12 7
12 7
FomosuHcKu eksusasneHmMu u eomosuHa (HanomeHa 27)
- AikBank ag Beorpag, 28.586 14.887
- Hipotekarna Banka A, Nogropuua 977 -
29.563 14.887
Xapmuje 00 spedHOcmu Koje ce 8pedHyjy no
amopmu3os8aHoj spedHocmu (HanomeHa 22)
- Gorenjska banka a.a., Kparb 118.441 118.307
118.441 118.307
YKYnHO MmoBuHa 25.059.244 25.032.672
OBABE3E
KpamkopouHe ¢puHaHcujcke obasese (HanomeHa 34)
- AikGroup Limited, Knnap - 725.492
Obase3se u3 nocnosarba (HanomeHa 36)
- MK Group a.0.0., beorpag, 861 -
- AikBank ag Beorpag, 915 953
- baHaT ceme 4.0.0., 3perbaHuH - 16
1.776 969
YKynHo obaBese 1.776 726.461
Heto umoBuHa 25.057.468 24.306.211
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

38.

(6)

(s)

39.

OAHOCU CA NOBE3AHUM CTPAHAMA (HactaBak)
BunaHc ctarwa (Hacrasak)

Kog AikBank ag Beorpag, je oTBOpeH payyH Ha KOM cy AEeNOHOBaHA HOBYaHa CpeacTBa KaujeHaTta y
u3Hocy oA 326.347 xu/baga agvHapa Ha gaH 31. geuembpa 2025. roguHe, ogHocHo 292.117 xu/baaa
AvHapa Ha aaH 31. geuembpa 2024. roanHe (HanomeHa 37). OBa HoBYaHa cpeacTBa He ynase y
WMOBWHY, CTEYajHY MAN ANKBUAAUMOHY macy [JpyluiTea, HUTU Mory BUTK nNpeameT U3BpLUEHa WK
NpuHyaHe Hannate (4naH 170. 3aKoHa O TPXKULWTY KanuTtana).

3apage 1 HakHaAe 3apaZa K/by4yHOTr PYKOBOACTBA
Y xusbapgama guHapa

FoauHa Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2025. 2024.
bpyTo 3apage v HakHaae 3apaja pyKoBOACTBA 16.524 14.362
YKynHoO 16.524 14.362

®UHAHCUICKU UHCTPYMEHTU U UUJBEBU YNPAB/bAHBA PUSULMMA
Liu/besu ynpas/barba GUHAHCUCKUM pU3ULUMA

DUHAHCU]CKM PUSULM YK/BYYYjY TRKULIHU PU3MK (LE€BU3HM U KaMaTHM), KPeAUTHU PUSUK U PUSKK
NMKBUAHOCTU. DUHAHCKJCKM pU3MLM ce carnefaBajy Ha BPEMEHCKO] OCHOBM M MPEBAaCXO4HO ce
nsberasajy CMarberbem U3N0XKEHOCTU BpOKePCKO — AUAEPCKOT 4PYLUITBA OBUM PU3ULMMA.

LpywTBo He MOXe Aa envMuHULIE cBe GUHAHCMjCKE M onepaTUMBHE PU3KMKe, ann ysoherbem
PUrOpPO3HOr KOHTPO/MIHOT OKBMPa M HaAarnedarbem M OAroBapatbeM Ha MNOTeHUMjaNHe PU3MKE,
OpywTso je y moryhHOCTV ga ynpaB/ba OBUM pU3MLMMA.

PykoBoacTBo [pywTBa cmaTpa Aa cy Y TeKyhuM OKOSIHOCTMMA MOJIMTUKE yrpas/bakba pyUsnLumMa
afekBaTHe U edeKTMBHE U A3 ce HUXOBOM 0AroBapajyhom npMmeHOM y CBaKOAHEBHOM NOC/IOBakbY
MWHMMU3NPA U310XKEHOCT [ pyLITBa NPBEHCTBEHO HEFATUBHUM edEKTMMA PU3MKA.

BpoKepcKo — AUAEepPCKO APYLUTBO HE KOPUCTU HUKaKBEe GUHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE Kako bu nsberno
yTULAj] GUHAHCUJCKMX PU3MKA Ha NOCNOBakbe U3 pas/iora LWTO TaKBU MHCTPYMEHTU HUCY Y LUMPOKO]
ynoTpebu, HUTM NOCTOjU OPraHM30BAHO TPXKULUTE TAaKBUX MHCTPYMeHaTa y Penybaunum Cpbuju.

Y ToKy 2025. rognHe Huje 6UN0 NPOMEHE Y NOANTMKaMa yrnpaB/batba pU3MLMMa.

3HayajHe pavyyHOBOACTBEHE MOJIMTUKE Y BE3U Ca PUHAHCUCKUM MHCTPYMEHTUMA

[JeTtasbM 3HaYajHMX PaYyHOBOACTBEHMX MOJAUTUKA, KAa0 U KPUTEPUjyMU U OCHOBE 33 MpU3HaBame

npuxoZa u pacxoaa 3a cBe BpcTe GPUHAHCU]CKUX cpeacTaBa M obasesa obenogarbeHu cy y HanomeHu
3. 0BUX NMOjeaMHAYHUX PUHAHCHjCKMX U3BELLTa]a.
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

39.

39.1.

39.2.

®UHAHCUICKU NUHCTPYMEHTU U LU/BEBU YIIPAB/bAHBLA PUSULMMA (HactaBak)
Kateropuje puUHAHCHjCKMX MHCTPYMEHaTa

Y xusbapgama anMHapa

31. peuembap 31. peuembap
2025. 2024.
®duHaHcKjcKa cpeacTsa
Lyropo4yHn pUHaAHCKjCKM NAaCMaHu 105.000 93.200
XapTuje of BpeaHOCTU Mo dep BpeAHOCTU KPo3
OCTanu yKynaH pesyntaT 985.068 936.139
XapTuje oa BpeAHOCTU Koje ce BpegHyjy no
amMOpTU30BaHOj BpeAHOCTH 120.056 119.854
MoTparknearba 04 Kynaua 3a HakHage n Nposusnje 2.319 3.513
MoTparknearba 3a KamaTy, AMBUAEHAY M OCTaNa yarama 13 9
OcTana noTpaxueama 4.410 375
XapTuje of BpeaHOCTU Mo dep BpeAHOCTU KPo3
6unaHc ycnexa 312.974 306.067
[OTOBMHCKM eKBUBaNeHTU 1 roTOBMHA 250.315 185.229
YKynHo 1.780.155 1.644.386
duHaHcujcke obasese
KpaTkopouHe ¢puHaHcmjcke obaBese — 3ajam - 725.492
Ob6aBe3e Mo OCHOBY IN3UNHra 25.552 37.626
Ob6age3e 13 nocnoBaka 121.813 125.618
OcTane KpaTKkopoyHe obaBese 866 11.516
YKynHo 148.231 900.252

OCHOBHU GUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTM [pyLITBa CY AYTOPOUHM M KPAaTKOPOUHM GUHAHCHJCKM NAaCMaHu,
XapTvje o4 BpegHOCTM Koje ce BpeaHyjy no ¢ep BPeAHOCTM KPO3 OCTanu yKynaH pesynTtaT, Kpo3
6unaHC ycnexa M No aMOPTM30BaHOj BPEAHOCTM, FOTOBMHCKM EKBMBA/JIEHTU W TFOTOBWMHA, OCTana
noTpaxkMBakba, NOTPaXKMBakba 3a HaKHage M NpoBu3nje, obaBese Mo OCHOBY 3ajma, obaBese no
oCcHoBY nmM3unHra (MCOW 16) n octane obasese 13 NocnoBama.

TPXULHU pU3ULKU

Y cBOM nocnoBatby BpOKepcKo - AWNEPCKO APYLITBO je U3NOMKEHO GUHAHCUCKUM PU3MUMMA Of,
NMpomeHa KypceBa CTPaHWX BanyTa, NPOMEHa KamaTHWUX CTONa M LeHa XapTuja o4 BpesHOCTU.
M3N10KEHOCT TPMKUILHOM PU3MKY Ce carnefasBa NpPeKo aHanuse CeH3UTUBHOCTU. Huje 6uno
3HaYajHUjUX NPOMEHA Y U3I0KEHOCTU BPOKEPCKO - AMNEPCKOT APYLITBA TPXULWHOM PU3IUKY, HUTU Y
HauYMHY Ha Koju BPOKepPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO yNpaB/ba AN MepU Taj PU3KK.

(a) AeeusHu pusuk

BpOKepCcKo - AUNepCKo APYLITBO je U3N0KEHO AEBM3HOM PU3MKY MPEKO FOTOBUHCKMX eKBMBaANeHaTa
W TOTOBUMHE, XapThja 04, BPeAHOCTU Koje ce ApKe pagm npojaje U paau Tproeakba.

BpOKepcKo - AMIEepPCKO APYLUTBO HE KOPUCTU nocebHe GUHAHCKMICKE MHCTPYMEHTE Kao 3aluTUTy o4,
pu3uKa, 063npom aa y Penybanum Cpbuju TakBu MHCTPYMEHTU HUCY yobuuajeHn.
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

39.

39.2.

®UHAHCUICKMN MHCTPYMEHTU U LUU/BEBU YNIPAB/bAHA PUSULUMA (HacTaBak)

TpKuwHu pusmnum (Hactasak)

(a) AeeusHu pusuk (Hacmaeak)

CTabMAHOCT EKOHOMCKOT OKpYKerba Yy Kojem BpOoKepcKo - AMNepcKo ApYLITBO NOCAYje, Y BeAUKO]
Mepwu 3aBUCK Of, Mepa Baje y npuspeau, yKabydyjyhu n ycnoctassbare ogrosapajyher npasHor u
3aKOHO/IaBHOr OKBUPA.

KrbMrosoacreeHa BPeAHOCT MOHETapHUX cCpeAcTaBa M obaBe3a MCKa3aHWX Yy CTPaHoj BanyTh M
npepadyyHaTMX y AMHape Ha OaTymM M3BewTaBarba Y BpoKepcko - aunepckom apywTsy 6una je

cneaeha:

Y xu/bagama guHapa

CpeacTtsa O6aBese

31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap

2025. 2024. 2025. 2024.
EUR 927.774 812.270 11.005 746.006
usD 34.865 40.542 62 70
CAD 540 431 - -
GBP 18.074 17.269 - -
HKD 4.861 - - -
986.114 870.512 11.067 746.076

BpOKepCKo - AMNEePCKO APYLITBO je 0CeT/bMBO Ha NpomeHe aesusHor Kypca espa (EUR) n y mam0j
mepu amepuyKkor gonapa (USD).

Cnepeha Tabena npepacras/ba AeTa/be aHa/IM3e OCET/bUMBOCTU BPOKepCKo - auiepcKor ApyLWTBa Ha
nopacT 1 cmaretrbe o4, 10% Kypca AMHApa y 04HOCY Ha AaTy CTpaHy BanyTy.

Crona oceT/bmBocTM o4 10% ce KOpPUCTU MPU WMHTEPHOM MPUKa3MBakby AEBU3HOTr PU3MKA U
npeacTas/ba NPOLEHY PYKOBOACTBA Pa3syMHO OYEKMBAHMX MPOMEHa Yy KypceBMma CTPaHuX BanyTa.
AHanM3a 0CeT/bUBOCTU YK/bydyje camo HeM3MMpeHa MoTpaxkusarba M obasese McKasaHe y CTPaHoj
BaNyTU 1 ycknahyje nxoBo npesohere Ha Kpajy nepunoga 3a npomeHy og 10% y KypcesmMma CTpaHux
BanyTa.

MNo3sutmeaH 6poj u3 Tabene ykasyje Ha Cmatbere pesyntata Tekyher nepuoga Kaga AuHap cnabu
npema EUR. Y cnyyajy jayarba anHapa og 10% y ogHOCY Ha AaTy CTPaHy BasyTy, yTMUAj Ha pe3yaTar

Tekyher nepvoga 6vo 61 cynpoTaH OHOM MCKa3aHOM Yy NPETXOAHOM C/y4ajy.

Y xusbapgama anMHapa

31. peuembap 31. peuembap

2025. 2024.

YKYnHO 3a cTpaHe Banyte 97.505 12.444
Pe3syntat Tekyher nepuoga 97.505 12.444

OceT/bMBOCT [pywTBa Ha MPOMeEHe y CTpPaHMM BanyTama CMakbeHa je y Tekyhem u3sewTajHOm
nepuoay no ocHoy edekTa oTnaaTe 3ajma 04, MoBe3aHOor NPaBHOr MLa UckasaHor y EUR.
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39.

39.2.

®UHAHCUICKU MHCTPYMEHTU U LW/bEBU YIMPAB/bAHA PUSULIUMA (HacTaBak)

TpKuwHu pusmnum (Hactasak)

(6) Pu3suk 00 npomeHe KAMAMHUX cmona

LpywTBo je U3N0KEeHO PU3MKY 04 NPOMEHEe KamMaTHWX CToMa Ha cpeacTBa M obaBese Kog Kojux je
KamaTHa cTtona BapujabunHa. OBaj pM3mK 3aBUCK 04 GUHAHCUCKOT TPXKULWTA, Te JpyWwTBO HEMa Ha
pacnonarakby MHCTPYMEHTE KOjUM 61 YBNaKMA0 HEeroB yTuLaj.

KrbMroBoacTBeHa BpeaHOCT GUMHAHCUMICKUX cpeacTaBa M obaBesa Ha Kpajy M3BeLITajHOr nepuosa,

rpynvcaHa npema cteneHy pusuka of NnpomeHe Kamarta, 4ata je y cnegehem npernegy:

duHaHCcKjcKa cpeacTBa
HekamamoHocHa
XapTuje oa BpeaHocTv no dep BpegHOCTU Kpo3
OCTa/N YKynaH pesyntaT
XapTuje oa BpeaHOCTU No ¢pep BpeaHOCTH
Kpo3 6unaHc ycnexa
MoTpaxkmnearba 3a KamaTy, AMBUAEHAY M OCTANA yNaraka
MoTpaxkunearba oA Kynala 3a HakHaze 1 Nnposusnje
OcTana noTpaxkmeara
[OTOBUHCKM €KBMBANEHTM U FTOTOBMHA

®dukcHa KamamHa cmona

LyropoyHn GUHAHCUJCKM NAaCMaHK

XapTuje og BpeaHocTv no dep BpegHOCTU Kpo3
OCTa/N YKynaH pesyntaT

XapTuje og BpeaHOCTU KOje ce BpegHyjy no
aMOpPTU30BaAHO]j BPeLHOCTH

[OTOBMHCKM €KBMBANEHTM U FTOTOBMHA

BapujabunHa kamamHa cmona
FOTOBMHCKMN EKBUBAJIEHTM U TOTOBUHA

YKynHo

duHaHcujcke obasese
®dukcHa KamamHa cmona
durHaHcKjcke obaBese — 3ajam
HekamamoHocHe

Ob6aBese 33 IN3UHT

Ob6aBe3e 13 NocnoBaka
OcTane KpaTkopoyHe ob6aBese

YKynHO

ran pusuka npomeHe KamamHux cmona

Y xusbapgama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2025. 2024.
894.305 873.654
312.974 306.067

13 9

2.319 3.513

4.410 375
211.956 159.606

1.425.977 1.343.224
105.000 93.200
90.763 62.485
120.056 119.854
22421 4.159
338.240 279.698
15.938 21.464
15.938 21.464
1.780.155 1.644.386
- 725.492

25.552 37.626
121.813 125.618
866 11.516
148.231 900.252
15.938 21.464
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

39.

39.2.

39.3.

®UHAHCUICKMN MHCTPYMEHTU U LUU/BEBU YNIPAB/bAHA PUSULUMA (HacTaBak)
TpKuwHu pusmnum (Hactasak)
(6) Pusuk 00 npomeHe kamamHux cmona (Hacmaeak)

AHanM3a 0CeT/bMBOCTM NPUKasaHa y HapeaHoj Tabenn je ycrnocTaB/beHa Ha OCHOBY WM3/10XKEHOCTU
NpoMeHama KaMaTHMX CToNa 3a HeAepMBaTUBHE MHCTPYMEHTE Ha AaTyM BunaHca cTamba.

3a obaBese ca BapnjabuaHOM CTOMOM, aHANMN3a je cacTaB/baHa Nog NPETNOCTaBKoOM Aa je NpeocTanu
M3HOC cpeacTaBa 1 obaBe3a Ha AaTym bMnaHca cTarba 61O HENPOMEHEH Y TOKY Lieie roguHe.

Mosehare nan cmarbere o4 1 NPOLEHTHOr NoeHa NpeacTas/ba, 04 CTpaHe PYKOBOACTBA, NPOLEHY
peanHo moryhe npomeHe y KamaTHWM cTonama.

Y xu/mapama guHapa

MNosehate of, Cmamere of,
1 npoueHTHOr NnoeHa 1 npoueHTHOr noeHa
2025. 2024. 2025. 2024.
Pesyntat Tekyhe roguHe 159 215 (159) (215)
159 215 (159) (215)

(8) Pu3suk npomeHa y yeHama xapmuja o0 epedHocmu

TPKULIHKU PU3MK Y BE3M Ca NPOMeHaMa y LieHamMa xapTuja of, BpeAHOCTU NpeacTaB/ba HeraTuBHe
edeKTe KOju MOry HacTaTy ycnef naja LeHa HaKOH KyMOBMHE WM pacTa LEeHa HaKOH npopaje
ofpeheHor MHCTPyMeHTa.

Pu3MK npomeHe LeHe ce 04HOCK Ha PU3KK NPOMEHE BPeAHOCTU GUHAHCUjCKMX MHCTPYMEHATa ycnes,
NPOMeHe TPXMLWHUX LleHa BPeAHOCHMX Manupa Kojuma ce Tpryje Ha GMHaAHCUJCKMM TPXUWTUMA.
MpomeHa LeHa GUHAHCUCKMX MHCTPYMEHaTa NoA/10KHa je AHEBHMM NPOMEHaMa Noj yTuuajem H13a
YnHMNaUa.

MN310KeHOCT LLeHOBHOM PU3MKY [pyLUTBO YyMakbyje CTPYKTYpupatbem ansep3ndurkosaHor noptdesba
OUHAHCUjCKMX MHCTPYMEHaATa.

KpeAauTHU pusnk

Ynpasemawe nompaxusarbuma 00 Kynaya

BpoKepcKko - AMNepcKo APYLWTBO je M3NOXKEHO KPeAUTHOM pPU3MKY KOjU Mpeactas/ba pu3MK Aa

OY*KHUUM Hehe 6uTK y moryhHOCTM Aa ayroeatba Npema bpoKepcKo - AMAepCKOM ApyLITeY U3Mupe y
NOTMYHOCTM W HA BPEME, LITO 61 MMano 3a pesynTaT GuUHaHCKjcKM rybuTak 3a bpokepcKko - gunepcko

APYLWTBO.
M3n0:KeHOCT BpOKepCKo - ANNEPCKOr ApYLITBA OBOM PU3MKY OFpaHUYEHA je Ha M3HOC NOTParkMBaka

04, Kynaua 3a HaKHaZe M NpoBuM3uje No 0CHoBY 06aB/batba MHBECTULIMOHMX M A0AATHUX YCAyra Ha AaH
6bunaHca cTarba.
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

39.

39.3.

®UHAHCUICKN UHCTPYMEHTU U LUJBEBU YMPAB/bAKA PUSULUMA (HacraBak)

KpeguTtHu pusuk (HacraBsak)

Ynpaemarwe nompaxusarbuma o0 Kynaya (Hacmaeak)

Y cnepehoj Tabenu cy npeacTaB/beHU Kynuy of, Kojux [pyLITBO MMa HETO MOMPAHUBAHsA M0 OCHOBY
HAKHAOa U nposu3uja No OCHOBY MHBECTULIMOHUX U A0AATHUX ycnyra Ha aaH 31. geuembpa 2025. u

2024. roguHe:

Y xusbapgama gvHapa

31. peuembap 31. peuembap

2025. 2024.

MKG PROPERTIES LTD, Kunap 623 -
Hanpeg passog a.4., beorpag - 720
MOBYSKY SOLUTIONS g.0.0., Hosu Cag, - 121
British American Tabacco Bpame a.a. 19 29
J.S. HAMILTON POLAND SP z.0.0. 351 160
EN Ceetnoct a.a., beorpag 22 22
YHWOH MHBECT a.4., beorpag 22 11
MHAYCTpUjcKe HEKPETHMHE a.4,., beorpag, 7 7
Excelsior a.a., beorpag, 7 7
MyTHUK a.4., beorpag 135 -
AikBank ag Beorpag, 120 120
JyrocnoBeHcKa Krbura 18 18
M3onuHuHBeCT 4.0.0., beorpag 3 114
Pypo a.n., beorpag, - 14
Amifa Ggroup Finance & Green a.z., beorpag - 30
[eKko a.0.0., Bprbauka bama - 96
Messer Tehnogas a.a., beorpag 70 57
EHepronpojekT XonauHr a.a., beorpag 56 56
Fintel Energija a.a., beorpag 56 64
lFaneHwuka a.a., beorpag, 35 105
laneHuka-¢utodpapmaumja a.a., beorpag 12 12
MWUHr KOoBayHULUa a.4., Hnw 14 28
Krwas Munow a.a., ApaHhenosal, 64 479
Addiko Bank a.a. beorpag, 24 22
Mmnek a.a., beorpag, 11 11
Panug a.a., beorpag, 25 43
BasbaoHuua 6akpa a.a., CeBojHO 12 24
pagutesm a.a., KukmHpa 28 55
Kra3 Mwunow a.a., ApaHhenosay, 64 -
dusnuka nnua 275 572
Arpomapkert 4.0.0., Kparyjesay, 14 23
Boga Bprum a.4a., Bprbayka barba 12 12
Octanu 220 481
YKynHo 2.319 3.513
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

39. ®UHAHCUICKU NHCTPYMEHTU U LU/BEBU YNPABJ/bAHA PUSULIMMA (Hacrasak)

39.3. KpeautHu pusuk (Hacrasak)

Ynpaemawe nompaxusarbuma o0 Kynaya (Hacmaeak)

CrapocHa cTpyKTypa 6pyTo noTpakMBara o4 Kynaua npeacras/beHa je y cneaehoj tabenu:

Mame oz 30 gaHa
31-90 pgaHa

91 - 180 gaHa
181 — 365 paHa
Mpeko 365 pgaHa

YKynHo

Y xu/bagama guHapa
31. aeuembap 31. peuembap

2025. 2024.
1.713 3.219
480 158
32 117

59 19
277 210
2.561 3.723

Ynpasmare obasezama

Obase3se o ocHosy AuU3uUH2a Ha AaH 31. aeuembpa 2025. roamHe y yKynHom nsHocy og 25.552 xuswaae
auHapa (31. aeuembap 2024. roguHe: 37.626 xu/baga AuHapa) obyxsaTajy ayropodyHe obaBese of,
17.957 xumwapa guHapa (31. aeuembap 2024. roguHe: 28.974 xus/bafe AWHapa) U KpaTKOpo4He
obasese og 7.595 xu/baga guHapa (31. ageuembap 2024. roguHe: 8.652 xus/base guHapa).

HaBepeHe obaBese ce ogHOCe Ha yroBop O 3aKyny nocaoBHor npoctopa (AikBank ag Beorpaa), unjm
je npojekToBaHM Bek Kopuwhetba 3a NnoTpebe nn3uHra 5 roguHa, cknagumiHor npoctopa (baHaT ceme
[.0.0., 3perbaHuH), Ynju je NpojekToBaHM BeK KopuwheHa cpeacrasa 3a notpebe AMsKHra 5 roguHa u
napkuHT mecta (MHCTMTYLMja 3a M3rpadiby M ynpae/batbe HEKpeTHMHama 4.0.0., beorpag), umju je
NpojeKToBaHM BeK KopulwheHa cpeacTasa 3a noTpebe AnsunHra Takohe 5 roamHa.

Obasese u3 nocsosarba Ha AaH 31. geuembpa 2025. roanHe y nsHocy og 121.813 xusbaga guHapa
(31. neuembap 2024. roguHe: 125.618 xu/baaa AnHapa) Hajsehum aenom ce ogHoce Ha obasese no
OCHOBY NpUHYAHOr OTKyna akuwmja AikBank ag Beorpag (HanomeHa 36), o6aBese 3a KynoBMHy XxapTuja
oA BpeaHocTu, obasese npema aobas/baunma 1 obasese 3a gocnene ob6Be3HULE AeBU3HE LWITeaHbe.

Obase3a 3a npuHyoHy npodajy Ha AaH 31. geuembpa 2025. roanHe nsHocu 105.922 xusbage AnHapa
(31. peuembap 2024. rogmHe: 105.924 xus/bage AuMHapa) M ogHocu ce Ha HeucnnaheHy obasesy
aKUMOHapMMa 3a NPUHYAHY KYNOBMHY aKumja 3aBuUcHor npasHor nua AikBank ag Beorpag,. ObaBesa
he 6UTM nsmmnpueaHa no gobujarby NogaTaka HEONXOAHWUX 33 UCMNATY OA, NPaBHUX U GU3NYKMX KL
UYKMjn OTKYM aKLUMja je N3BPLLEH.

Obasesze npema 0obasea4uma Ha faH 31. geuembpa 2025. rognHe usHoce 5.040 xu/baga AmMHapa
(31. aeuembap 2024. roamHe: 5.123 xuwage guHapa). Jobas/baun fenom He 3apadyHaBajy 3aTe3Hy
KamaTy Ha gocnene obasese, nNpu yemMy bpoKkepcKo - guaepcko ApywTeo gocnene obasese npema
Ao6ass/bavmma M3MMpyje carnacHo cBOjUM GUHAHCUCKMM MOTYNHOCTMMA Y YFOBOPEHUM POKOBMMaA 3a
nnahare.
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

39.

39.3.

39.4.

SOUHAHCUICKU UHCTPYMEHTU U LUJBEBU YNPAB/bAHKA PUSULLIMMA (HacTaBak)
KpeguTtHu pusuk (Hacrasak)
Ynpaemarwe obasezama (Hacmaeak)

Obasese no ocHosy ynaama 00 LleHmpasnHoe peaucmpa 3a UCNAaTy Aocnenmx obeBesHUuLa AeBu3sHe
wTeare Ha aaH 31. aeuembpa 2025. roamnHe nsHoce 10.761 xubagy auHapa (31. geuembap 2024.
roguHe: 14.450 xwbapga AWHapa). BpoKepcko - AWNEPCKO APYWTBO WX W3MUPYje Ha OCHOBY
KOMnaeTuparba LOKYMeHTauuje of cTtpaHe LeHTpanHor peructpa v nogataka O KAMjeHTY y
HOMMHANIHOM M3HOCY NPUM/bEHUX cpeacTaBa. CpeacTBa ce NpeHoce KnnjeHTuma Kopuwherem Beb
anavKkaumje LleHTpanHor perncrpa npeko obpayvyHCKor payyHa OTBOPEHOM Y LieHTpanHom perucTpy y
Banytn EUR.

PU3nK nMKkBMAHOCTH

KoHayHa 0AroBOPHOCT 33 ynpaB/bakbe PU3MKOM JIMKBUOHOCTU je Ha PYKOBOACTBY Bpokepcko -
OWUNepcKkor ApywTBa Koje je ycnoctasuno ogrosapajyhu cuctem ynpas/bakba 3a noTtpebe
KPaTKOPOYHOT, CpeaHOPOYHOr U AyropoYHor duHaHcupara bpokepcko - annepckor ApyLwTea Kao u
ynpas/bakbe AMKBMAHOWhy.

BpOKepcKo - AMNepcKo APYWTBO YyNpasB/ba PU3MKOM NMKBMAHOCTM oppkasajyhu ogrosapajyhe
HOBYaHe pes3epBe, KOHTMHyMpaHUm npaherem NAaHMpPaHOr M CTBApHOr HOBYAHOI TOKa, Kao W
ofprKaBatbeM afleKBaTHOT ogHoca gocneha puHaHCKjCKMX cpeacTaBa U obasesa.

Tabene pusuka nUK8UOHOCMU U KpedUumHOo2 pusuKa

Cnepehe Tabene npukasyjy AeTasbe NpPeocTasnx yroBopeHux pocrneha ¢uHaHCWjCKUX cpeacTaBsa.
MpWKazaHM M3HOCK 3aCHOBAHW CY HA HEOUCKOHMOBAHUM MOKOBUMA 20MOBUHE HaCTa/IMM MO OCHOBY
dUHaHCKUjCKUX cpeacTaBsa, ykbyyyjyhu u Kamamy, Nnpema HajpaHujem aaTymy Ha Koju he Bpokepcko -

ONNEPCKO ApyWwTBO 6UTM y MOTyhHOCTM Ja NOTparkMBakba HanaaTu.

Jocneha ¢puHaHcujckux cpedcmasa Ha 0aH 31. deyembpa 2025. 200uHe

Y xusbapgama anMHapa
31. peuembap 2025.

Mame 0p 1 meceua Mpeko
oA mecel, B£o jeaHe jeaHe
AaHa roguHe roguHe YKynHO
HekamaToHOCHa 218.698 312.974 894.305 1.425.977
PUKCHA KamaTHa cTona:
- rNaBHULA 52.189 127.421 158.630 338.240
- KamaTta - 5.097 6.345 11.442
BapwujabunHa KamaTtHa cTona:
- rNaBHULA 15.938 - - 15.938
- KamaTta 160 - - 160
286.985 445.492 1.059.280 1.791.757
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

39.

39.4.

®UHAHCUICKU UHCTPYMEHTU U LU/BEBU YNPAB/bAHA PUSULIMMA (Hacrasak)

Pu3uK nukeuaHoctu (HacraBsak)

Tabene pusuka AukeudHocmu u KpedumHoe pusuka (Hacmasak)

Jocneha ¢puHaHcujckux cpedcmasa Ha 0aH 31. deyembpa 2024. 200uHe

Y Xxusbagama guHapa
31. peuembap 2024.

Mame 0Op 1 meceua Mpeko
oA mecel, bo jeaHe jeaHe
AaHa roguHe roguHe YKynHo
HekamaToHOCHa 163.503 306.067 873.654 1.343.224
®dunKcHa KamaTHa cTona:
- rNaBHULA 4.159 93.200 182.339 279.698
- KamaTta 41 4.660 9.050 13.751
BapwujabunHa KamaTtHa cTona:
- rNaBHULA 21.464 - - 21.464
- KamaTa 210 - - 210
189.377 403.927 1.065.043 1.658.347

Cnepehe Tabene npuKasyjy AeTasbe NpPeocTaanx yrosopeHux pgocneha obaBesa BpoKepcko -
annepckor ApywTea. MpuKasaHM M3HOCK 3aCHOBAHW Cy Ha HEAUCKOHMOBAHUM MOKOBUMA 20MOBUHE
(enasHuye dyz2a u KamMmame) HacTasMM NO OCHOBY GMHAHCHjCKMX 0BaBe3a Npema HajpaHujem aaTymy
Ha Koju he BpoKepcKo - aMnepcko ApywTeo 6utn obaBe3HO Aa TakBe obaBese N3MMpPU.

Jocneha ¢puHaHcujckux obase3a Ha daH 31. deyembpa 2025. 200uHe

Y xumagama guHapa
31. peuembap 2025.

Mame 0a1 Op3 meceua Mpeko
oA mecel, meceua Ao A0 jeaHe jeaHe
AadHa 3 meceua roguHe roguHe YKynHo
HeKamaToOHOCHe 5.922 633 123.719 17.957 148.231
®durKcHa KamaTHa
cTona:
- FlaBHULA - - - - -
- KamarTa - - - - -
5.922 633 123.719 17.957 148.231
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

39.

39.4.

39.5.

®UHAHCUICKU UHCTPYMEHTU U LUUJ/BEBU YNPAB/bAHA PUSULIUMA (HacTaBak)
Pu3uK nukeuaHoctu (HacraBsak)

Tabene pusuka AukeudHocmu u KpedumHoe pusuka (Hacmasak)

Jocneha ¢puHaHcujckux obase3a Ha 0aH 31. deuembpa 2024. 200uHe

Y xu/bagama guHapa
31. peuembap 2024.

Mame 0pl Op3 meceuya Mpeko
oA mecel, meceua Ao 0o jeaHe jeaHe
AaHa 3 meceua roguHe roguHe YKynHo
HekamaToHOCHe 6.486 210 139.090 28.974 174.760
PUKcHa KamaTHa
cTona:
- rNaBHUUA - - 725.492 - 725.492
- Kamarta - - 21.981 - 21.981
6.486 210 886.563 28.974 922.233

Ynpas/barbe pM3MKOM Kanutana

Linsb ynpassbakba Kanutanom je aa [lpyLuTBo 33401 cCnocobHOCT 4a HACTaBM ca CBOjUM NOC/0BatbeM
Yy HeorpaHvyeHom nepuoay y npeasuabneoj byayhHOCTM, Kako 61 o4yBano ONTUMAsHY CTPYKTYPY
KanuTtana ca UW/bemM 4a CMatbyi TPOLLKOBE KanuTasa, a BAacHUMUMma obesbesm NpMHOC Ha KanuTan.

J/lnua Koja KoHTpoAMwy ¢uHaHCUje Ha HMBOYy [pywTsa Bple nperied CTPYKType Kanutana Ha
roavwtem HMBoy. Kao aeo Tor nperneaa, pyKosoAcTso [pywTea pasmatpa LeHy KanuTana u pusuk
noBesaH ca BPCTOM KanuTana. Ja 61 o4yBano, 04HOCHO KOPMrosasno CTPYKTypy KanuTana, ApywTso
MOXe 4a M3BPLUIM KOopeKuujy ucnaata Aobutu, BpaTU KanuTan BAacHUMUMMA KanuTtana, noseha
KanuTtan, uau, Nak, MoxKe 4a npoaa CpeacTsa Kako 61 cmarbuio ayrose.

[pywTBO NpaTh KanuTan 1 Ha OCHOBY KoeduunjeHTa 3agyKeHocTu. OBaj KoepUuUMjeHT ce n3padyHaBa
M3 0AHOCA HeTO 3a4yKeHOocTn [lpywTea U HberoBor yKynHor KanvTana.

MoKasaTesbM 3a4y»KeHOCTU [JpyLITBa ca CTakbem Ha Kpajy roamHe 6unm cy cnegehu:

Y xusbapgama gvHapa
31. aeuembap 31. peuembap

2025. 2024.
3apyxeHocT 25.552 763.118
MuHyc: TOTOBUHCKM €KBUBAIEHTU U TOTOBUHA (250.315) (185.229)
Heto 3apy»KeHocT (a) (224.763) 577.889
Kanuran (6) 26.455.866 25.576.213
Koegpuyujenm 3adymceHocmu (a/6*100) - 2,26%
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

39.

39.5.

SOUHAHCUICKU UHCTPYMEHTU U LUJBEBU YNPAB/bAHKA PUSULLIMMA (HacTaBak)
Ynpassbarbe pusnkom Kanutana (Hacrasak)

(a) Heto 3amyseHOCT yk/byuyje obaBese Mo OCHOBY KpeauTa M obaBese MO OCHOBY JIM3MHrA,
YyMatbeHEe 3a M3HOC FOTOBUHCKMX EKBMBAJIeHaTa Y FTOTOBMHE.

(6) KanuTan yk/bydyje akumjcKM KanuTan, pesepse, rybutke 1 4obuTKe No 0OCHOBY BpeAHOBaHa XoB
KOje ce AprKe paaum npogaje u HepacrnopeheHn JobuTak.

Ha gaH 31. peuembpa 2025. roanHe, usyses obasesa No OCHOBY M3MHra, [pywWwTBO HemMa obasesa no
OYrOPOYHMM WM KPATKOPOYHUM KpeguTMma M, CXOAHO TOME, HETO 3aZy’KEHOCT MMA HeraTMBHY
BPeAHOCT.

MNag KoedumumjeHTa 3aayKeHOCTU Ha AaH 31. aeuembpa 2025. rogmHe je pesyaTaTt cMmakberba obaBesa
Nno OCHOBY KpeauTa, ycnies oTnaaTe KPaTKOPOYHOr 3ajMa Of NoBe3aHOor NpasBHoOr inua y Toky 2025.
rogmHe (Hanomena 34).

[pywTBo je Takohe AyXHO [a TPajHO oAprKaBa MMHMMANAHW M3HOC KanuTana 3a obas/barbe
[enaTHOCTU 3a Kojy je Aobuno Ao3Bosy, y cknagy ca YnyTcTBOM Koju nponucyje Komucuja 3a xapTuje
of BpegHocTu. KanuTan QpywTsBa, obpayyHaT cXoAHO YNyCTBY O HAauMHy M3padyHaBakba KanuTana
bpoKepcKo-auNepcKor ApylwTea, Ha aAaH 31. geuembpa 2025. roanHe nsHocu 26.374.669 xubaga
ouHapa (31. pgeuembpa 2024. roguHe: 25.501.484 xu/bage AuHapa) v Behu je of 3aKOHCKOr
MUHMMyMa og, 730.000 EUR.

Kanutan OpywTea Ha gaH 31. geuembpa 2025. roamnHe nsHoch 26.455.866 xu/basa ANHaApa U YMHU

99,3% ykynHe nacuse (31. geuembap 2024. roanHe: 25.576.213 xusbaga AuMHapa v umHu 96,5% ykynHe
nacuee).
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

39.

39.6.

®UHAHCUICKU NHCTPYMEHTU U LU/BEBU YNPABJ/bAHA PUSULIMMA (Hacrasak)

dep BpeAHOCT PUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa

Cnepeha Tabena npeacTas/ba cagallbby BpeAHOCT GUHAHCU]CKMX cpeacTaBa M dUHAHCKjcKMx obaBesa

U tbUxoBy ¢pep BpeaHOCT Ha AaH 31. geuembpa 2025. n 2024. roguHe.

®duHaHcKjcKa cpeacTsa

JyropoyHu GMHAHCKjCKM NacMaHm

XapTuje oa BpeaHocTh no ¢ep
BPEAHOCTU KPO3 OCTA/IM YKyNaH
pesynTaTt

XapTuje oa BpeaHOCTHU Koje ce
BpeAHYyjy N0 amOpTM30BaHOj
BpeaHOCTU

MNoTpaxnBarba 3a HakHage u
nposusnje

MoTpa)kmnearba 3a Kamarty,
OVBUAEHAY U OCTana ynarama

OcTana noTpaxkmnsama

XapTuje oa BpeaHOCTHU Koje ce
BpeAHYyjy N0 amOpTM30BaHOj
BpeaHOCTN — e0 Koju AocneBa
40 1 roguHe

XapTuje og, BpegHOCTN 1 gpyru
OUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTH No dep
BPEAHOCTU KPO3 BMNaHc ycnexa

[OTOBMHCKWN €KBUBANEHTU U
roTOBUHA

YKynHo

®duHaHcmjcke obasese

KpaTkopouHe dpunHaHCKjcke
obaBese - 3ajam

Ob6aBe3e No OCHOBY IN3MHIA

Ob6aBese 13 Noc/0Bakba

OcTane KpaTKopoyHe obaBese

YKynHoO

31. peuembap 2025.

Y xumagama guHapa
31. peuembap 2024.

Kwurosop- Kwurosopg-
cTBEHa bdep CTBEHa dep
BpegHoCT BpeaHocT BpeaHocT BpegHoCT
105.000 105.000 93.200 93.200
985.068 985.068 936.139 936.139
118.441 118.441 119.854 119.854
2.319 2.319 3.513 3.513
13 13 9 9
4.410 4.410 375 375
1.615 1.615 - -
312.974 312.974 306.067 306.067
250.315 250.315 185.229 185.229
1.780.155 1.780.155 1.644.386 1.644.386
- - 725.492 725.492
25.552 25.552 37.626 37.626
121.813 121.813 125.618 125.618
866 866 11.516 11.516
148.231 148.231 900.252 900.252

Ha gaH 31. geuembpa 2025. roanHe u3BpLieHo je ceoherbe Ha dep (TPXKULLIHY) BpeaHOCT AYropoUHMX
naacmaHa (xapTuje og, BpeAHOCTM No dep BPeAHOCTM KPO3 OCTaNM YKYNaH Pe3ynTaT) U KPaTKOPOUHMX
naacmaHa (xaptuje o4 BPeAHOCTM M ApYrM GUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTU no ¢dep BpesHOCTUM Kpo3

6unaHc ycnexa).
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roguHe

39.

39.6.

40.

SOUHAHCUICKU UHCTPYMEHTU U LUJBEBU YNPAB/bAHKA PUSULLIMMA (HacTaBak)
dep BpeaHOCT PUHAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa (HacTaBak)

PykoBogacTBo [lpywiTBa cMaTtpa 4a KHUroBoACTBEHE BPeAHOCTU GUHAHCUCKMX cpeacTasa v obasesa
KopecnoHanpajy huxosoj dep BpegHoCTH.

lMpemmnocmaske 3a npoueHy mpeHymHe gep epedHOCMU UHAHCUJCKUX UHCMpyMeHama

HapepHa Tabena npeacTtaB/ba aHanusy GUHAHCUCKMX MHCTPYMEHaTa KojuU Cy BPeAHOBAaHM HAKOH
NoYeTHOr NpM3HaBakba No dep BPeAHOCTH, IPYNUCcaHMX Yy HUBoOe o4 1 40 3, Y 3aBUCHOCTU 0Z, CTeneHa
moryhHocTK npoueHe dep BpeaHOCTU:

e HuBo 1 opgmepaBatba ¢ep BpeAHOCTM NPOM3Na3M M3 KOTMpaHe TPMKULIHE BPeaHOCTM
(HeKopuroeaHe) Ha aKTUBHUM TPXMLWTMMA 33 UAEHTUYHY UMOBUHY U obaBese.

e HuBo 2 oamepaBatba dep BPeSHOCTM NPOM3Na3M M3 yNasHUX NapameTapa, PasinuynTUX op,
KOTUPaHe TPXKULWHe BpeaHocTh obyxBaheHe HnBoom 1, a Koje cy BUA/bUBE M3 CPeacTaBa UAn
obaBe3a, AVPEKTHO (Ha NpUMeEp, LLeHa) UAN MHAMPEKTHO (Ha NPUMEP, NPOUCTEKO U3 LEHE).

e Huso 3 ogmepaBara dep BpesHOCTU NPOU3IAasU U3 TEXHWKA MPOLLeHUBaHba Koje YK/bydyjy
ynasHe napameTpe 3a GMHAHCHKjCKa CpeaCcTBa MAK obaBese, a Koju NpeacTaB/bajy NogaTKe Koju
ce He mory Hahu Ha TPXKULLUTY (HEMCTPaXKEHM YIa3HM NapamMeTpu).

Y xusbapgama avHapa
31. aeuembap
2025. Huso 1 Huso 2 Huso 3 YKynHo
®duHaHcKjcKa cpeacTsa
Mo ¢ep spedHocmu:

- KotnpaHe XoB 912.589 - - 912.589
- HekotnpaHe XoB - - 505.509 505.509
YKynHo 912.589 - 505.509 1.418.098
2024. Huso 1 Hwuso 2 Huso 3 YKynHo

®dUHaAHCHjCKa cpeacTBa
Mo ¢ep spedHocmu:

- KotnpaHe XoB 1.119.989 - - 1.119.989
- HekotnpaHe XoB - - 242.071 242.071
YKynHo 1.119.989 - 242.071 1.362.060

MOPECKHN PUSNLIN

Mopeckun 3akoHun Penybnuke Cpbuje ce yecto pasnMUMTO Tymaye U NpegMeT Cy YecTux U3meHa.
Tymauerbe NOpPecKkux 3aKOHa Of, CTpaHe MOPECKUX BAACTU Y OAHOCY Ha TPaHCaKumje U akTUBHOCTU
Bpokepcko - gunepckor ApywTBa MOry Ce pas/IMKoBaTK o4 Tymadera pykooacTsa. Kao pesyntar
W3HEeTOr, TPaHCaKLUmje Mory BuTn ocnopeHe o, CTpaHe NOPECKUX BNacTU U bpoKepcKo - Annepckom
ApYyWTBY MOXKe 6uTM ogpeheH JoAaTHM U3HOC Nopesa, KasHM M KamaTa. MNepuog 3actapenoctu
nopecke obasese je net rognHa. To NPaKTUYHO 3HAYM Aa NOPEcKe BNACTU MMaAjy NpaBa Aa ogpene
nnahare HemsmmnpeHux obasesa y poky of, neT rognHa of Kaga je obasesa HacTana.

PykoBoacTBO BpoKepcKo - AnNepCcKor ApyLITBA CMATpa Aa €BeHTYa Ha Pas/inynTa Tymayera He mory
MMaTU MaTepMjaNHO 3HAYajaH yTULAj Ha NPUIOXKEHe NojeanHavHe GUHaAHCUjCKe M3BeLTaje.
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

HAMOMEHE Y3 NOJEAUMHAYHE ®MHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roauHe

41.

42.

CyaCKu cnoposun

Ha paH 31. peuembpa 2025. rognHe, npotuB [lpywTBa Ce BOAE CYACKM CMOPOBU YMjU YKYMHU
npoueHeHn N3HOC TyKbeHnx 3axTeBa nsHocu 228.049 xusbaaa auHapa (31. aeuembap 2024. roguHe:
228.049 xu/mwapa guHapa).

Mpema npoueHu agsokaTta [lpyLuTBa, CBM CMOPOBU KOjUu ce Boge NpoTue JpyLwTea onpeaesbeHm Cy Kao
No3nTUBHMK, 360r Yera [pyLUTBO HUje U3BPLLUMIO PE3EPBUCAtLE MO OBOM OCHOBY Y CBOjUM MOCNOBHUM
KtbMrama.

YTULIA) MAKPOEKOHOMCKE HECTABUJTHOCTU U TEONOJIMTUYKE HEM3BECHOCTU
HA NOC/IOBAKE APYLUTBA

MNouyeTkom mapTa 2022. roanHe Aowno je Ao nosehaHe HecTabUAHOCTU Ha CBETCKUM GUHAHCUjCKUM
N POBHUM TPXKULLITUMA yCNeq eckanaumje KoHOAUKTa y YKpajUHU, KOjU 1 Aasbe Tpaje v Koju je npaheH
yBoherem CaHKUMja ogpeheHnm pycKMM KomnaHujama u nojeanHumma. Nopesa tora, y oktobpy 2023.
roguHe, noyeo je H6AMCKOUCTOYHM cyKob mamehy WM3paena u MNanectuHe, Koju cy y 2025. roanHu
NOCTUIAN JOTOBOP O MPUMUPJY.

OBu un apyru gorahaju Tokom 2025. roguHe 40BEN CY A0 BULIECTPYKMX Npobaema Koju yTudy Ha
ctabunHoct rnobanHe ekoHomuje, pactyhe cTone uHbNaLMje, eHepreTcky HecTtabuaHocT U
HeCcurypHocT y rnobanHom 6aHKapcKom CEKTOpPY, KOju MOry MMaTh 3HadajHe GUHAHCKjcKe edekTe Ha
MHoOre eHTuTeTe. TO yK/bydyje eHTUTeTe ca GU3MYKMM onepaumjama y noroheHum nogpydjuma u
CEKTOPMMA, KAaO M MHAMPEKTHE MHTepecHe cTpaHe (HNp. AobaB/baun U Kynuu, UHBECTULMje U
3ajMoaaBLM).

[aHa 14. janyapa 2025. rogmHe beorpaacka 6epsa a.a., beorpag je goHena OgnyKy o NpuBpPEMEHO]
obycTaBu Tprosarba aKkumja emuteHta HUC a.a., Hosu Cag, 6p. 01/4 - 49/25. aHa 21. jaHyapa 2025.
roanHe goHeta je OAsyka 0 NpoAayery npuspemeHe obycrase Tprosarba, 6p. 04/4 - 130/25, oo
npecTaHKa pas/iora 3a buxoBy obycTaBy. OasyKa je goHeTa jep je KaHuenapuja 3a KOHTPOY CTPaHMX
cpenctaBa (Office of Foreign Assets Control — OFAC) npun MwuHuctapctey ¢uHaHcuja CAL (U.S.
Department of Treasury) 10. jaHyapa 2025. roguHe yBpctuna HUC a.a., Hoeu Cag Ha COH Jlucty
(Specially Designated Nationals and Blocked Persons List) 360r pycKor BNaCHULLTBA Y OBOj KOMMNAHUjK,
ynme cy HUC a.a., Hosu Cap yBegeHe caHKumje.

MNMoyeTkom 2026. rognHe, cMTyaLmja No NUTakY CaHKLMja je NOCTana 3HAaTHO MOBOJbHW]a, jep je
mahapckn MOL 19. jaHyapa 2026. rogmMHe NoTBpAMO A3 je NOTNMCa0 OKBMPHM Cropasym ca ,,lacnpom
edT”, Pycuja, o KynosuHu 56,15% akumja HUC a.g., Hoeu Caa. KaHuenapuja 3a KOHTPOAY CTPaHMX
cpeactaBa npu MwuHuctapctey ¢uHaHcnja CAL je 20. ¢debpyapa 2026. roauvHe npoayKuna
onepatmeHy anueHuy HUC a.a., Hoen Cag go 20. mapTa 2026. roavHe, Koja My A0 TOF gatyma u
pelerba CMTyalMje OKO BAAaCHUIWITBA omoryhaBa HacTaBaK Noc/I0Bakba.

Akumje HNC a.a., Hoeu Cap y noptdonumjy OpywTsa Ha gaH 31. geuembpa 2025. roanHe mM3Hoce
242.138 xu/waga auHapa (31. geuembap 2024. roguHe: 254.279 xumwaga AvHapa).

[pywTBo, ocum ynarara y akumje Nasnpom OAO ALIC y BpeagHocTu 04, 0,1 xnmwaga guHapa Ha aaH 31.
peuembpa 2025. roanHe (31. peuembap 2024. roguHe: 0,1 xwbaga AwWHapa), HeEmMa ApPYrux
M3/10’KEHOCT Mpema 3eM/bama Yy KOHOIMKTY, HUTU Cy OBM CYKOOU MMaAnM AMPEKTHOr yTUuAja Ha
nocnosare pywTsa.
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

HAMOMEHE Y3 NOJEAUMHAYHE ®MHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2025. roauHe

42.

43.

44.

YTUUA) MAKPOEKOHOMCKE HECTABU/THOCTU U TEONOJIMTUYKE HEM3BECHOCTU
HA NOC/IOBAKE APYLUTBA (HacraBak)

YNpKOC OrpaHnMYeHoj AMPEKTHOj U3NI0XEHOCTH, YCe ], HacTaBKa reonoIMTUYKe HEU3BECHOCTU U Jabe
MaKpOEKOHOMCKe HecTabuHOCTWM, A0AaTHO M3a3BaHe UapuHama Koje cy CA ysene 6pojHum
3eM/baMa, MOXe ce o4yeKkunBaTu nosehaHu HeraTMBaH yTWLAj Ha rNobanHy eKOHOMMjy, MOCEBHO Ha
LieHe eHepreHaTa, NPOMeHe JeBU3HUX KypceBa, KamaTHe cTone, bep3aHcKe akTUBHOCTH, mopemehaje
NaHaua cHabgesarba M nojavaHe WHONATOPHE MPUTUCKE, KOjU MOTy WHAMPEKTHO YTMLATU Ha
nocnosake [JpywTsa.

PykoBoactBo [pywTBa Nax/bMBO MpatyM W npoueryje noTeHuMjaaHu yTuuaj raobanHe
MaKpPOEKOHOMCKE HECTabUIHOCTM Ha eKOHOMCKE MPUJIMKE Y 3eEM/bU U Npeay3ma CBe HeonxoaHe
Mepe Kako bu ce obesbepmna ctabunHocT nocnosama pywTtsa, mehytum, byayhe edekte Huje
moryhe npeasmaeTv ca pasymHom curypHouwhy.

YCATNALWLABAHE MOTPAXKUBAHA N OBABE3A

OpywTBo je y cknagy ca ogpesbama 3akKoHa O payyHOBOACTBY M3BPLUMAO YycariallaBakbe
noTpakmMearba M 0b6aBesa ca Kynuuma un gobasrbaunma.

OpywTtso Ha aaH 31. geuembpa 2025. rogMHe Hema MaTepujaiHO 3HaYyajHUX HeycarnalleHux
noTpaxusara u obasesa.

Opa, yKynHo nocnaTmx (BpeaHOCHO) M3BOAa OTBOPEHMX CTaBKM 3a NOTPAXKMBakba HUje O4r0BOPEHO Ha
0,67% (2024. roguHa: 1,96% %). OcnopeHo je noTpaxusarse y usHocy 0,01% (2024. rognHa: 0,0025%)

0/, YKYMHe BPeAHOCTM NOTPaXkmnBeatba.

[pywTBo H1je MMano HeycarnaweHux obasesa.

AOOrABKAIN HAKOH OATYMA U3BELWUTAJHOI NEPUOAA

Ocum porahaja HaBegeHnx y HanomeHun 42. YTULaj MaKpOEKOHOMCKe HECTabUHOCTM M reononTUYKe
HEeW3BECHOCTU Ha nocnosarbe [dpyliTea y Be3un ca emmuteHtom HNC a.a., Hosu Cag, Huje 6uno gpyrmx
3HauajHMX gorahaja HakoH AaTyma M3BellTajHOr rnepuoaa Koju bu 3axteBanu obenogarbuBarbe y
HanomMmeHama y3 nojeanHa4vyHe puMHaHCKjcKe u3BewwTaje ApywTsa 3a 2025. roanHy.
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HATMOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUMICKE U3BELLUTAIJE
31. aeuembap 2025. roguHe

BEPOKEPCKO - AUNEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPAL,

45.

AEBU3HU KYPCEBU

Cpearbu Kypcesn gesusa, yTepheHn Ha mehybaHKapCKOM TRXULWTY A€BU3a, MPUMErbEHM 3a NpepadyH
AEBU3HMX No3uumja bunaHca cTakba y AMHape, 3a nojeauHe rnasHe Banyte cy 6uam cneaehu:

Y anHapuma

31. peuembap 31. peuembap

2025. 2024,

EUR 117,2820 117,0149

usbD 99,9165 112,4386

CAD 72,9139 78,3652

GBP 134,4515 141,1178
HKD*

*-kypc Huje yTBpheH Ha mehybaHKapCKOM TPXULWTY

Y Beorpaay, 16. mapTta 2026. roauHe

ez

12,8306 c

y -ff'
W& Q
g _ .
Hgﬁoﬂua Jesmuh , |nvestmen , :
G%‘OGRW

U3BpLIHK anpeKTOop

JacmuHa gjenuﬁ

FeHepanHu gupekTop

62



roguibn U3BELLUTAJ O NMOCIIOBAKLY

3a roaguHy Koja ce 3aBpliaBa 31. geuembpa 2025.

BPOKEPCKO - AUJIEPCKO APYLWITBO
»M&V INVESTEMENTS* A.[l., BEOIPA[]
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1. Kpartak onuc nocrioBHUX aKTUBHOCTU U OpraHu3aLoHe CTPYKType
UNdenmucpukauyuoHu nodauu
MocnoeHo nme: Bpokepcko - gunepcko gpywTeo ,M&V Investments® a.g., beorpag
Cepguuwite: beorpag
Appeca: bynesap ApceHuja YapHojesnha 59a
MaTnynm 6poj: 08614938

[Nopeckun naeHTudmnkaumonun 6poj: 100448611

Beb cajT: www.mvi.rs

Meijn agpeca: bg@mvi.rs

Bpoj v patym pellerwa o ynucy y Peructap npuBpeaHux gpywrtasa: 928/2005 og 9. hebpyapa
2005. roguHe

Oatym ocHuBamna: 14. centembap 1995. rogmHe

Jlnya onawheHa 3a 3acTyname:

1. JacmuHa Bjenuh - 'eHepanHu gnpekTop
2. PapoBaH KeuojeBuh - N3BpLUHK gupeKTop
3. Hebojwa JesTuh - N3BpLiHM gnpekTop

AkumnoHap v jeanHu BnacHuk OpywTsa je NordAgri N.V., XonaHavja.

HenamHocm

Onuc un wudpa genatHoctu: 6612 — Bpokepckum MOCMOBM ca XapTujama O BpPeaHOCTU U
b6ep3aHcKom pobom

Bbpokepcko - gunepcko gpywTtBo ,M&V Investments® a.n., beorpag (y parbem Ttekcty: ,M&V
Investments® nnu ,JpyLwtBo®) nma [o3Bony 3a MHBECTUMLMOHE ycnyre n obaBrbate akTUBHOCTU Koje
ce oHoce Ha PUHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE 1 TO: NpUjeM 1 NPEHOC Hanora Koju ce ogHoce Ha jeaaH
Unu Buwe PUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa, U3BpLUEH-E Hanora 3a padyH KnujeHaTa, TproBawe 3a
COMCTBEHN payyH, MOKPOBUTEIbLCTBO Yy Be3W ca (PUHAHCUCKUM WMHCTPYMEHTMMA, OOHOCHO
cnpoBoferwe NocTynka noHyae UHaHCUjCKMX MHCTPyMeHaTa ca obaBe3oM OTKyna, cnpoBofere
NoCTynka noHyae mHaHcujcknx MHCTpymeHata 6e3 obaBe3e OTKyna, Kao M 3a godaTHe ycnyre
aeduHncaHe 3akoHOM O TPXKULWLTY KanuTana u3 ynaHa 2. ctae 1 Tadka 3) nogradke (1), (2), (3), (5),
(6) n (7).

OpywTtBo je unaH beorpagcke Gepse, LleHTpanHor perncrtpa, genoa u KIvMpuHra xapTuja of
BpegHocTn u1 ®oHaa 3a 3aWwTUTy UHBECTUTOpA.



1. KpaTtak onuc nocnoBHUX aKTUBHOCTU U OpraHM3aunoHe CTPYKType
(HacTaBak)

lMocnoeamse

Op ceor ocHuBana 1995. roguHe o paHac M&V Investments je Bogeha Gpokepcka kyha Ha
gomahem TpXuwWwTy Kanutana. OpywtBo je ¢pokycMpaHO Ha farbu pacT CBOjUX E€KOHOMCKWUX
nepdgopmaHcu y 6yayhHOCTK, Kao 1 Ha jayarse CBOje No3uumje nuaepa Ha TPXULLITY, 6asmpajyhn
CBOje MoCroBare Ha NpyXawy HajoorbMx Moryhux ycnyra CBojum KnvjeHTuma.

Kao Gpokepcka kyha ca Hajpehum ocTBapeHum npomeTom, [pywTBO je Aobwuno npusHawe
Beorpaacke 6ep3e Buwe nyta. Og 2005. rognHe [OpywTBo je 15 roguHa ocTtBapuro Hajpehu
roavwby 0OMM TproBakwa y ogHOCY Ha ocTane udnaHoBe beorpapcke Gep3se. Y 2025. roamHu
ydyewhe y yKynHoM ocTBapeHOM npomeTy usHocuno je 1,56%, a yyewhe y Tproamwy akuvjama
(6e3 6nok TpaHcakuuja) 15,58%.

M&V Investments je opraHusoBao u cnpoBeo Heke oA Hajsehux npeysvmakwa gomahux
KoMnaHwuja, a Takohe je n 6uo Opokep y Hajeehoj TpaHcakumju y uctopuju beorpagcke 6epse y
nsHocy og 345 mununoHa EUR.

Mpyxare ycnyra KnvjeHTMMa je ocHoBHa Mucuja [pywitea, a Takohe, Ha TPXULWLTY HacTyna u Kao
aunep n kao mapkeT mMejkep (akumje PuHTEn eHepruja a.n., beorpag n Metanay a.a., Fophu
MwnaHoBaL).

OpezaHu3ayuoHa cmpykmypa

YcknahmBaweM opraHa u akata ca 3akoHom o npuBpegHum gpywteuma (,Cryk6eHun. rmacHuk
PC*, 6p. 36/2011, 99/2011, 83/2014 - gp. 3akoH n 5/2015, 44/2018, 95/2018, 91/2019, 109/2021
n 19/2025) n 3akoHoM o TPXUWTY kanuTtana (,Cnyx6eHn rmacHuk PC*, 6p. 129/2021), a y cknagy
ca [lpaBMnHMKOM O YHYTpallkOj OpraHusaumju U cuctematumsauuvjy pagHux mecta op 27.
peuembpa 2022. roguHe, M&V Investments wuma cnegehy yHyTpawswy oOpraHvM3auMoHy

CTPYKTYpY:

CKYMNWTUHA
AKLMOHAPA
|

O BEOP ANPEKTOPA
leHepanHu gupekTop

M3BpLIHM ANpPEKTOP

WHTEPHW PEBN3OP MHTEPHN KOHTPOJIOP

CeKkTtop aHanuse,

MHBECTULLOHOT CeKTop 32 CeKTop 32 CeKTop 32 CeKTop 32

CekTop CekTope 3a

duHaHcKHje n onwre
payyHOBOACTBO nocnose

caBeTOBaba U KopnopaTuBHe
ynpas/batba nocnose
noptdonnom

npasHe
Tprosakba NT nocnose
nocnose




KpaTtak onuc nocnoBHUX akTUBHOCTU U OpraHM3aLMoHe CTPYKType
(HacTaBak)

3aeucHa npaeHa nuya

OpywTso je BnacHuk 100% akuwnja AikBank ag Beorpaa, bynesap Muxajna NynuHa 1150.

Y cBoM pegoBHom nocrioBawy M&V Investments ocTBapyje NocnoBHe TpaHcakuumje ca 3aBUCHUM
W ocTanuMm noBe3aHUMm npaBHUM nuumMMa. loBesaHum npasHUM nuuuma y cmucny MPC 24
,O0benonamwunBare noBesaHux cTpaHa“, [pylwTBO cmaTpa 3aBWcHO npaBHo nuue AikBank apg
Beorpag (AIK Leasing g.o0.0. Beorpaa), npegyseha koja ynase y cactas MK Holding g.o.0.,
Beorpag n MK Group a.0.0., beorpaga 1, b1xoBa noeesaHa npasHa nvua, Kao 1 NpasHa nuua y
Kojuma umajy ydelwhe y kanutany.

Crarba notpaxveara n obasesa, kao U M3HOCU NPUXOAA M pacxoda M3 NOCroBHMX OAHOCA ca
nose3aHMM NpaBHMM NLUMMa pesynTaT cy yobuyajeHnx nocnoBHUX aktueHocTu. OgHocu nsmehy
Mpenyseha n erosmx NoBe3aHWUX NPaBHUX NULA PerynucaHn cy Ha yroBOpHOj OCHOBW.
HeTarbaH npukas TpaHcakumja ca noBe3aHMM NpaBHUM NMUMMa Y TOKy roguHe obenogareH je y
HanomeHu 38. y3 nojeanHayHe dmHaHcujcke nssewwTaje Jpywrea 3a 2025. roguHy.

Modayu o pesusopy nocnedmwux ¢huHaHCUjCKUX u3sewmaja

OpywTtBo 3a peBusnjy ,BDO“ o.0.0. beorpag, Knesa Muxauna 10, beorpag

lModauyu o ynpaeu [pywmea

YpaHoeu Odbopa dupexkmopa:
1. JacmuHa bjenuh - N'eHepanHu gupekTop
2. PaposaH Keuojesuh - M3BpLUHM gupekTop

3. Hebojwa JeTuh - N3BpLIHN anpekTop



2. lpukas pa3Boja, PUHAHCUjCKOr NMoOJioXaja U NOoCrnoBaka NpaBHOr nNuua,
peneBaHTHM PUHAHCUjCKM U HEPUHAHCU]CKU NOKa3aTesrbu, KagpoBCKa

CTPYKTypa
2.1. TpxuwHo yyewhe

M&V Investments nma nugepcky nosvuujy mehy 20 unaHoBa Beorpancke 6epae, octBapyjyhu
HajBehe roguLlH-e TPXULLHO ydelhe nocMaTpaHo No OCTBapeHOM NPOMETY Y TProBaky akuujama
Ha 6ep3an, yak 15 nyta og 2005. roguHe.

Y 2025. roguHu octBapeHo je 3a camo 0,02 npoueHTHUX noeHa Mawe yyewhe y TproBakby
akumjama Ha 6epau (6e3 6rnok TpaHcakumja) y ogHOCY Ha NpBor YraHa 6ep3e no npomeTy (15,58%
1 15,60%, pecnekTuBHO).

TpKuwHo yyewhe - yKynHo TproBare Ha BELEX-y
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2. lpuka3s pa3Boja, puHaAHCUjCKOr NMoOJioXaja U NOoCrnoBaka NpaBHOr Nuua,
peneBaHTHM PUHAHCUjCKM U HEPUHAHCU]CKU NOKa3aTesrbu, KagpoBcCKa
cTpykTypa (HactaBak)

2.2. duHaHcujcku nokazamerbu

BUINTAHC YCINEXA Y xursadama duHapa
Knaca Onuc knace (no3uuumje) 2025. 2024.
70, 71 Mpuxoam oa obaBrbara AenaTHOCTH 76.705 121.340
72 HepeanusoBaHu gobuum n npuxogun og
ycknanmBawa BpeaHOCT (hUHAHCU|CKE UMOBUHE 32.218 53.105
73 PeanusoBaHu 0obuum ouHaHCUjCKE UMOBUHE 78.588 76.175
74 PurHaHCKjCKN npuxoan 9.273.245 8.187.624
75 Ocrtanu npuxoam 1.534 879
7 YKYMNHO NPuxogu 9.462.290 8.439.123
60 Pacxogm og obaBr-ata genatHoCTh (19.655) (19.851)
61 HepeanusosaHu rybuum n pacxogu og
ycknafuBara BpeaHOCT PMHaHCHjcke MMOBUHE (39.369) (52.309)
62 PeanusosaHu rybuum omHaHcuKjcke MMOBUHE (37) (18)
63 durHaHCKjckM pacxoam (14.187) (52.902)
64 TpoLwkoBM 3apaga, HakHaga 1 ocTanu nNn4Hn
pacxoau (57.159) (49.528)
65 OcTtanu nocnosHM pacxoam (18.373) (18.320)
66, 67 Ocrtanu pacxoau (21.611) (27.621)
68 ['ybuTak oa ycknahuBarwa BPeAHOCTU MMOBUHE (287) (76)
6 YKYNHO PACXOOU (170.678) (220.625)
KPETAHE PE3YNITATA Y xurmadama duHapa
Pb Onuc nosuumje 2025. 2024.
1. bpyTto pesynrtar 9.291.612 8.218.498
2. Mopeckun pacxoq nepuoaa (10.319) (17.496)
3. HeTto pesynrar - noburtak 9.281.293 8.201.002




MNMpuka3 pa3Boja, hHaHCUjCKOr NorioXaja U nocrioBaka NpaBHOr Nnuua,

peneBaHTHM PUHAHCUjCKM U HEPUHAHCU]CKU NOKa3aTesrbu, KagpoBcCKa
cTpykTypa (HactaBak)

2.2. @uHaHcujcku nokazamesbu (Hacmaeak)

BUJNTAHC CTABA

Y xurmmadama duHapa

Knaca Onwuc knace (nosuuuje) 31.12.2025. 31.12.2024.
AKTUBA
00 HematepujanHa nmosuHa 4.830 4.913
01 MatepujanHa nmoBuHa 39.235 51.620
Yyewnhe y kanutany v yropodHvu ouHaHCKjCKu
02 nnacMmaHu 24.911.065 24.899.265
0 CTAJIHA MMOBUHA 24.955.130 24.955.798
12 lMnaheHu aBaHcH 2.689 773
1 3AIMMXE U NNAREHU ABAHCU 2.689 773
20 MoTpaxunBare 3a HakHaae 1 NpoBu3uje -
WHBECTULIMOHE yCriyre 1.225 2.100
21 MoTpaxuBare 3a HakHage v NpoBu3mje —
JopartHe ycnyre 1.094 1.413
22 MoTpaxuBara 3a Kamaty, AMBUAEeHAEe u ocTana
ynarawa 13 9
23 Ocrtana noTpaxusara 4.410 375
25 [(OTOBUHCKWN EKBUBANEHTU U roTOBMHA 250.315 185.229
27 ABP 1 ognoxeHa nopecka cpeactaa 251 19
2 KPATKOPO4YHA NMOTPAXUBAHKA, NMNACMAHU
M TOTOBUHA 257.308 189.145
30 XoB no dep BpeaHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa 312.974 306.067
31 IyropoyHe XoB koje ce BpeaHyjy no dep BpeaHOCTH
KpO3 OCTanu yKynaH pesynrar 985.068 936.139
32 XoB koje ce BpegHyjy No amopTU30BaHOj BPEAHOCTU 120.056 119.854
3 XAPTWUJE O] BPEOHOCTMU 1.418.098 1.362.060
YKYMNMHA AKTUBA 26.633.225 26.507.776
NACUBA
40 OcCHOBHU KanuTan 20.237.324 20.237.324
43 PesepBe 13 nobutka 1.596 1.596
PeBanopusaLmoHe pesepBe U HepeannsoBaHu
44 nobuum, HeTo 149.406 108.183
45 Hepacnopehexu gobutak 6.067.540 5.229.110
4 KAMUTAN 26.455.866 25.576.213
51 [lyropoyHa pesepBucara 799 535
52 [yropoyHe u KpaTkopo4yHe puHaHcujcke obaBese 25.552 763.118
53 O6GaBe3e 13 nocnoeaka 121.813 125.618
54 ObGaBese 3a ocTare nopese n gonpuHoce - 10.127
55 Ob6aeese 3a OB 866 1.389
56 MBP v ognoxeHe nopecke obaBese 28.329 30.776
5 OBABE3E U PESEPBUCAA 177.359 931.563
YKYMNHA NMACUBA 26.633.225 26.507.776
BaHO6unaHcHa akTuBa/nacuBa 1.154.270 1.296.397




MNMpuka3 pa3Boja, hHaHCUjCKOr NorioXxaja U nocrioBaka NpaBHOr nuua,
peneBaHTHM PUHAHCUjCKM U HE(PUHAHCU]CKU NOKa3aTesrbu, KagpoBCKa
cTpykTypa (HactaBak)

QPuHaHcujcku nokazamesrbu (Hacmaeak)

» MNpwuHoc Ha kanuTan: 35,68%

* MNpwuHoc Ha nmoBuHy: 34,93%

« TMocnoBHu gobutak: 78.551 xurbaga agnHapa

« CreneH 3agyxeHoctu (O6aBese/aktuBa): 0,67%
e OnwTtu paumo nMKBUAHocTU: 4,41

* Heto 06pTHM kanuTan: 444.049 xvrbaga guHapa

« [fo6wutak no akumju: 435,69 anHapa

OdpxxaeaH-e kanumana

JpyLWTBO AYXXHO je Aa TpajHO ogpxaBa MUHUMAaTHW M3HOC KanuTana 3a obaBrbake AenaTHOCTU
3a Kojy je pobuno gossony, y cknagy ca YnyTcTBOM Koju nponucyje Komucuja 3a xapTtuje oa
BpeOHOCTH.

CxogHo possonu Komucuje, notpebHo je aa M&V Investments uma muHumanaH kanutan y
n3Hocy oz 730.000 EUR y anHapckoj npoTMBBPEAHOCTMU.

CxogHo YnyTtcTBy Kanutan [pywTtea Ha gaH 31. geuembpa 2025. naHocu:

Aon Ha3us nosuuuje ns 6unaHca ctawa Y xummadama duHapa
0402 + OCHOBHM Kanutan 20.237.324
0403 - YnucaH a HeynnaheH kanuran -
0404 + KanuTanHe pesepse -
0407 + PesepBe 13 gobutka + 1.596
0408 + 1/2 PeBanopusaunoHe pesepse +1/2 106
0409 + 1/2 HepeanunsosaHu gobuum +1/2 162.288
0410 - HepeanusoBaHu rybuum - 12.988
0411 + HepacnopefheHnn gobutak + 6.067.540
0415 - N'ybutak -
0418 - OTKynrbeHe COMNCTBEHE aKuuje -

YKYMNHO 26.374.669

= 224.882.497 EUR

OcHoBHU kanutan OpywTBa Ha gaH 31. geuembpa 2025. n 2024. rognHe usHocu 20.237.324
Xurbage OuHapa v y uenuHun ce cactoju of 21.302.446 obuyHuX akumja ca npaBoM rnaca
HOMMHanHe BpegHocTn oa 950 guHapa no akumju. Akuuvje OpywtBa cy obunyHe, npeHocuse n
rnace Ha ume, a akuMoHap uma npaBso ynpasrbaka, NPaBo Ha AUBUMAEHOY M OcTana npaea y
ckragy ca 3akoHOM O NMPUBPEAHUM OPYLUTBUMA.

OpywTso je y 2023. roanHu emutoBano 4,934,025 akunja HomuHanHe speaHoctu of 950 amMHapa
no akumju, YMme je OCHOBHW KanuTan nosehaH 3a 4,687,324 xurbage AuHapa. Ynnata je
n3BpLUeHa 26. oktobpa 2023. roguHe of ctpaHe jeguHor BriacHuka Nord Agri N.V., XonaHguja.

CKynwTuHa akumnoHapa je Ha BaHpegHoj ceaHuum ogpxaHoj 24. mapta 2025. roguHe goHena
Oanyky o ncnnatu mehyameuaeHae BNacHWKY Y YKynHoM naHocy oa 8.451.637 xurbaga avHapa.
WcnnaTa je nsspweHa 1. anpuna 2024. roguHe.
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MNMpuka3 pa3Boja, hHaHCUjCKOr NorioXaja U nocrioBaka NpaBHOr Nnuua,
peneBaHTHM PUHAHCUjCKM U HEPUHAHCU]CKU NOKa3aTesrbu, KagpoBcCKa
cTpykTypa (HactaBak)

Tokoeu comoeuHe
Y 2025. rogunun, [OpylwITBO je OCTBApUIIO HETO MO3UTUBAH HOBYAHWU TOK, OQHOCHO HETO MPUIMB
roToBMHE Yy U3HoCy of 67.533 xurbage gvHapa (2024. rognHa: HeTo NpunnB rotoBuHe og 45.759

Xurbaga auHapa), Koju ce cactoju oA

- HEeTO NpunmnBa roToBMHE M3 NOCIOBHUX akTUBHOCTU — 27.093 xurbage guMHapa;
- HeTO NpunMBa roTOBUHE U3 aKTUBHOCTM MHBeCTUpama — 9.238.552 xurbage guHapa; 1

- HEeTo offiMBa roTOBUHE N3 aKTUBHOCTU huHaHcupara — 9.198.112 xurbaga anHapa.

OpywTBo je Tokom uUene 2025. rognHe ©1no NUMKBMAHO M YypPeoHO M3MMpMBarno cBe Jocnene
obaBese.

Kadpoecka cmpykmypa

Banocnenn y OdpywTBy umajy oaroBapajyhe kBanudukauuje, 3Hawe M UCKYCTBO NOTpebHo 3a
KBanuTeTHo obaBrbare ycnyra koje [pylwTeo npyxa.

M&V Investments nma 14 3anocnennx Ha gaH 31. geuembpa 2025. roguHe, og dera je 5
nuueHumnpaHmx 6pokepa, 1 MHBECTULMOHOT CaBeTHMKa 1 1 MOPTAONNO MeHallep.

Kao wTo ce moxe carnegatv U3 HapegHor npukasa, Huje 6uno 3HayvajHUX NnpomeHa y 6pojy u
CTPYKTYpW 3anocneHunx y [pyLitey y NpeTxo4HoOM nepuoay.

MPOCEYAH BPOJ 3ANOC/TEHUX NO rIOAUHAMA

14 14 14 14 14 14 14
“‘l “‘\ “‘l “‘\ “‘\ 13 “‘l “‘\
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3awTnTa XXUBOTHe cpeauHe

M&V Investments OonpyvHOCKU OYyBaky XMBOTHE CpedMHe Kpo3 pauuoHanHy MoTPOLUHY U
peuvknaxy nanupa, kao W pefoBHY peLMKraxy KOMMjyTepcke onpeme, 300r LITETHOCTM
€NeKTPOHCKOT U eNneKTPUYHOr oTrnaja.



3HavajHu gorahaju no 3aBpLIETKY NOCMOBHE roanHe

HaHa 14. jaHyapa 2025. roguHe beorpagcka 6ep3a a.n., beorpag je poHena Opniyky o
npuBpemMeHoj o0ycTaBu TproBawa akuuja emmtenta HUC a.g., Hoeu Cag, 6p. 01/4 - 49/25. [lana
21. jaHyapa 2025. roguHe goHeta je Ogrniyka o npoayxewy npuBpemeHe obycTaBe TproBaha,
6p. 04/4 - 130/25, po npecraHka pasnora 3a hUxoBy obyctaBy

Opnyka je poHeTa n3 cnegeher pasnora: ,KaHuenapuja 3a koHTpony cTpaHux cpeacrasa (Office
of Foreign Assets Control — OFAC) npu MuHuctapctey ¢puHaHcnja CAL (U.S. Department of
Treasury) objaBuna je paHa 10. jaHyapa 2025. rogmHe Ha cBojoj COH Juctn (Specially
Designated Nationals and Blocked Persons List) oa je y cknony mepa koje OFAC npegysuma y
cknagy ca Opgerbkom 11 M3BpwHe Hapenbe 14024 og 15. anpuna 2021. rognHe, a Be3aHo 3a
eHepreTckn cektop npuspene Pycke ®epepauuje, yBpctuna npuspegHo ApywitBo HadTHa
ungyctpwmja Cpbuje (HNC) a.a., Hoeu Caa, y COH Jucty. Ha Taj HauuH, npema HAC a.4., Hoeu
Cap yBegeHe cy caHkuuje Koje 61 Morne ga yTudy Ha HeroBo NocroBake, Kao 1 Ha LieHy akuuja
unjn je n3gaeanay HAC a.g., Hoeu Cag, a koje cy yKiby4yeHe y TproBak€e€ Ha perynmcaHom
TPXKULWTY Yy cermeHTy nuctuHra beorpaacke 6ep3se a.g., beorpaa®.

Ctynake Ha cHary caHkuuja y nyHom obumy koje je HWC-y a.n., Hoem Capg y yseno
MuHucTtapctBo cuHaHcuja CA[Ll, ognaraHo je HEeKONUKO Meceuw y3acTOMnHO, 3akiby4yHo ca 8.
okTtobpom 2025. roavHe, Kaga Huje JobujeHo Npoadyxere nuueHue 3a HecMeTaHo obaBrbare
oapeheHux akTnBHocTU. [laTa cuTyauuja je HanocneTky JoBena [0 3acToja y pagy Npou3BOAHUX
noctpojerwa PaduHepuje HadTe NMaHyeBO ycnen HepocTaTka cupoBe HadpTe 3a npepagy, a
3acToj y pagy je Tpajao og 2. geuembpa 2025. roguHe po 19. jaHyapa 2026. rognHe, Kaga cy
3anoyeTe cTapTHE akTUBHOCTY KOje Cy oMoryhmmne NnoHOBHO yCNOCTaBibake KoMepLmjanHor paga
NPOV3BOAHUX MOCTPOjersa, Y3 NPBY NCMOPYKY HAadhTHMX AeprBaTa n3 paduHepuje koja ce gecuna
27. jaHyapa 2026. rogunHe.

Takohe, mahapcku MOL je 19. jaHyapa 2026. roguHe NOTBpPAMO Oa je MOTNMCA0 OKBUPHWU
cnopasym ca ,[facnpom e, Pycuja o kynosuHun 56,15% akumja HAC a.a., Hosu Caga.

KaHuenapuja 3a KOHTpony cTpaHux cpefnctaBa npu MuHuctapctBy duHaHcuja CAL je 23.
jaHyapa 2026. roguHe, y3 gogaTtHo npopyxewe 20. debpyapa 2026. roavHe, npogyxuna
onepatuBHy nuueHuy HWC a.n., Hoen Cap, unme je omoryheHo HecmeTaHo obaBrbame
onepaTMBHUX aKTUBHOCTU KOMMaHuje 3akrbyyHo ca 20. maptom 2026. roguHe. NcTtoBpemeHo,
UCTa areHumja je jow paHvje nsgana nuiueHuy akumoHapvma u 3anHTepecoBaHM cTpaHama 3a
nperoBope O NMpomeHama y BriacHu4koj ctpyktypu HUC a.a., HoBn Cap ca Baxewem o 24.
mapTa 2026. roguHe.

Ocum HaBeaeHor, Huje 6uno Apyrmx 3HavajHMx gorahaja HakoH JaTyma M3BELUTajHOr nepuoaa
Koju 6u 3axTeBanu obenogawuBare y HanomeHama y3 nojeguHadyHe uHaHcuKjcke n3seLuTaje u
loavwrem nsseLwTajy o nocnosawy Opywtea 3a 2024. roguHy.

OpywTBo je y3eno y ob63up yTuuaj rnobanHe MakpOeKOHOMCKe HecTabwuiHOCTM M3a3BaHe
cykobuma y CBETY Ha nocroBare [pyluTBa NpUIIMKOM cacTaBrbakwa (PMHAHCUJCKMX n3BeLUTaja
Ha gaH 31. geuembpa 2025. roguHe.

YNpKOC OrpaHNyeHoj ANPEKTHO] N3NOXEHOCTH, ycnen HacTaBKa reononuTuyke HEN3BECHOCTU U
Aarbe MakpOeKOHOMCKe HecTabunHoOCTM, godaTHO m3asBaHe uapvHama koje cy CALl yeene
OpojHMM 3eMrbamMa, kao M nocrnegHnm cykobom y WpaHy, mory ce odekmBaTu noBehaHu
HeraTMBHM yTULaj Ha rnobanHy eKkoHoMKjy, NocebHO Ha LieHe eHepreHaTta, MPOMeHe AEeBU3HUX
KypceBa, kamaTHe cTone, 6ep3aHcke akTMBHOCTU, nopemehaje naHaua cHabaeBawa u nojayaHe
WHGNaToOpHE MPUTUCKE KOjU MOTY MHAMPEKTHO YTULATU Ha nocrnoBawe [pyliTBa y HapeaHOM
nepuogy, Te ce cTBapHu ncxoam 3a Opywteo y 6yayhHOCTU MOry pasnukoBaTy Of NpeTnoCcTaBku
npuMeH-eHNX Y BpeaHOBaky MMOBUHE 1 ob6aBesa [pyLwiTea.



5.

MnaHupaHn 6yayhm pasBoj

BpeaHocT npoMeTa huHaAHCKjCKMM MHCTpYMeHTUMMA Ha Bbeorpagckoj 6epaun y 2025. roguHn 6una
je 3a 32,4% Hwxa y ogHocy Ha 2024. roavHy, Aok je 6poj 3akrbyYeHnX TpaHcakumja CMakbEeH 3a
37,7%. VictoBpemeHo je 3agpxaHa Beh yobnyajeHa HenoBorbHa CTPyKTypa npomMeTa — yyeuwhe
TproBaka akumjama ce rotoBo npenonosuno, ca 9,05% y 2024. rogunHn Ha 6,3% y 2025. roguHn.
lMocmaTpaHo BpegHOCHO, TO NpeacTaBrba nag og 14,9 munuoHa EUR, ogHocHo 53,0% y ogHocy
Ha 2024. roguHy.

AKTUBHOCT knujeHata n garbe 6enexu nag. YKynaH npomeT ocTBapeH je y maHocy og 210,1
munuoHa EUR, wto npeacrtaerea cmamwene o 100,9 munmoHa EUR y ogHocy Ha npeTxogHy
roavHy. HaBegeHn nag rotoBO y MOTNYHOCTU NPOM3nnasn U3 cMarera npomeTa ApXKaBHUM
obBesHMuama, koje umHu 85,2% ykynHor naga. VictoBpemeHo, 6poj ocTBapeHux TpaHcakuuja
MamU je 3a 7.199 y ogHOCy Ha NPeTXOAHY roanHy.

JINKBMOHOCT TpXMLITA je Ha HUCKOM HWMBOY, a Benuku 6poj NpMBpeaHWX ApyliTasa nosnayu,
OOHOCHO ,Aenuctupa’, ceoje hmHaHCcujcke MHCTPYMEHTe, ycrnen Yera ce noHyaa KBanuTeTHUX
WHCTPYMEHaTa KOHTUHYMpaHO CMamyje. Y TakBMM OKOMHOCTMMa Tewko je npuByhu HoBe
WHBECTUTOpPE 3a ynarawe Ha JomMaheM TPXULWTY.

3HavajHuja noborbluaka je TELKo ovekmBaT 6e3 npoleca UHMULMjanHuX jaBHux NoHyaa. Havme,
Kpajem 2018. rogmHe cnpoBefeHa je vHUUMjanHa jaBHa MoOHyAa akuuja msgasaoua PuHTen
EHepruja a.n. beorpag, koja je yjegHo Guna npeBa v g0 caga jeauHa Ha TpxuwTy Cpbuje.
MehyTtum, ycneg manor ,free-float™a, yTvuuaj Ha pacTt npoMeTa 1 pa3Boj TPXKULITA Y LiefIMHU 0CTao
je orpaHuyeH.

[arbn pasBoj TpXKuLWTa YCNOBIbEH je YKIby4YMBaeM HOBUX (PUHAHCUjCKMX MHCTPYMEHaTa, Kako
BMACHWYKMX TaKO M OYXXHUYKUX, T€ Ce, YKONMMKO HUXOBO yBohewe M Jarbe M3ocTaHe, MOXe
o4ekmBaTU HacTaBak naga 6ep3aHcKe akTMBHOCTM.

M&YV Investments je unaH rpynaumje 6pokepcko - ANNepcKnx apyLUTBa KPo3 Ynju pag HacToju ga
yTuye Ha JoHOocuoue oanyka u adpmpmmncarse gomaher TpxuLTa kanutana.

UcTpaxnBame n pa3Boj

Ca gpyrmm ydecHULMMA Ha TPXULLTY M UHCTUTYLMjaMa KOHCTAHTHO Ce pagu Ha pasmatparby u
peanu3auuju HoBnx MoryhHocTK 3a yHanpehewe TpXXuwTa, Maga To y Hajsehoj mepu 3aBucu of
came eKOHOMCKe MoriMTuKe apxase.

M&V Investments KoHCTaHTHO yHanpehyje KBanuTeT ycrnyra Koje npyxa CBOjUM KIujeHTuMa,
HacTojehu ga M y4MHM LWITO aTPakTUBHMjUM AoMahe TpXuLWTe kanuTana.

TproBakbe PUHAHCUCKUM UMHCTPYMEHTMMa ce CByda Yy pa3BUjeHUM eKOHOMMWjaMa HajBehum
JernoMm oABuvja nNpeko oHNuHe nnaTtdopmMun, cTora 1 OpyLITBO NnaHupa ga v garoe yHanpehyje
CBOj MH(bOpPMAaLIMOHM CEPBUC 3a KNNjeHTe, Kako 6u M onakwano 6rnaroBpemMeHo pearoBakbe Ha
TPXKULLIHE OKOJTHOCTM M MOMEHTAarTHO NCMOCTaBIbake Harora.

Tokom 2023. rognHe OpyLlITBO je n3BpLUKO ynarakwe y pa3Boj Beb annukauuje koja knujeHTuma
omoryhaea npucTyn u TproBakwe Ha cBeTckum 6ep3ama, a yvja ynotpeba je 3HayajHO nopacna

TokoM 2024. n 2025. roanHe n TMe yHanpeauna KBanuvTeT nocrnoBaka U CTeneH 3a40BOrbCTBa
KnujeHara.

UHdopmaumje o OTKyny CONCTBEHUX akuuja

OpywTtBo y Toky 2025. roanHe, Kao HU paHUjuUX rogMHa HUje MMario akTMBHOCTM Be3aHe 3a OTKYN
COMCTBEHUX akuuja.
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OrpaHuu

M&V Investments og 2014. roguHe nocnyje y cBom ceamty y beorpagy n Hema orpaHke y CBOjOj
OpraHn3auUnoHoj CTPYKTYPU.

Y unrby paumoHanuaaumje NocrioBHUX akTUBHOCTH, 22. Maja 2014. roguHe, JoHeTa je oanyka aa
ceguwrte OpywTtea y HoBom Cagy npectaHe ca pagom, 1 fa cBe nocrose npeysuma beorpag,
Kao HoBoO ceaguwwiTe [pywiTBa, Tako Aa He NocToje Apyru orpaHum dpywiTea.

PUHAHCNjCKN UHCTPYMEHTH

M&V Investments kao Bpokepcko - AMNEPCKO OPYLITBO y4ecTByje y TproBaky PUHAHCUjCKUM
WHCTPYMEHTMMA Y CBOje MMe 1 3a CBOj payyH.

OCHOBHU (PUHAHCUjCKM WMHCTPYMeHTU [pyliTBa Cy AYropoyHW W KPaTKOPOYHU (PUHAHCKCKM
nnacmaHu, xaptuje of BPedHOCTU Koje ce BpedHyjy no dep BPeAHOCTU KPO3 OcTanu yKynaH
pesynTat, Kpo3 GunaHc ycnexa u No amopTU30BaHOj BPeOHOCTWU, FOTOBMHCKM €KBUBANEHTU U
roToBMHa, ocTarna noTpaxusaka, NoTpaXunBakwa 3a HakHage v nposusnje, obaBese MO OCHOBY
3ajma, obaeese no ocHoBy NuanHra (MC®U 16) n octane obaBese 13 NocnoBam-Aa.

DrHaHCKjCKM MHCTPYMEHTM [lpyLluTBa, NpemMa KibMroBoACTBEHO] BpeAHOCTU Ha AaH 31. aeuembpa
2025. n 2024. rognHe, npukasaHnu cy y crnegehoj Tabenu:

Y xurbagama guHapa

31. neuembap 31. neuembap
2025. 2024.
®duHaHcujcka cpeacTea
[yropoyHu comHaHCKHjcku nnacMmaHu 105.000 93.200
XapTuje o Bpe4HOCTM No hep BpegHOCTU Kpo3
ocTanu ykynaH pesyntat 985.068 936.139
XapTuje o Bpe4HOCTM Koje ce BpeaHyjy no
aMopTU30BaHOj Bpe4HOCTH 120.056 119.854
MoTpaxuBara oA Kynava 3a HakHage v NpoBu3uje 2.319 3.513
MoTpaxnBara 3a kamaTty, AMBuAeHAy 1 octana
ynararwa 13 9
Ocrtana notpaxuvBara 4.410 375
XapTwuje oa BpeaHOCTU No chep BPeaHOCTU
Kpo3 bunaHc ycnexa 312.974 306.067
[[OTOBUHCKM eKBUBANEHTU U rOTOBMHA 250.315 185.229
YKynHo 1.780.155 1.644.386
®duHaHcujcke obaBese
KpaTkopoyHe chmHaHcujcke obaBese — 3ajam - 725.492
Ob6aBe3se No 0CHOBY N3nHra 25.552 37.626
ObaBese u3 nocroBawa 121.813 125.618
Ocrane kpaTkopo4He obaBese 866 11.516
YKynHo 148.231 900.252

Mpernen 3HayajHUX padvyHOBOACTBEHUX MONMUTUKA W MNPUMEHEHU METOAM, YKIbydyjyhu
KpuTepujyme 3a npusHasame M OCHOBE 3a BpeJHOBaH-e, Ka0 U OCHOBE Ha Kojuma ce npusHajy
npuxoamM WM pacxogMm 3a CBaky knacy uHaHcujckmx cpeacTtasa, UHaHCWjckux obasesa U
WHCTpyMEeHaTa kanuTtana cy obenogaweHn y Hanomenu 3. y3 nojeaMHavyHe UHaHcuKjcke
nsewwTaje OpywTea 3a 2025. rogunHy.
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10.

10.1.

LiurbeBu n nonuTuKe Be3aHu 3a yrpaBrbakbe (PMHAHCUjCKUM pU3Mumuma

Y cBoM nocrnoBawy [pyLTBO je U3NOXEHO (PUMHAHCUjCKMM pu3nuMma of nNpoMeHa Kypcesa
CTpaHuX BanyTa, MPOMEHa KamaTHUX CTona u LeHa (PMHaAHCHUCKNX NHCTPyMeHarTa.

DUHAHCK|CKM PU3NLN YKIBYYY]Y TPXULWHW PU3KK (OEBU3HM U KaMaTHW), KPeAUTHN PUSKK U PU3UK
NUKBMAHOCTU. PUHAHCH|CKN PU3NLK Ce carnefaBajy Ha BPEMEHCKOj OCHOBM U MPEeBacxoaHo ce
nsberaajy cMareHeM U3NoXxXeHoCcTn [Jpywtea 0BUM puanumma.

MN3noxeHOCT TPXULIHOM pU3MKYy Ce carflefaBa Npeko aHanuse ceHauTuBHocTW. Huje 6uno
3HaYajHUjUX NMPOMEHA Yy M3MOXEHOCTU [pyliTBa TPXULLHOM PU3WKY, HUTW Y HauuHy Ha Koju
OpyLwiTBO ynpasrba unu Mmepu Taj pusuk.

CT1abunHOCT eKOHOMCKOT OKpY>KeHa Yy Kojem [pyliTBO nocnyje, y BENWKOj MEPU 3aBUCK O Mepa
Brage y npmeBpeau, ykrbydyjyhu n ycnoctaerbawe ofrosapajyher npaBHOr M 3aKOHO4ABHOrN
oKBMpa.

OpywTBO HE MOXEe Aa enMMUHULLE CBE (PMHAHCHjCKE U onepaTuBHE pu3nke, anu yeBohewem
PUrOPO3HOr KOHTPOSMHOI OKBMPAa W HaarnejaweM U OAroBapaweM Ha NoTeHuujanHe pusuke,
OpywTBo je y MoryhHOCTY fa ynpasrba 0BUM pU3numMma.

Y ToKy 2025. roguHe Huje G1No npomeHe y NonMTMkama ynpaerbaka pu3numma.

[eBnU3Hn pnsnk

JpyLITBO je M3N0XEeHO AEBU3HOM PU3MKY NPEKO FOTOBUHCKUX EKBUBAanNeHaTa v rotoBuMHe, xapTuja
O BPEAHOCTU Koje ce OpXu paau npogaje v paau Tproeaka. [pylTBO HE KOPUCTU nocebHe
PUHaAHCKjCKEe MHCTPYMEHTE Kao 3alTuTy of puauka, ob63vpom aga y Penybnuum Cpbuju taksu
WHCTPYMEHTUN HUCY yobuyajeHu.

KhsmrosoacTteeHe BpeOHOCTN MOHETapHUX cpeacrtaBa n obaBesa nckasaHux Yy CTpaHOj Banytun u
npepavyHaTtux y AuHape Ha gatymMm nsBelltaBaka y ,D,pyI.IJTBy 6une cy cnepgehe:

Y xurbagama guHapa

CpepcTBa Ob6aBese
31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap
2025. 2024. 2025. 2024.
EUR 927.774 812.270 11.005 746.006
usD 34.865 40.542 62 70
CAD 540 431 - -
GBP 18.074 17.269 - -
HKD 4.861 - -
y
986.114 870.512 11.067 746.076

[pywTBO je oceTrbMBO Ha nNpomeHe AeBusHor kypca eBpa (EUR) n y man0j mepun amepuykor
ponapa (USD).
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10.

10.1.

LiurbeBu n nonuTuKe Be3aHu 3a yrpaBrbakbe (PMHAHCUjCKUM pU3Mumuma
(HacTaBak)

DeBu3Hu pusuk (HacraBak)

Cnepeha Tabena npeacTtaBrba AeTarbe aHannse oceTrbMBOCTM [pyLuTBa Ha NOPacT U CMakbere
oA 10% Kypca AvHapa y OAHOCY Ha AaTy CTpaHy BarnyTy.

Ctona oceTtrbmBocTv o 10% ce KOpUCTM MpU MHTEPHOM MpuKasuBaky AEBU3HOT pusnka U
npeacTaBrba MPOLEHY PYKOBOACTBA PasyMHO OYEKMBaHMX MPOMEHA y KypceBMMa CTPaHMX
BanyTa.

AHanmsa OCeTIbMBOCTM YKIbydyje CaMO HeHaMupeHa noTpaxuBara M obaBe3e uUcKkasaHe Y
CTpaHOj BanyTM n ycknahyje wuxoBo npeBofjewe Ha kpajy nepuoga 3a npomeHy o 10% y
KypceBuma CTpaHux BanyTa.

MoautneaH 6poj 13 Tabene yka3syje Ha cMarbene pesynTarta Tekyher nepnoaa kaga avHap cnabu
npema EUR. Y cnyyajy jayatba auHapa og 10% y ogHOCy Ha gaTy CTpaHy BanyTy, yTuuaj Ha
pesynTtart Tekyher nepuoga 6mo 6 cynpoTaH OHOM MCKa3aHOM Y NPETXOAHOM Cryyajy.

Y xurbagama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2025. 2024.

YKynHo 3a cTpaHe BanyTe 97.505 12.444
PesynTtaT Tekyher nepuoaa 97.505 12.444

OceTtrbumBocT [pywiTBa Ha NpOMEHe y CTpaHMM BanyTaMa CMareHa je y Tekyhem nsselutajHom
nepuoay no ocHoBy edhekTa oTnnare AyropoyHor 3ajMa of NMoBe3aHor NpaBHOr Nnua nckasaHor
y EUR.
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10.

10.2.

LiurbeBu n nonuTuKe Be3aHu 3a yrpaBrbakbe (PMHAHCUjCKUM pU3Mumuma
(HacTaBak)

Pu3uk og npomeHe KaMaTHUX cTona
JpyLITBO je N3NoXeHo pU3nKy o NPoOMEHe KamaTHUX CTona Ha cpeacTea U obaBese Kof Kojux je
KamaTHa cTtona BapujabunHa. OBaj pu3aunk 3aBncy of, MHaAHCUJCKOr TPXKULWITA, Te [pyLwTBO HEMA

Ha pacrnonaraky UHCTPYMEHTE KojuM 61 yBnaxuno Heros yTuuaj.

KrsmrosogcTeeHa BpeaHOCT hMHAHCHCKNX cpeacTaBa n obaBesa Ha kpajy nocMaTpaHor nepvoga
rpynucaHa npemMa cTeneHy pusmka of npoMeHe kamaTta, gaTta je y cnegehem nperneay:

Y xurbagama guHapa

31. peuyembap 31. peuyembap

2025. 2024.
PuHaHcujcka cpeacTBa
HekamamoHocHa
XapTuje of BpegHocTu no cdep BpeAHOCTU Kpo3
ocTanu yKynaH pesynrar 894.305 873.654
XapTwuje oa BpeaHOCTU No chep BPeaHOCTU
Kpo3 bunaHc ycnexa 312.974 306.067
[MoTpaxuBaka 3a kamaTy, AMBUOEHOY M ocTana
ynarawa 13 9
MNoTpaxmBara of Kynaua 3a HakHage 1 nposuanje 2.319 3.513
Ocrtana noTtpaxuvBara 4.410 375
[OTOBWHCKN eKBUBaANEHTN U roTOBUHA 211.956 159.606
1.425.977 1.343.224
QukcHa KamamHa cmona
LlyropoyHu comHaHCcKHjckn nnacmaHu 105.000 93.200
XapTuje o BpegHocTu no cep BpeAHOCTU Kpo3
ocTanu yKynaH pesynrar 90.763 62.485
XapTuje o BpegHOCTU Koje ce BpedHyjy no
aMOopTU30BaHOj BPeAHOCTH 120.056 119.854
[[OTOBMHCKM eKBMBaANEHTU U roTOBMHA 22.421 4.159
338.240 279.698
BapujabunHa kamamHa cmona
[[OTOBMHCKM eKBMBaANEHTU U roTOBMHA 15.938 21.464
15.938 21.464
YKynHo 1.780.155 1.644.386
®duHaHcujcke obaBese
@ukcHa kamamHa cmorna
duHaHcujcke obaBe3e — 3ajam - 725.492
HekamamoHocHe
Ob6aBe3se 3a NU3NHK 25.552 37.626
Ob6aBe3se 13 nocnoBama 121.813 125.618
Ocrane kpaTtkopo4He obaBese 866 11.516
YKynHo 148.231 900.252
an pu3uka npoMeHe KaMamHux cmorna 15.938 21.464

Ha ocHoBy npukasaHe CTpyKType dMHaHCMKjCKUX cpefcTaBa u obaBesa npema cTeneHy puanka
Of1 NPOMEHEe KaMaTHUX CTona, MOXe ce 3aKrbyuuTu Aa OpyluTBO Huje 3HavyajHO U3MNOoXEHO OBOM
pusnky. [pywTBO BpLUM aHanu3y W3MNOXEHOCTM PU3NKYy Of MNPOMEHe KamaTHMX CcTona Ha
OVNHAMWYKO] OCHOBM y3uMajyhm y 003up anTepHaTtuBHe U3BOpe (puHaHcUpawa W
pedmHaHcupamAa.
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10.

10.3.

LiurbeBu n nonuTuKe Be3aHu 3a yrpaBrbakbe (PMHAHCUjCKUM pU3Mumuma
(HacTaBak)

KpeanTHu pusuk

Ynpaerban-e nompaxuear-uma 00 Kynaua

OpywTBO je U3NOXeHO KPEAWTHOM PU3MKY KOjU NpeAcTaBrba pU3NK Aa OY>XHUUWM Hehe buTtu y
mMoryhHOCTK fa ayroBaka npemMa [pylTBy UaMmpe y noTNyHOCTU U Ha Bpeme, To 61 nmano 3a
pesynTtaTt dmHaHCcHjckn rybuTak 3a [pyLliTBo.

M3noxeHocT [pylwiTBa OBOM PU3MKYy OrpaHuMyeHa je Ha M3HOC MOoTpaXuBawa O Kynaua 3a
HakKHage un I'IpOBVI3I/Ije Nno OCHOBY obaBrbaka MHBECTULUMOHNX N OoAaTHUX ycnyra Ha AaH OunaHca

CTaHa.

Y cnepehoj Tabenu cy npeacTtaBrbeHW Kynuy of Kojux OpyliTBO uma HETO MOTpaxuBakba Mo
OCHOBY HakHaga v nposuanja Ha gaH 31. geuembpa 2025. n 2024. roguHe:

Y xurbagama guHapa

31. peyembap 31. peuembap

2025. 2024.

MKG PROPERTIES LTD, Kunap 623 -
Hanpepg paseopg a.a., beorpaa - 720
MOBYSKY SOLUTIONS g.o.0., Hoen Cap - 121
British American Tabacco Bpatwe a.a. 19 29
J.S. HAMILTON POLAND SP z.0.0. 351 160
EN Ceetnoct a.g., beorpaa 22 22
YHWOH nHBecT a.g., beorpag 22 11
MHaycTpujcke HekpeTHUHe a.4., beorpaa 7 7
Excelsior a.a., beorpag 7 7
MyTHWK a.4., beorpag 135 -
AlIK Banka a.a., beorpag 120 120
JyrocrnoBeHcka Khura 18 18
M3onnHuHBeCT fg.0.0., beorpag 3 114
Pyno a.a., beorpag - 14
Amifa Ggroup Finance & Green a.g., beorpag - 30
[eko g.o.0., Bpwayka barwa - 96
Messer Tehnogas a.g., beorpag 70 57
EHepronpojekt XonguHr a.g., beorpaa 56 56
EHepronpojekt onpema a.g., beorpag - -
Fintel Energija a.g., beorpag 56 64
aneHwvka a.n., beorpag 35 105
"aneHuka-cuTodapmauuja a.g., beorpag 12 12
MwHr koBavHuUa a.a., Huw 14 28
Krwa3 Munow a.g., ApaHhenosal, 64 479
Addiko Bank a.g. beorpag 24 22
Mmnek a.a., beorpaa 11 11
Panng a.a., beorpag 25 43
BarbaoHuua 6akpa a.a., CeBojHO 12 24
NpaguTters a.g., KuknHpga 28 55
Krwas Murnow a.a., ApaHhenoBay, 64 -
dusnyka nuua 275 572
ArpomapkeT f.0.0., Kparyjesau, 14 23
Boga Bpwun a.a., Bpwadka barba 12 12
Octann 220 481
YKynHo 2.319 3.513
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10.

10.3.

LiurbeBu n nonuTuKe Be3aHu 3a yrpaBrbakbe (PMHAHCUjCKUM pU3Mumuma
(HacTaBak)

KpeauTHu pusuk (HactaBsak)
Ynpaemmane nompaxueawuma o0 Kynauya (Hacmaeak)
CrapocHa cTpykTypa 6pyTo noTpaxuBaka of Kynaua npecraBrbeHa je y crniegehoj tabenu:

Y xurbapama AuHapa

31. peuembap 31. peuembap

2025. 2024.

Marse og 30 gaHa 1.713 3.219
31-90 paHa 480 158
91 - 180 paHa 32 117
181 - 365 paHa 59 19
MNpeko 365 naHa 277 210
YKynHo 2.561 3.723

anasrbaH:e obaeseszama u3 rnocsioeama

Obasese o ocHosy nu3uHza Ha aaH 31. geuembpa 2025. roguHe y yKynHoM usHocy oa 25.552
xurbage guHapa (31. geuembap 2024. roguHe: 37.626 xurbaga gnHapa) obyxBaTajy AyropoyHe
obaBe3se of 17.957 xurbana gvHapa (31. peuembap 2024. roguHe: 28.974 xurbage guHapa) v
KpaTkopoyHe obaBese o 7.595 xurbaga avHapa (31. peuembap 2024. roguHe: 8.652 xurbage
avHapa).

HaeepneHe obGaBese ce ogHOCe Ha yroBop O 3akyny nocrioBHor npoctopa (AikBank ag beorpag),
Unjn je NpojeKkToBaHM BeK kopuwhera 3a notpebe nusmHra 5 roguHa, CKnagvwHOr npocTtopa
(BaHat ceme 4.0.0., 3penaHunH), Ynju je NpojekToBaHM BeK KopuwheHa cpeacTtaBa 3a notpebde
nusuHra 5 roguHa v napkuHr mecta (MHcTUTyumja 3a usrpagrwy U ynpasrbake HEeKpeTHMHama
A.0.0., beorpapg), 4mju je npojekToBaHn Bek KopuwheHa cpeacTasa 3a notpebe nuanHra Takohe
5 rognHa.

Obasese u3 nocnosara Ha faH 31. geuembpa 2025. roguHe y n3Hocy oa 121.813 xurbaga
avHapa (31. geuembap 2024. roguHe: 125.618 xurbaga gvHapa) Hajpehum genom ce ogHoce Ha
obaBe3e Mo OCHOBY MpUHyAHOr 0TKyna akuuja AikBank ag Beorpag (Hanomena 36), o6aBe3se 3a
KyNmoOBMHY XapTuja of BpegHocTn, obaBe3de npema pobasrbaumma u obaBe3e 3a gocnene
obBe3H1Ue AeBU3HE LWTeane.

Obasesa 3a npuHyOHy npodajy Ha paH 31. peuembpa 2025. roguHe m3Hocn 105.922 xurbage
anHapa (31. gpeuembap 2024. roguHe: 105.924 xurbage agnHapa) u ogHocKu ce Ha Heucnnahery
obaBe3y akumMoHapuma 3a NpUHYOHY KyrnoBWHY akuuvja 3aBucHor npasHor nuua AikBank apg
Beorpaa. ObaBesa he 6uTK n3mmpmeaHa no gobujawy nogaTaka HEONXOAHMX 3a MchnaTty of
NPaBHUX Y PUNYKMX NMLA YMjK OTKYN akLumja je U3BPLLEH.

Obasese npema Oobas/badyuma Ha paH 31. peuembpa 2025. roguHe m3Hoce 5.040 xurbapa
ovHapa (31. peuembap 2024. rogunHe: 5.123 xurbage guHapa). JobaBrbauvm genom He
3apayyHaBajy 3aTe3Hy KamaTy Ha gocnene obaese, npu yemy [pywTtBo gocnene obasese
npema gobasrbadvma uaMmpyje carnacHo CBOjUM (PUHAHCKjCKMM MOFyRHOCTUMA 1 YrOBOPEHUM
pokoBuMa 3a nnahakwe.

Obasese o ocHogy yrnnama 00 LleHmparnHoe peaucmpa 3a ucnnarty gocnenux obsesHuua
aesBusHe wreawe Ha gaH 31. geuembpa 2025. roguHe mnsHoce 10.761 xurbagy guHapa (31.
deuembap 2024. roguHe: 14.450 xuwrbapa guHapa). [pywTBo MX u3MMpyje Ha OCHOBY
KoMnneTupawa AOoKymeHTaumje oa ctpaHe LleHTpanHor peructpa n nogaTtaka O KIMjeHTY Yy
HOMMWHAarHOM M3HOCY NPUMIbeHUX cpeactaBa. CpeacTBa ce npeHoce KrnjeHTMa kopuwherem
Be6 annukauuje LleHTpanHor pernctpa npeko obpayyHcKor padyHa oTBopeHoM y LieHTpanHom
peructpy y Banytn EUR.
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10.

10.4.

LiurbeBu n nonuTuKe Be3aHu 3a yrpaBrbakbe (PMHAHCUjCKUM pU3Mumuma
(HacTaBak)

Pu3uk nukBugHocTun

KoHauHa ofroBopHOCT 3a yrnpaBrbake pU3MKOM NIMKBUAHOCTU je Ha pyKOBOACTBY [ApyLUTBa Koje
je ycnoctaBuno ogroapajyhu cucteM ynpasrbama 3a noTpebe KpaTKOpOUHOr, CpeaH0pOYHOT 1
[lyropoyYHor mHaHcupara [pylitea kao 1 ynpasrbakbeM NuKsuaHoLuhy.

OpywTBO ynpaBrba pU3UKOM JTMKBUOHOCTM ofroBapajyhe HoBYaHe pe3epBe KOHTWHYMpaHWUM
npaheweM nnaHMpaHor u CTBapHOr HOBYAHOI TOKAa, Kao M ogpKaBakeM ageKkBaTHOr OfgHoca
pocneha cdburHaHcujcknx cpenctaBa n obaeesa.

OpywTBo y Toky 2025. roguHe Huje mmano npobrnema ca ogpXasBaweM afekBaTHOr HMBOA
NWKBMAHOCTU W YPEOHO je M3MupuBano cBoje obaBese npema 3anocreHuma, KrivjeHTuma,
ApxaBu 1 gobasrbaunma.

Cnepehe Tabene npukasyjy [getarbe npeocTanux YyroBopeHux pgocneha dmHaHCHjckux
cpeacraea.

lMpuKasaHn M3HOCKM 3acHOBaHM Cy Ha HEOUCKOHMOBaHUM MOKO8UMa 20MOBUHE HacTanum Ha
OCHOBY (DMHaHCUjCKMUX CpeacTaBa, yK/by4dyjyhu u kamamy, Ha OCHOBY HajpaHujer Jatyma Ha Koju
he dpywTBo 6utn y MmoryhHOCTM Ja noTpaxueara Hannatu.

Locneha ¢puHaHcujckux cpedcmasa Ha daH 31. deuembpa 2025. eoduHe:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 2025.

Mawe Op 1 meceua Mpeko
oA mecel, Ao jeaHe jeoHe
AaHa roguHe roguHe YKynHo
HekamaToHoCHa 218.698 312.974 894.305 1.425.977
dukcHa KamaTHa cTona;
- rNaBHULA 52.189 127.421 158.630 338.240
- Kamata - 5.097 6.345 11.442
BapwujabunHa kamaTtHa ctona:
- rNaBHULA 15.938 - - 15.938
- Kamata 160 - - 160
286.985 445.492 1.059.280 1.791.757

Locneha ¢puHaHcujckux cpedcmasa Ha daH 31. deuembpa 2024. 2oduHe:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 2024.

Mawe Op 1 meceua Mpeko
oA meceul Ao jeaHe jeAHe
OaHa roguvHe roguHe YKynHo
HekamaToHoCHa 163.503 306.067 873.654 1.343.224
dukcHa KamaTHa cTona:
- rNaBHULA 4.159 93.200 182.339 279.698
- Kamata 41 4.660 9.050 13.751
BapwjabunHa kamaTHa cTona:
- rmaBHULA 21.464 - - 21.464
- KamaTa 210 - - 210
189.377 403.927 1.065.043 1.658.347
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10.

10.4.

LiurbeBu n nonuTuKe Be3aHu 3a yrpaBrbakbe (PMHAHCUjCKUM pU3Mumuma

(HacTaBak)

Pu3auk nukBungHoctn (HacTtaBsak)

Cnepnehe Tabene npuvkasyjy netarbe npeocranux yroBopeHunx gocneha obaeesa [pyLiTea.

MpukasaHn M3HOCK 3aCHOBaHU Cy Ha HEOUCKOHMOBaHUM MOKo8UMa 20mosuHe (2nasHuuye dyeaa
U Kamame) HacTanum Ha OCHOBY (bMHaHCKjckux obaBesa Ha OCHOBY HajpaHujer JaTtyMa Ha Koju
he [dpywTBo 6uTtn o6aBe3HoO ga TakBe obaBese HaMupu.

Jocneha ¢huHaHcujckux obasesa Ha OaH 31. deuembpa 2025. 200uHe:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 2025.

Mame Ooa1 Opg 3 meceua Mpeko
oa Mecely  mMeceua [o Ao jeaHe jeaHe
OaHa 3 meceua roguHe roavHe YKynHo
HekamaToHoCcHe 5.922 633 123.719 17.957 148.231
dukcHa kamaTHa
ctona:
- rmaBHUUaA - - - - .
- KamaTa - - - - -
5.922 633 123.719 17.957 148.231

Locneha ¢buHaHcujckux obase3sa Ha OaH 31. deuembpa 2024. 200uHe:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 2024.

Makse On1 Ogp 3 meceua Mpeko
on Mecelu  Meceua Ao 0o jeaHe JjeAHe
AaHa 3 MeceLa roguHe roauHe YKynHo
HekamaToHocHe 6.486 210 139.090 28.974 174.760
dukcHa kamaTtHa
cTona:
- rmaBHULA - - 725.492 - 725.492
- KamaTa - - 21.981 - 21.981
6.486 210 886.563 28.974 922.233
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10.

10.5

LiurbeBu n nonuTuKe Be3aHu 3a yrpaBrbakbe (PMHAHCUjCKUM pU3Mumuma
(HacTaBak)

YnpaBrbawe pU3aMKoMm Kanutana

LUurb ynpaBrmbawa kanutanom je ga [pyluTBO 3agpXy CNOCOGHOCT Aa HacTaBu ca CBOjUM
nocrnoBakeM Yy HeorpaHu4eHoOM nepuogy y npensuarbusoj OyaoyhHocTu, kako 6u ouyBano
onTMMarnHy CTPYKTYpy Kanutana ca uuMrbem Aa CMarW TPOLLKOBE KanuTana, a BnacHuuuma
06e36ean NpMHOC Ha kanuTarn.

Jlnua Koja koHTponuLy (hrHaHcKje Ha HMBOY [pywTBa BpLle npernes CTPYKType Kanutana Ha
rogvwwemM HUBOY. Kao geo Tor npernega, pykoBoacTso [dpywiTBa pasmartpa LeHy Kanutana u
PU3KNK NOBEe3aH ca BPCTOM kanutana.

[a 6y ouyyBano o4HOCHO KOPWUroBano CTPYKTypy Kanutana, JpyLuTBo MOXe Aa N3BPLUM KOPEKLMjY
ucnnata gobvTtn, BpaTM KanuTan akuuoHapuma, noseha kanutarn, Wnum, nak, Moxe ga npoga
cpefcTBa kako 61 cmaruno oyrose.

OpywTBO nNpaty kanuTan Ha OCHOBY koedmuujeHTa HeTo 3agyxeHocTn. OBaj koedurumnjeHT ce
u3payvyHaBsa U3 O4HOCa HETO 3a4Y>KEHOCTW [lpyLUTBa 1 HEroBOr YKyMNHOT KanuTarna.

HeTto 3agyxeHoCT ykibyyyje obaBe3e MO OCHOBY kpeauta u obasBe3de MO OCHOBY IM3WUHra,
yMar€eHe 3a U3HOC FOTOBMHCKUX EeKBMBarieHaTa W rOTOBMHE, JOK KanuTan yKibydyje akuujCKu
KanuTan, pesepse, rybutke n gobutke no 0CHOBY BpeAHOBaka X0oB koje ce gpxe pagu npogaje
1 HepacnopeheHu gobuTtak.

KoeduumjeHT HeTo 3agyxeHocTu OdpywTsa Ha AaH 31. geuembpa 2025. roguHe nsHocu 0% (31.
Aeuembap 2024. roguHe: 2,26%), ¢ 063mpom aa OpywitBo, udyses obaBesa No OCHOBY MNM3nNHra
KOje Cy Mawe Of FOTOBMHCKMX EKBMBAreHata M rotoBuMHe, Hema obaBe3a Mo AyropoyHUM U
KpaTKOPOYHUM KpeauThMa, Te CXOAHO TOME HETO 3a4yXEHOCT MMa HeraTMBHY BPeOHOCT.

Map koedmumjeHTa 3agyxeHocTv Ha AaH 31. aeuembpa 2025. rogmMHe NpBEHCTBEHO je pe3ynTaT
Cmarera obaBe3a No OCHOBY KpeawTta, ycren oTnnaTte KpaTKOpPOYHOr 3ajma Of MoBe3aHor
npasHor nmua AikGroup Limited, Kunap (npetxogHo Agri Europe Cyprus) y Toky 2025. roamHe.

Kanutan OpywTBa Ha gaH 31. geuembpa 2025. roamHe nsHocu 26.455.866 xurbaga avHapa u
4nHn 99,3% ykynHe nacmee (31. geuembap 2024. rogunHe: 25.576.213 xurbaga anHapa v YnHm
96,5% ykynHe nacuse).

Mopepn Tora, [JpylwTBO je OY)XHO Aa TPajHO OApXaBa MMHUMAIHM M3HOC KanuTana 3a obaBrbake
OenaTHoOCTM 3a Kojy je mobuno fo3Bony, y cknagy ca YnyTcTBOM Koju nponucyje Komucuja 3a
XapTuje o4 BpeaHOCTU.

PerynatopHu kanutan pywTea Ha aaH 31. geuembpa 2025. roguHe ycknaheH je ca HaBegeHUm

YnyTCTBOM O HauuHy M3padvyHaBaha kanutana Gpokepcko-gunepckor apywTea, u Behu je oa
3aKkoHckor mmHumymMma of 730.000 EUR (Bnaetn HanomeRy 2.3).
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10.

10.6.

LiurbeBu n nonuTuKe Be3aHu 3a yrpaBrbakbe (PMHAHCUjCKUM pU3Mumuma

(HacTaBak)

®dep BpegHOCT hMHAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa u obaBe3a

Cnepeha Ttabena npefcraBrba cagallkby BPeOHOCT hMHAHCUjCKMX cpeacTaBa U (OUHAHCUK|CKUX
obaBe3a 1 UxoBy doep BpeAHOCT Ha AaH 31. geuembpa 2025. n 2024. rognHe.

®duHaHcujcka cpeacTBa

[yropoyHu chrHaHCKjCkn nnacMaHm

XapTuje o Bpe4HOCTM no ep
BPEAHOCTN KPO3 OCTanu ykynaH
pesyntar

XapTuje o4 BpedHOCTU Koje ce BpeaHyjy
no aMOpTU30BaHO] BPEAHOCTU

MoTpaxuBara 3a HakHage u
nposuaunje

MoTpaxuBara 3a Kamaty, AMBUaeHayY
W ocTana ynarawa

Ocrana notpaxusara

XapTuje oa BpeOHOCTM Koje ce
BpeAHYjy N0 aMOPTU30BaHOj
BPEAHOCTWN — e0 KOoju Aocnesa
0o 1 roanHe

XapTuje o Bpe4HOCTU 1 Apyru
PUHAHCUjCKM MHCTPYMEHTM No ep
BPELHOCTU Kpo3 BmnaHc ycnexa

[(OTOBMHCKM €KBMBaneHT! 1 roToBUHA

YKynHo

®PuHaHcuHjcke obaBese

KpaTkopo4dHe ouHaHcujcke obaBese —
3ajam

ObaBese No OCHOBY NN3WHra

Ob6aBe3se u3 nocnoesana

Ocrane kpaTkopo4He obaBese

YKynHo

31. geuembap 2025.

Y xurbapama AuHapa
31. peuembap 2024.

KwsuroBsoga- Kwsurosoa-
CTBEHa ®dep CTBEHa dep
BpegHOCT  BpegHoCT BpeAHoCT BpegHoCT
105.000 105.000 93.200 93.200
985.068 985.068 936.139 936.139
118.441 118.441 119.854 119.854
2.319 2.319 3.513 3.513
13 13 9 9
4.410 4.410 375 375
1.615 1.615 - -
312.974 312.974 306.067 306.067
250.315 250.315 185.229 185.229
1.780.155 1.780.155 1.644.386 1.644.386
- - 725.492 725.492
25.552 25.552 37.626 37.626
121.813 121.813 125.618 125.618
866 866 11.516 11.516
148.231 148.231 900.252 900.252

Ha pgan 31. peuembpa 2025. rogmMHe m3BplleHO je cBohewe Ha dep (TpXKULWHY) BpegHoOCT
AYropoYHMX NracMaHa (xapTuje og BpeaHoCTU no hep BpeAHOCTUN KPO3 OCTanm ykynaH pesyntar)
N KPaTKOPOYHMX MracMaHa (xapTuje o BpegHOCTU U ApYrn (PUHAHCHCKM MHCTPYMEHTU no dep

BPEeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa).

PykoBoacteo [pywitBa cmaTpa Aa KhUrOBOACTBEHE BPeaHOCTU (PUHAHCUCKMX cpefcTaBa U
obaBe3a kopecnoHamnpajy H1xXoBoj hep BpeaHOCTH.
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10. LUwrbeBu n nonutuke Be3aHu 3a ynpaBrbaie (pMHAHCUjCKUM pUsuLmma
(HacTaBak)

10.6. ®Pep BpeaHOCT PMHAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa n ob6aBe3a (HactaBak)
lMpemnocmaeke 3a npoueHy mpeHymHe gep spedHocmu hUHaHCUjCKUX UHCMpyMeHama

Tabena y HacTaBKky npefcTtaBrba aHanuady (UHAHCWjCKMX MHCTPyMeHaTa Koju Cy BpegHOBaHu
HAKOH MOYETHOr Mpu3HaBaka No yep BPeAHOCTU, rpynMcaHux y Hueoe og 1 oo 3, y 3aBMCHOCTU
of cteneHa MmoryhHOCTM npoueHe dep BpegHOCTH.

e HuBo 1 ogmepaBsawa hep BpegHOCTU NPOU3Nasn M3 KOTUPAHE TPXULUHE BPegHOCTU
(HekopuroBsaHe) Ha akKTMBHUM TPXULLTUMA 38 NOEHTUYHY MMOBUMHY 1 obaBese.

e HuBo 2 oamMepaBara hep BpeaHOCTM NPon3nasv U3 ynasHux napametapa, pasnuintunx
ol KOoTMpaHe TpXWlHe BpedHocTu obyxeaheHe HuBoom 1, a koje cy BuarbvBe U3
cpeAcTaBa unu obaBesa, AMPEKTHO (Ha MpUMep: LeHa) UM UHAVPEKTHO (Ha npumep:
MPOUCTEKIIO U3 LIEHE).

e Hueo 3 ogmepaBarwa ep BpeOHOCTM MPoOM3nasn U3 TexHuKa npoleruBama Koje
YKIbydyjy ynasHe napameTpe 3a duHaHcujcka cpeactBa unu obaBese, a Koju
npeacraBrbajy nogatke Kojyu ce He Mory Hahu Ha TpXuWTY (HEUCTPaXKeHW ynasHu
napameTpm).

Y xurbapgama guHapa
31. peuembap
2025. Huso 1 HuBo 2 HuBo 3 YKynHo
PuHaHcujcKka cpeacTBa
o ghep epedHocmu:

- KotnpaHe XoB 912.589 - - 912.589
- HekotupaHe XoB - - 505.509 505.509
YKynHo 912.589 - 505.509 1.418.098
2024. HuBo 1 HuBo 2 HuBo 3 YKynHo

PuHaHcujcKka cpeacTBa
o gpep epedHocmu:

- KotupaHe XoB 1.119.989 - - 1.119.989
- HekotupaHe XoB - - 242.071 242.071
YKynHo 1.119.989 - 242.071 1.362.060

10.7. YHyTpalwHa KOHTpONa 1 3aTUTa UMOBUHE KnujeHaTa

,D,pyLIJTBO Y NOTNYHOCTU npl/lmeH:yje afleKkBaTHE MexXaHu3Me YHyTpallh€ KOHTpOone U 3aTute
NMOBUHE KJ'II/IjeHaTa.

MpunukoM npyxaka WHBECTULMOHUX yCryra knunjeHTuma, [pylwTBO CTaBIba MHTEpece CBOjUX
KnujeHaTa ncnpepn COMNCTBEHNX MHTepeca U Nochyje NpaByMYHO, MOLITEHO U NpodecroHanHo, y
CKrnagy ca HajoorbuM MHTepecuma KnujeHaTa.

[pyLWTBO NMa yCTAHOBILEHE afeKBaTHE CUCTEME 3a 3alUTUTY BIACHUYKMX NpaBa KivjeHaTa Kako

6u ce cnpeunno kopuwherwe PUHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa KnujeHTa 3a payyH MHBECTULMOHOT
ApyLITBa UnNu 3a padvyH gpyrmx KnvjeHara.
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10.

10.7.

LiureeBu n nonutuke BesaHu 3a ynpaBrbake (PUHAHCUjCKUM pUsMLmuMa
(HacTaBak)

YHyTpauwa KOHTposia U 3alTuta MMOBUHe KnujeHaTa (HacTasak)

Paaw 3awWwTtuTe npasa CBOjUX KnujeHaTa, [pylWwTBo BOAWN EBUAEHLM|E U padyHE Ha HAUYNH KOjii My
omoryhaea na y csakom MOMeHTY u 6e3 opnarakwa pasfBoju CPefAcTBa jefHOr KnujeHTa of
cpeacrtaBa Apyror KnujeHTa, Kao v o, CONCTBEHUX cpeacTaBa.

OpyWwTBO WAEHTUMUKYjE, MEPU N MPOLEHYje PU3MKE KOjUMA je U3NOXKEHO Y CBOM MOCroBawy U
ynpaerba TMM pusnLMma u nma nponucade npoleaype 3a MAEHTUMOUKOBaHE, MEPEHE U NPOLEHY
pu3nka, Kao ¥ ynpasrbare pusnLuma, a y cknagy ca nponucuma, ctaHgapanma v npasunuma
CTpYKe.

OpywTso wuma ycnocTaBrbeH cTabwunaH CcUCTEM ynpaBibakba KOju nogpasymesa  jacHy
OpraHu3aynoHy CTPYKTypy ca AedWUHUCaHUM, TPaHCnapeHTHUM W ycknaheHum onucuma
LYXXHOCTW, edprkacHUM Mepama 3a AEHTUPUKOBaHE, yNpaBrbake, Npaherme U U3BeLITaBambe O
pusnLMmMa 1 BENUKO] W3MOXEHOCTW UNU NOTEHUMjANHO] M3MOXEHOCTW, Kao W afekBaTHe
MexaHu3mMe  yHyTpallibe  KOHTpone,  ykibyvyjyhu  agekBatHe  agMWHUCTPATUBHE U
padyHOBOACTBEHE Mpoueaype.

OpywTBo BOAW pavyHa fa BucuHa kanutana [dpylitea yBek ogrosapa U3HOCY kanutana Koju je
notpebax 3a nokpuhe mwerosux obasesa n moryhux ryGutaka s36or puanka Kojuma je [dpywrso
M3NOXEHO Yy CBOM MOCNOBaky U Kako ce He OU HaHena LuTeTa KnujeHTUMa unm yYyecHuymma vy
TpaHcakumnjama ca OpyLrBom.

Opywrtso uma yTephieHe u AOCrefHO MpUMEtbYje aaMWHUCTPaTUBHE U payvyHOBOACTBEHE
NoCTynKe 3a edpmkacaH CUCTEM YHYTpaLlHe KOHTPOre.

PykosoacTeo [lpyLuTea cmaTpa Aa cy ¥ TekyhM OKOMHOCTMA NOMUTUKE yrpaBrbatka pusnumma

anexkeaTHe n edeKTUBHE U [a Ce HUXOBOM ofrosapajyhomM MpvMEHOM Yy CBaKOLHEBHOM
nocnoearby MUHUMU3NPA UBNOXEHOCT [pyLUTBa NPBEHCTBEHO HEraTUBHUM edhekTUMa praika.

Y Beorpaay, 16. mapta 2026. roguHe

Bl

¥

bojwa Jesmuh JacMuHa Bjenuh

MN3BpwHu gupekrop FeHepanHn gupeKTop
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