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ИЗВЕШТАЈ НЕЗАВИСНОГ РЕВИЗОРА 
 
ВЛАСНИКУ БРОКЕРСКО - ДИЛЕРСКОГ ДРУШТВА  
“M&V INVESTMENTS” а.д. БЕОГРАД  
 
Мишљење 

Извршили смо ревизију приложених појединачних финaнсиjских извeштaja Брокерско - 
дилерског друштва “M&V INVESTMENTS” а.д. Београд (у даљем тексту: “Друштво”), који 
обухватају појединачни биланс стања на дан 31. децембра 2025. године и појединачни 
биланс успеха, појединачни извештај о осталом резултату, појединачни извештај о 
променама на капиталу и појединачни извештај о токовима готовине за годину која се 
завршава на тај дан, као и напомене уз појединачне финансијске извештаје које укључују 
сумарни преглед значајних рачуноводствених политика. 
 
По нашем мишљењу, приложени појединачни финансијски извештаји приказују истинито 
и објективно, по свим материјално значајним аспектима, неконсолидовану финансијску 
позицију Друштва на дан 31. децембра 2025. године, као и неконсолидоване резултате 
његовог пословања и неконсолидоване токове готовине за годину која се завршава на тај 
дан у складу са рачуноводственим прописима важећим у Републици Србији и 
рачуноводственим политикама обелодањеним у Напомени 3. уз појединачне финансијске 
извештаје. 
 
Основа за мишљење 

Ревизију смо извршили у складу са Законом о ревизији (“Службени гласник РС”, бр. 
73/2019) и Међународним стандардима ревизије (МСР). Наше одговорности у складу са тим 
стандардима детаљније су описане у одељку нашег извештаја Одговорности ревизора за 
ревизију појединачних финансијских извештаја. Ми смо независни у односу на Друштво у 
складу са Етичким кодексом за професионалне рачуновође (укључујући Међународне 
стандарде независности) Одбора за међународне етичке стандарде за рачуновође (“IESBA 
Кодекс”) и етичким захтевима који су релевантни за нашу ревизију појединачних 
финансијских извештаја у Републици Србији, и испунили смо наше друге етичке 
одговорности у складу са овим захтевима и IESBA Кодексом. Сматрамо да су ревизијски 
докази које смо прибавили довољни и одговарајући да нам пруже основу за изражавање 
нашег мишљења. 
 
Остала питања 

Друштво је матично правно лице групе коју поред њега чинe AikBank ад Београд и AIK 
Leasing д.о.о. Београд (заједно “Група”). Друштво је у обавези да саставља консолидоване 
финансијске извештаје за Групу. Консолидовани финансијски извештаји Групе за 2025. 
годину још нису објављени, а у складу са важећим законским прописима исти се 
достављају Агенцији за привредне регистре до краја априла 2026. године. 
 
Остале информације 

Руководство је одговорно за остале информације. Остале информације обухватају 
Годишњи извештај о пословању (који не укључује појединачне финансијске извештаје и 
Извештај ревизора о њима) за годину која се завршава на дан 31. децембра 2025. Наше 
мишљење о појединачним финансијским извештајима се не односи на остале информације 
и не изражавамо било који облик закључка којим се пружа уверавање о њима.  
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ИЗВЕШТАЈ НЕЗАВИСНОГ РЕВИЗОРА 
 
ВЛАСНИКУ БРОКЕРСКО - ДИЛЕРСКОГ ДРУШТВА  
“M&V INVESTMENTS” а.д. БЕОГРАД (Наставак) 
 
Остале информације (Наставак) 

У вези са нашом ревизијом појединачних финансијских извештаја, наша одговорност је да 
прочитамо горе наведене остале информације и притом размотримо да ли постоји 
материјално значајна недоследност између њих и појединачних финансијских извештаја 
или наших сазнања стечених током ревизије, или на други начин, представљају 
материјално погрешна исказивања.  
 
У вези са Годишњим извештајем о пословању, спровели смо поступке у складу са Законом 
о рачуноводству. Ти поступци укључују проверу да ли је Годишњи извештај о пословању 
састављен у складу са важећим одредбама Закона о рачуноводству.  
 
Само на основу рада који смо обавили током ревизије појединачних финансијских 
извештаја, по нашем мишљењу:  

- информације обелодањене у Годишњем извештају о пословању за 2025. годину су 
усклађене, по свим материјално значајним аспектима, са појединачним финансијским 
извештајима Друштва за 2025. годину; и 

- Годишњи извештај о пословању је састављен у складу са одредбама Закона о 
рачуноводству. 

 
Поред тога, ако на основу рада који смо обавили, закључимо да постоји материјално 
значајно погрешно исказивање осталих информација, од нас се захтева да ту чињеницу 
саопштимо у извештају. У том смислу, не постоји ништа што би требало да саопштимо у 
извештају. 
 
Одговорности руководства и лица овлашћених за управљање  
за појединачне финансијске извештаје   

Руководство је одговорно за састављање и истинито приказивање ових појединачних 
финансијских извештаја у складу са рачуноводственим прописима важећим у Републици 
Србији, као и за оне интерне контроле за које одреди да су потребне за припрему 
појединачних финансијских извештаја који не садрже материјално значајне погрешне 
исказе, настале услед криминалне радње или грешке. 
 
При састављању појединачних финансијских извештаја, руководство је одговорно за 
процену способности Друштва да настави са пословањем у складу са начелом сталности, 
обелодањујући, по потреби, питања која се односе на наставак пословања и примену 
начела сталности пословања као рачуноводствене основе, осим ако руководство намерава 
да ликвидира Друштво или да обустави пословање, или нема другу реалну могућност осим 
да то уради.  
 
Лица овлашћена за управљање су одговорна за надзор над процесом финансијског 
извештавања Друштва. 
 
Одговорности ревизора за ревизију појединачних финансијских извештаја 

Наш циљ је стицање уверавања у разумној мери о томе да појединачни финансијски 
извештаји, узети у целини, не садрже материјално значајне погрешне исказе, настале 
услед криминалне радње или грешке, и издавање извештаја ревизора који садржи наше 
мишљење. Уверавање у разумној мери означава висок ниво уверавања, али не представља 
гаранцију да ће ревизија спроведена у складу са Законом о ревизији и МСР увек открити 
материјално значајан погрешан исказ ако такав исказ постоји. 
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ИЗВЕШТАЈ НЕЗАВИСНОГ РЕВИЗОРА 
 
ВЛАСНИКУ БРОКЕРСКО - ДИЛЕРСКОГ ДРУШТВА  
“M&V INVESTMENTS” а.д. БЕОГРАД (Наставак) 
 
Одговорности ревизора за ревизију појединачних финансијских извештаја (Наставак) 

Погрешни искази могу да настану услед криминалне радње или грешке и сматрају се 
материјално значајним ако је разумно очекивати да ће они, појединачно или збирно, 
утицати на економске одлуке корисника донете на основу ових појединачних финансијских 
извештаја. 
 
Као део ревизије у складу са Законом о ревизији и МСР ми примењујемо професионално 
просуђивање и задржавамо професионални скептицизам током обављања ревизије. Ми 
такође: 

• Идентификујемо и процењујемо ризике од материјално значајних погрешних исказа у 
појединачним финансијским извештајима, насталих услед криминалне радње или 
грешке, осмишљавамо и обављамо ревизијске поступке који су прикладни за те ризике, 
и прибављамо довољно адекватних ревизијских доказа да обезбеде основу за мишљење 
ревизора. Ризик да неће бити идентификовани материјално значајни погрешни искази 
који су резултат криминалне радње је већи него за погрешне исказе настале услед 
грешке, зато што криминална радња може да укључи удруживање, фалсификовање, 
намерне пропусте, лажно представљање или заобилажење интерне контроле. 

• Стичемо разумевање о интерним контролама које су релевантне за ревизију ради 
осмишљавања ревизијских поступака који су прикладни у датим околностима, али не у 
циљу изражавања мишљења о ефикасности интерних контрола Друштва.  

• Вршимо процену адекватности примењених рачуноводствених политика и у којој мери 
су разумне рачуноводствене процене и повезана обелодањивања које је извршило 
руководство. 

• Доносимо закључак о прикладности примене начела сталности као рачуноводствене 
основе од стране руководства и да ли, на основу прикупљених ревизијских доказа, 
постоји материјална неизвесност у вези са догађајима или условима који могу да 
изазову значајну сумњу у погледу способности Друштва да настави са пословањем у 
складу са начелом сталности. Ако закључимо да постоји материјална неизвесност, 
дужни смо да у нашем извештају ревизора скренемо пажњу на одговарајућа 
обелодањивања у појединачним финансијским извештајима или, ако таква 
обелодањивања нису адекватна, да модификујемо наше мишљење. Наши закључци се 
заснивају на ревизијским доказима прибављеним до датума извештаја ревизора. 
Међутим, будући догађаји или услови могу за последицу да имају да Друштво престане 
да послује у складу са начелом сталности. 

• Вршимо оцену укупне презентације, структуре и садржаја појединачних финансијских 
извештаја, укључујући и обелодањивања, као и да ли су у појединачним финансијским 
извештајима приказане основне пословне промене и догађаји на такав начин да се 
постигне фер презентација.  

 
Саопштавамо лицима овлашћеним за управљање, између осталог, планирани обим и време 
ревизије и значајне ревизијске налазе, укључујући и значајне недостатке у интерним 
контролама које смо идентификовали током наше ревизије. 
 
 
Београд, 17. март 2026. године 
 
 
 

Ксенија Ристић Костић 
Овлашћени ревизор 



Попуњава брокерско-дилерско друштво

Матични број 08614938 Шифра делатности 6612 ПИБ 100448611

Пословно име: BROKERSKO-DILERSKO DRUŠTVO M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD

Седиште: Београд - Нови Београд, БУЛЕВАР АРСЕНИЈА ЧАРНОЈЕВИЋА 59А sprat: VI

БИЛАНС СТАЊА БРОКЕРСКО-ДИЛЕРСКОГ
ДРУШТВА

на дан 31.12.2025. године
- у хиљадама динара -

Група рачуна, рачун ПОЗИЦИЈА АОП Напомена број

Износ

Текућа година

Претходна година

Крајње стање _____
20__.

Почетно стање
01.01.20__.

1 2 3 4 5 6 7

АКТИВА

 
А. СТАЛНА ИМОВИНА
(0002+0003+0006+
0009+0010+0011+0012)

0001 26.058.639 26.011.791 25.159.919

00 I НЕМАТЕРИЈАЛНА ИМОВИНА 0002 18 4.830 4.913 5.012

01 II МАТЕРИЈАЛНА ИМОВИНА
(0004+0005) 0003 39.235 51.620 14.751

01 (осим 012) 1. Материјална имовина 0004 18 39.235 51.620 14.751

012 2. Инвестиционе некретнине 0005 0 0 0

020 и 021 III УЧЕШЋА У КАПИТАЛУ (0007+0008) 0006 19 24.806.065 24.806.065 23.828.841

020 1. Учешћа у капиталу зависних правних
лица 0007 24.806.065 24.806.065 23.828.841

021
2. Учешћа у капиталу придружених
правних лица и заједничким
подухватима

0008 0 0 0

02 (осим 020, 021 и 026) IV ДУГОРОЧНИ ФИНАНСИЈСКИ
ПЛАСМАНИ 0009 20 105.000 93.200 300.200

31
V ДУГОРОЧНЕ ХАРТИЈЕ ОД ВРЕДНОСТИ
КОЈЕ СЕ ВРЕДНУЈУ ПО ФЕР ВРЕДНОСТИ
КРОЗ ОСТАЛИ УКУПАН РЕЗУЛТАТ

0010 21 985.068 936.139 892.426

део 32
VI ДУГОРОЧНЕ ХАРТИЈЕ ОД ВРЕДНОСТИ
КОЈЕ СЕ ВРЕДНУЈУ ПО
АМОРТИЗОВАНОЈ ВРЕДНОСТИ

0011 22 118.441 119.854 118.689

03 VII ДУГОРОЧНА ПОТРАЖИВАЊА 0012 0 0 0

 Б. ОБРТНА ИМОВИНА
(0014+0015+0016+0024) 0013 574.335 495.966 395.945

10,12 I ЗАЛИХЕ И ПЛАЋЕНИ АВАНСИ 0014 2.689 773 516

11 II СТАЛНА ИМОВИНА КОЈА СЕ ДРЖИ ЗА
ПРОДАЈУ И ПРЕСТАНАК ПОСЛОВАЊА 0015 0 0 0

20,21,22, 23, 24 (осим 246), 25 и 26

III ПОТРАЖИВАЊА, ПЛАСМАНИ,
НОВЧАНА СРЕДСТВА И ПОРЕЗ НА
ДОДАТУ ВРЕДНОСТ (0017+0018+0019
+0020+0021+0022+0023)

0016 257.057 189.126 149.655

20
1. Потраживања за накнаде и
провизије по основу обављања
инвестиционих услуга

0017 23 1.225 2.100 879



Група рачуна, рачун ПОЗИЦИЈА АОП Напомена број

Износ

Текућа година

Претходна година

Крајње стање _____
20__.

Почетно стање
01.01.20__.

1 2 3 4 5 6 7

21
2. Потраживања за накнаде и
провизије по основу обављања
додатних услуга

0018 24 1.094 1.413 3.689

22 3. Потраживања за камату, дивиденде
и остала улагања 0019 25 13 9 1.787

23 4. Остала потраживања 0020 26 4.410 375 2.305

24 (осим 246) 5. Краткорочни финансијски пласмани 0021 0 0 0

25 6. Готовински еквиваленти и готовина 0022 27 250.315 185.229 140.995

26 7. Порез на додату вредност 0023 0 0 0

30, део 32
IV ХАРТИЈЕ ОД ВРЕДНОСТИ И ДРУГИ
ФИНАНСИЈСКИ ИНСТРУМЕНТИ
(0025+0026)

0024 314.589 306.067 245.774

Део 32
1. Хартије од вредности које се
вреднују по амортизованој вредности-
део који доспева до једне године

0025 28 1.615 0 8.085

30 2. Хартије од вредности по фер
вредности кроз биланс успеха 0026 29 312.974 306.067 237.689

278 В. ОДЛОЖЕНА ПОРЕСКА СРЕДСТВА 0027 0 0 0

27 осим 278 Г. АКТИВНА ВРЕМЕНСКА
РАЗГРАНИЧЕЊА 0028 30 251 19 1.164

 
Д. УКУПНА АКТИВА = ПОСЛОВНА
ИМОВИНА
(0001+0013+0027+0028)

0029 26.633.225 26.507.776 25.557.028

98 Ђ. ВАНБИЛАНСНА АКТИВА 0030 37 1.154.270 1.296.397 1.299.973

ПАСИВА

 
А. КАПИТАЛ (0402-
0403+0404+0407+0408+0409-
0410+0411+0414-0415-0418) ≥ 0

0401 32 26.455.866 25.576.213 21.273.533

40 I ОСНОВНИ КАПИТАЛ 0402 20.237.324 20.237.324 20.237.324

41 II УПИСАНИ А НЕУПЛАЋЕНИ КАПИТАЛ 0403 0 0 0

42 III КАПИТАЛНЕ РЕЗЕРВЕ (0405+0406) 0404 0 0 0

420 1. Емисиона премија 0405 0 0 0

421 2. Остале капиталне резерве 0406 0 0 0

43 IV РЕЗЕРВЕ ИЗ ДОБИТКА 0407 1.596 1.596 1.596

440 V РЕВАЛОРИЗАЦИОНЕ РЕЗЕРВЕ 0408 106 95 101

Потражни салдо рачуна 441, 442, 443,
444, 445 и 446 VI НЕРЕАЛИЗОВАНИ ДОБИЦИ 0409 162.288 149.364 135.593

Дуговни салдо рачуна 441, 442, 443,
444, 445 и 446 VII НЕРЕАЛИЗОВАНИ ГУБИЦИ 0410 12.988 41.276 35.918

45 VIII НЕРАСПОРЕЂЕНИ ДОБИТАК
(0412+0413) 0411 6.067.540 5.229.110 934.837

450 1. Нераспоређени добитак ранијих
година 0412 5.229.088 934.837 853.276



Група рачуна, рачун ПОЗИЦИЈА АОП Напомена број

Износ

Текућа година

Претходна година

Крајње стање _____
20__.

Почетно стање
01.01.20__.

1 2 3 4 5 6 7

451 2. Нераспоређени добитак текуће
године 0413 838.452 4.294.273 81.561

 IX УЧЕШЋЕ БЕЗ ПРАВА КОНТРОЛЕ 0414 0 0 0

46 X ГУБИТАК (0416+0417) 0415 0 0 0

460 1. Губитак ранијих година 0416 0 0 0

461 2. Губитак текуће године 0417 0 0 0

026, 246 XI ОТКУПЉЕНЕ СОПСТВЕНЕ АКЦИЈЕ 0418 0 0 0

 
Б. ДУГОРОЧНА РЕЗЕРВИСАЊА И
ОБАВЕЗЕ (0420+0421+0422
+0428+0434+0440)

0419 149.042 905.428 4.259.684

50 I ОБАВЕЗЕ КОЈЕ СЕ МОГУ
КОНВЕРТОВАТИ У КАПИТАЛ 0420 0 0 0

51 II ДУГОРОЧНА РЕЗЕРВИСАЊА 0421 33 799 535 473

део 52
III ДУГОРОЧНЕ ФИНАНСИЈСКЕ ОБАВЕЗЕ
(0423+0424+0425
+0426+0427)

0422 17.957 28.974 4.101.264

део 520 1. Обавезе према повезаним лицима 0423 0 0 4.101.080

део 521 2. Дугорочни кредити 0424 0 0 0

део 522 3. Обавезе по основу лизинга 0425 35 17.957 28.974 184

Део 524, део 525, део 526 и део 527

4. Обавезе по издатим хартијама од
вредности и осталих финансијских
инструмената у периоду дужем од
годину дана

0426 0 0 0

Део 523 и део 529 5. Остале дугорочне финансијске
обавезе 0427 0 0 0

део 52
IV КРАТКОРОЧНЕ ФИНАНСИЈСКЕ
ОБАВЕЗЕ
(0429+0430+0431+0432+0433)

0428 7.595 734.144 183

део 520 1. Обавезе према повезаним лицима 0429 34 0 725.492 0

део 521
2. Обавезе по краткорочним кредитима
и део дугорочних кредита који доспева
до године дана

0430 0 0 0

део 522 3. Обавезе по основу лизинга 0431 35 7.595 8.652 183

Део 524, део 525, део 526 и део 527

4. Обавезе по издатим хартијама од
вредности и осталих финансијских
инструмената у периоду краћем од
годину дана

0432 0 0 0

Део 523 и део 529 5. Остале краткорочне финансијске
обавезе 0433 0 0 0

53
V ОБАВЕЗЕ ИЗ ПОСЛОВАЊА
(0435+0436+0437
+0438+0439)

0434 36 121.813 125.618 121.506

530 и 531 1. Обавезе по основу трговања
финансијским инструментима 0435 16 72 1.468

532 2. Обавезе према добављачима 0436 5.040 5.123 4.018





Попуњава брокерско-дилерско друштво

Матични број 08614938 Шифра делатности 6612 ПИБ 100448611

Пословно име: BROKERSKO-DILERSKO DRUŠTVO M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD

Седиште: Београд - Нови Београд, БУЛЕВАР АРСЕНИЈА ЧАРНОЈЕВИЋА 59А sprat: VI

БИЛАНС УСПЕХА БРОКЕРСКО-ДИЛЕРСКОГ
ДРУШТВА

у периоду од 01.01.2025. до 31.12.2025. године
- у хиљадама динара -

Група рачуна, рачун П О З И Ц И Ј А АОП Напомена број
И з н о с

Текућа година Претходна година

1 2 3 4 5 6

А. ПОСЛОВНИ ПРИХОДИ И РАСХОДИ

70, 71 I Приходи од обављања делатности 1001 5 76.705 121.340

60,64,65 II Пословни расходи (1003+1004+1005) 1002 95.187 87.699

60 1.Расходи од обављања делатности 1003 6 19.655 19.851

64 2. Трошкови зарада, накнада и остали лични расходи 1004 7 57.159 49.528

65 3. Остали пословни расходи 1005 8 18.373 18.320

III ДОБИТАК ОД ОБАВЉАЊА ДЕЛАТНОСТИ (1001-
1002)≥0 1006 0 33.641

IV ГУБИТАК ОД ОБАВЉАЊА ДЕЛАТНОСТИ (1002-
1001)≥0 1007 18.482 0

73 V Реализовани добици финансијске имовине 1008 9 78.588 76.175

62 VI Реализовани губици финансијске имовине 1009 10 37 18

VII НЕТО РЕАЛИЗОВАНИ ДОБИЦИ (1008-1009) ≥0 1010 78.551 76.157

VIII НЕТО РЕАЛИЗОВАНИ ГУБИЦИ (1009-1008)≥0 1011 0 0

72 IX Нереализовани добици и приходи од усклађивања
вредности финансијске имовине 1012 11 32.218 53.105

61 X Нереализовани губици и расходи од усклађивања
вредности финансијске имовине 1013 12 39.369 52.309

XI НЕТО НЕРЕАЛИЗОВАНИ ДОБИЦИ (1012-1013) ≥0 1014 0 796

XII НЕТО НЕРЕАЛИЗОВАНИ ГУБИЦИ (1013-1012) ≥0 1015 7.151 0

XIII ПОСЛОВНИ ДОБИТАК (1006 +1010+1014) ≥0 1016 78.551 110.594

XIV ПОСЛОВНИ ГУБИТАК (1007 +1011+1015) ≥0 1017 25.633 0

Б. ФИНАНСИЈСКИ ПРИХОДИ И РАСХОДИ

74 I ФИНАНСИЈСКИ ПРИХОДИ 1018 13 9.273.245 8.187.624

63 II ФИНАНСИЈСКИ РАСХОДИ 1019 14 14.187 52.902

В. ДОБИЦИ И ГУБИЦИ ОД УСКЛАЂИВАЊА
ВРЕДНОСТИ ИМОВИНЕ

76-68 I ДОБИТАК ОД УСКЛАЂИВАЊА ВРЕДНОСТИ ИМОВИНЕ 1020 0 0

68-76 II ГУБИТАК ОД УСКЛАЂИВАЊА ВРЕДНОСТИ ИМОВИНЕ 1021 287 76





Попуњава брокерско-дилерско друштво

Матични број 08614938 Шифра делатности 6612 ПИБ 100448611

Пословно име: BROKERSKO-DILERSKO DRUŠTVO M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD

Седиште: Београд - Нови Београд, БУЛЕВАР АРСЕНИЈА ЧАРНОЈЕВИЋА 59А sprat: VI

ИЗВЕШТАЈ О ОСТАЛОМ РЕЗУЛТАТУ
БРОКЕРСКО-ДИЛЕРСКОГ ДРУШТВА

за период од 01.01.2025. до 31.12.2025. године
- у хиљадама динара -

Група рачуна, рачун П О З И Ц И Ј А АОП Напомена
И з н о с

Текућа година Претходна година

1 2 3 4 5 6

А. НЕТО РЕЗУЛТАТ ИЗ ПОСЛОВАЊА

I НЕТО ДОБИТАК (АОП 1031) 2001 32 9.281.293 8.201.002

II НЕТО ГУБИТАК (АОП 1032) 2002 0 0

Б. ОСТАЛИ СВЕОБУХВАТНИ ДОБИТАК ИЛИ
ГУБИТАК

а) Ставке које неће бити рекласификоване у
Билансу успеха у будућим периодима

440

1. Промене ревалоризационих резерви по основу
ревалоризације нематеријалне имовине, некретнина
и опреме

а) повећање ревалоризационих резерви 2003 11 0

б) смањење ревалоризационих резерви 2004 0 6

442

2. Актуарски добици/губици по основу планова
дефинисаних примања

а) добици 2005 0 0

б) губици 2006 0 0

445

3. Друге компоненте осталог резултата које не могу
бити рекласификоване у добитак/губитак

а) добици 2007 52.289 17.722

б) губици 2008 0 0

б) Позиције које могу бити рекласификоване у
билансу успеха у будућим периодима

441

1. Добици/губици по основу промене вредности
сопствених власничких инструмената

а) добици 2009 0 0

б) губици 2010 0 0

443

2. Добици/губици по основу промене вредности
сопствених дужничких инструмената

а) добици 2011 0 0

б) губици 2012 0 0





Попуњава брокерско-дилерско друштво

Матични број 08614938 Шифра делатности 6612 ПИБ 100448611

Пословно име: BROKERSKO-DILERSKO DRUŠTVO M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD

Седиште: Београд - Нови Београд, БУЛЕВАР АРСЕНИЈА ЧАРНОЈЕВИЋА 59А sprat: VI

ИЗВЕШТАЈ О ПРОМЕНАМА НА КАПИТАЛУ
БРОКЕРСКО-ДИЛЕРСКОГ ДРУШТВА

у периоду од 01.01.2025. до 31.12.2025. године
- у хиљадама динара -

Редни 
број ОПИС

Компоненте капитала

АОП Основни капитал 
(група 40)

АОП Уписани а неуплаћени капитал
(група 41)

АОП Резерве 
(групе 42 и 43)

1 2 3 4 5

1

Стање на дан 01. јануара претходне године

а) дуговни салдо рачуна 4001 0 4023 0 4045 0

б) потражни салдо рачуна 4002 20.237.324 4024 0 4046 1.596

2

Ефекти прве примене нових МСФИ

а) дуговни салдо рачуна 4003 0 4025 0 4047 0

б) потражни салдо рачуна 4004 0 4026 0 4048 0

3

Исправка материјално значајних грешака и
промена рачуноводствених политика

а) исправке на дуговној страни рачуна 4005 0 4027 0 4049 0

б) исправке на потражној страни рачуна 4006 0 4028 0 4050 0

4

Кориговано почетно стање на дан 01. јануара
претходне године

а) кориговани дуговни салдо рачуна (1а + 2а - 2б +
3a - 3b) ≥ 0 4007 0 4029 0 4051 0

б) кориговани потражни салдо рачуна (1б - 2а + 2б -
3a + 3b) ≥ 0 4008 20.237.324 4030 0 4052 1.596

5

Промене у претходној _____години

а) промет на дуговној страни рачуна 4009 0 4031 0 4053 0

б) промет на потражној страни рачуна 4010 0 4032 0 4054 0

6

Стање на дан 31. децембра претходне године

а) дуговни салдо рачуна (4а + 5а - 5б) ≥ 0 4011 0 4033 0 4055 0

б) потражни салдо рачуна (4б - 5а + 5б) ≥ 0 4012 20.237.324 4034 0 4056 1.596



Редни 
број ОПИС

Компоненте капитала

АОП Основни капитал 
(група 40)

АОП Уписани а неуплаћени капитал
(група 41)

АОП Резерве 
(групе 42 и 43)

1 2 3 4 5

7

Ефекти прве примене нових МСФИ

а) дуговни салдо рачуна 4013 0 4035 0 4057 0

б) потражни салдо рачуна 4014 0 4036 0 4058 0

8

Исправка материјално значајних грешака и
промена рачуноводствених политика

а) исправке на дуговној страни рачуна 4015 0 4037 0 4059 0

б) исправке на потражној страни рачуна 4016 0 4038 0 4060 0

9

Кориговано почетно стање текуће године на
дан 01. 01. _____

а) кориговани дуговни салдо рачуна (6а + 7а - 7б +
8а - 8б) ≥ 0 4017 0 4039 0 4061 0

б) кориговани потражни салдо рачуна (6б - 7а + 7б -
8а + 8б) ≥ 0 4018 20.237.324 4040 0 4062 1.596

10

Промене у текућој ____ години

а) промет на дуговној страни рачуна 4019 0 4041 0 4063 0

б) промет на потражној страни рачуна 4020 0 4042 0 4064 0

11

Стање на дан 31. децембра текуће _____
године

а) дуговни салдо рачуна (9а + 10а - 10б) ≥ 0 4021 0 4043 0 4065 0

б) потражни салдо рачуна (9б - 10а + 10б) ≥ 0 4022 20.237.324 4044 0 4066 1.596

 



Редни 
број ОПИС

Компоненте капитала

АОП Губитак 
(група 46)

АОП Откупљене сопствене акције
(рачуни 026 и 246)

АОП Нераспоређени добитак 
(група 45)

1 2 6 7 8

1

Стање на дан 01. јануара претходне године

а) дуговни салдо рачуна 4067 0 4089 0 4111 0

б) потражни салдо рачуна 4068 0 4090 0 4112 934.837

2

Ефекти прве примене нових МСФИ

а) дуговни салдо рачуна 4069 0 4091 0 4113 0

б) потражни салдо рачуна 4070 0 4092 0 4114 0

3

Исправка материјално значајних грешака и
промена рачуноводствених политика

а) исправке на дуговној страни рачуна 4071 0 4093 0 4115 0

б) исправке на потражној страни рачуна 4072 0 4094 0 4116 0

4

Кориговано почетно стање на дан 01. јануара
претходне године

а) кориговани дуговни салдо рачуна (1а + 2а - 2б + 3a
- 3b) ≥ 0 4073 0 4095 0 4117 0

б) кориговани потражни салдо рачуна (1б - 2а + 2б -
3a + 3b) ≥ 0 4074 0 4096 0 4118 934.837

5

Промене у претходној _____години

а) промет на дуговној страни рачуна 4075 0 4097 0 4119 0

б) промет на потражној страни рачуна 4076 0 4098 0 4120 4.294.273

6

Стање на дан 31. децембра претходне године

а) дуговни салдо рачуна (4а + 5а - 5б) ≥ 0 4077 0 4099 0 4121 0

б) потражни салдо рачуна (4б - 5а + 5б) ≥ 0 4078 0 4100 0 4122 5.229.110



Редни 
број ОПИС

Компоненте капитала

АОП Губитак 
(група 46)

АОП Откупљене сопствене акције
(рачуни 026 и 246)

АОП Нераспоређени добитак 
(група 45)

1 2 6 7 8

7

Ефекти прве примене нових МСФИ

а) дуговни салдо рачуна 4079 0 4101 0 4123 0

б) потражни салдо рачуна 4080 0 4102 0 4124 0

8

Исправка материјално значајних грешака и
промена рачуноводствених политика

а) исправке на дуговној страни рачуна 4081 0 4103 0 4125 0

б) исправке на потражној страни рачуна 4082 0 4104 0 4126 0

9

Кориговано почетно стање текуће године на дан
01. 01. ______

а) кориговани дуговни салдо рачуна (6а + 7а - 7б + 8а
- 8б) ≥ 0 4083 0 4105 0 4127 0

б) кориговани потражни салдо рачуна (6б - 7а + 7б -
8а + 8б) ≥ 0 4084 0 4106 0 4128 5.229.110

10

Промене у текућој ____ години

а) промет на дуговној страни рачуна 4085 0 4107 0 4129 0

б) промет на потражној страни рачуна 4086 0 4108 0 4130 838.430

11

Стање на дан 31. децембра текуће _____ године

а) дуговни салдо рачуна (9а + 10а - 10б) ≥ 0 4087 0 4109 0 4131 0

б) потражни салдо рачуна (9б - 10а + 10б) ≥ 0 4088 0 4110 0 4132 6.067.540

 



Редни
број ОПИС

Kомпоненте осталог резултата

АОП Ревалоризационе резерве 
(рачун 440)

АОП
потражни салдо 

Нереализовани добици по основу
хов 

(група 44 осим 440)

АОП
дуговни салдо 

Нереализовани губици по основу
хов 

(група 44 осим 440)

1 2 9 10 11

1

Стање на дан 01. јануара претходне године

а) дуговни салдо рачуна 4133 0 4155 0 4177 35.918

б) потражни салдо рачуна 4134 101 4156 135.593 4178 0

2

Ефекти прве примене нових МСФИ

а) дуговни салдо рачуна 4135 0 4157 0 4179 0

б) потражни салдо рачуна 4136 0 4158 0 4180 0

3

Исправка материјално значајних грешака и
промена рачуноводствених политика

а) исправке на дуговној страни рачуна 4137 0 4159 0 4181 0

б) исправке на потражној страни рачуна 4138 0 4160 0 4182 0

4

Кориговано почетно стање на дан 01.
јануара претходне године

а) кориговани дуговни салдо рачуна (1а + 2а - 2б
+ 3a - 3b) ≥ 0 4139 0 4161 0 4183 35.918

б) кориговани потражни салдо рачуна (1б - 2а +
2б - 3a + 3b) ≥ 0 4140 101 4162 135.593 4184 0

5

Промене у претходној _____години

а) промет на дуговној страни рачуна 4141 6 4163 0 4185 5.358

б) промет на потражној страни рачуна 4142 0 4164 13.771 4186 0

6

Стање на дан 31. децембра претходне
године

а) дуговни салдо рачуна (4а + 5а - 5б) ≥ 0 4143 0 4165 0 4187 41.276

б) потражни салдо рачуна (4б - 5а + 5б) ≥ 0 4144 95 4166 149.364 4188 0



Редни
број ОПИС

Kомпоненте осталог резултата

АОП Ревалоризационе резерве 
(рачун 440)

АОП
потражни салдо 

Нереализовани добици по основу
хов 

(група 44 осим 440)

АОП
дуговни салдо 

Нереализовани губици по основу
хов 

(група 44 осим 440)

1 2 9 10 11

7

Ефекти прве примене нових МСФИ

а) дуговни салдо рачуна 4145 0 4167 0 4189 0

б) потражни салдо рачуна 4146 0 4168 0 4190 0

8

Исправка материјално значајних грешака и
промена рачуноводствених политика

а) исправке на дуговној страни рачуна 4147 0 4169 0 4191 0

б) исправке на потражној страни рачуна 4148 0 4170 0 4192 0

9

Кориговано почетно стање текуће године
на дан 01. 01. ______

а) кориговани дуговни салдо рачуна (6а + 7а - 7б
+ 8а - 8б) ≥ 0 4149 0 4171 0 4193 41.276

б) кориговани потражни салдо рачуна (6б - 7а +
7б - 8а + 8б) ≥ 0 4150 95 4172 149.364 4194 0

10

Промене у текућој ____ години

а) промет на дуговној страни рачуна 4151 0 4173 0 4195 0

б) промет на потражној страни рачуна 4152 11 4174 12.924 4196 28.288

11

Стање на дан 31. децембра текуће _____
године

а) дуговни салдо рачуна (9а + 10а - 10б) ≥ 0 4153 0 4175 0 4197 12.988

б) потражни салдо рачуна (9б - 10а + 10б) ≥ 0 4154 106 4176 162.288 4198 0

 



Редни 
број ОПИС

Kомпоненте осталог резултата

АОП Укупан капитал 
[∑(ред б кол 3 до кол 12) - 

∑(ред а кол 3 до кол 12)] ≥ 0

АОП Губитак изнад висине 
капитала [∑(ред а кол 3 до кол 12) 

- ∑(ред б кол 3 до кол 12)] ≥ 0АОП Учешће без права 
контроле

1 2 12 13 14

1

Стање на дан 01. јануара претходне године

а) дуговни салдо рачуна 4199 0 4221 0 4243 0

б) потражни салдо рачуна 4200 0 4222 21.273.533 4244 0

2

Ефекти прве примене нових МСФИ

а) дуговни салдо рачуна 4201 0 4223 0 4245 0

б) потражни салдо рачуна 4202 0 4224 0 4246 0

3

Исправка материјално значајних грешака и
промена рачуноводствених политика

а) исправке на дуговној страни рачуна 4203 0 4225 0 4247 0

б) исправке на потражној страни рачуна 4204 0 4226 0 4248 0

4

Кориговано почетно стање на дан 01. јануара
претходне године

а) кориговани дуговни салдо рачуна (1а + 2а - 2б +
3a - 3b) ≥ 0 4205 0 4227 0 4249 0

б) кориговани потражни салдо рачуна (1б - 2а + 2б -
3a + 3b) ≥ 0 4206 0 4228 21.273.533 4250 0

5

Промене у претходној _____години

а) промет на дуговној страни рачуна 4207 0 4229 0 4251 0

б) промет на потражној страни рачуна 4208 0 4230 4252 0

6

Стање на дан 31. децембра претходне године

а) дуговни салдо рачуна (4а + 5а - 5б) ≥ 0 4209 0 4231 0 4253 0

б) потражни салдо рачуна (4б - 5а + 5б) ≥ 0 4210 0 4232 25.576.213 4254 0





Попуњава брокерско-дилерско друштво

Матични број 08614938 Шифра делатности 6612 ПИБ 100448611

Пословно име: BROKERSKO-DILERSKO DRUŠTVO M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD

Седиште: Београд - Нови Београд, БУЛЕВАР АРСЕНИЈА ЧАРНОЈЕВИЋА 59А sprat: VI

ИЗВЕШТАЈ О ТОКОВИМА ГОТОВИНЕ
БРОКЕРСКО-ДИЛЕРСКОГ ДРУШТВА

у периоду од 01.01.2025. до 31.12.2025. године
- у хиљадама динара -

Позиција АОП
Износ

Текућа година Претходна година

1 2 3 4

А. ТОКОВИ ГОТОВИНЕ ИЗ ПОСЛОВНИХ АКТИВНОСТИ

I. ПРИЛИВИ ГОТОВИНЕ ИЗ ПОСЛОВНИХ АКТИВНОСТИ

(3002+3003+3004+3005+3006+ 3007+3008+3009+3010)
3001 394.034 616.523

1. Приливи од накнада по основу пријема и извршења налога клијента 3002 73.389 85.940

2. Приливи од накнада по основу управљања портфолиом клијента 3003 0 0

3. Приливи од накнада по основу инвестиционог саветовања 3004 0 0

4. Приливи од накнада по основу услуга покровитеља 3005 0 0

5. Приливи од накнада по основу услуга агента емисије 3006 0 0

6. Приливи од накнада по основу управљања МТП 3007 0 0

7. Приливи од накнада за додатне услуге 3008 11.884 43.535

8. Приливи од хартија од вредности (дилерски послови) 3009 284.377 280.048

9. Остали приливи 3010 24.384 207.000

II. ОДЛИВИ ГОТОВИНЕ ИЗ ПОСЛОВНИХ АКТИВНОСТИ 
(3012+3013+3014+ 3015) 3011 366.941 399.162

1. Одливи по основу расхода од обављања инвестиционих и додатних услуга 3012 12.769 19.854

2. Одливи по основу продаје хартија од вредности (дилерски послови) 3013 202.899 281.636

3. Одливи по основу других трошкова пословања пословних расхода 3014 127.100 84.825

4. Остали одливи 3015 24.173 12.847

III. НЕТО ПРИЛИВ ГОТОВИНЕ ИЗ ПОСЛОВНИХ АКТИВНОСТИ

(3001-3011)≥ 0
3016 27.093 217.361

IV. НЕТО ОДЛИВ ГОТОВИНЕ ИЗ ПОСЛОВНИХ АКТИВНОСТИ

(3011-3001)≥ 0
3017 0 0

Б. ТОКОВИ ИЗ АКТИВНОСТИ ИНВЕСТИРАЊА

I. ПРИЛИВИ ГОТОВИНЕ ИЗ АКТИВНОСТИ ИНВЕСТИРАЊА
(3019+3020+3021+3022) 3018 9.238.809 8.183.985

1. Приливи од продаје материјалних и нематеријалних улагања 3019 0 761

2. Приливи од продаје акција и удела 3020 0 0

3. Приливи од дивиденди, односно добити по основу улагања у акције и уделе 3021 9.238.809 8.153.009

4. Остали приливи 3022 0 30.215
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1. ОСНИВАЊЕ И ПОСЛОВНА ПОЛИТИКА 
 

Инвестиционо друштво „М&V Investments“ а.д., Београд (у даљем тексту: „Друштво“ или 
„Брокерско - дилерско друштво“) добило је дозволу за рад од Комисије за хартије од вредности 
17. октобра 1995. године, на основу Решења бр. 03/491/2-95. Упис у судски регистар извршен је 
код Привредног суда у Новом Саду, 7. новембра 1995. године, решењем бр. Фи-4809/95.  
 
Брокерско - дилерско друштво је члан Београдске берзе а.д., Београд од 27. фебруара 1996. 
године.  
 
Седиште Брокерско - дилерског друштва је у Београду, Булевар Арсенија Чарнојевића 59А, VI 
спрат (на дан 31. децембра 2023. године Булевар Михајла Пупина 115а). Адреса је промењена 18. 
јануара 2024. године решењем Агенције за привредне регистре бр. БД 1843/2024. 
 
Основна делатност Брокерско - дилерског друштва је обављање инвестиционих услуга и 
активности које се односе на финансијске инструменте и то: пријем и пренос налога који се 
односе на продају и куповину финансијских инструмената, извршење налога за рачун клијената, 
трговање за сопствени рачун,  услуге покровитељства у вези са понудом и продајом финансијских 
инструмената уз обавезу откупа, услуге у вези са понудом и продајом финансијских инструмената 
без обавезе откупа, као и за додатне услуге дефинисане Законом о тржишту капитала члана 2. 
став 1 тачка 3) подтачке (1), (2), (3), (5), (6) и (7). 
 
На основу Одлуке Народне банке Југославије о начину вођења Централног регистра, Централног 
депоа и начина обрачуна хартија од вредности („Службени лист СРЈ“, бр. 57/2001 и 60/2001), 
Брокерско - дилерско друштво је у новембру 2001. године закључило Уговор са Народном банком 
Југославије о чланству у Централном регистру, депоу и клирингу хартија од вредности (у даљем 
тексту: „Централни регистар“ или „ЦРХоВ“) и извршило је уплату од 40,000 EUR-а у динарској 
противвредности у Гарантни фонд.  
 
Брокерско - дилерско друштво на дан 31. децембра 2025. године има 14 запослених радника (31. 
децембар 2024. године: 14 запослених).  
 
Порески идентификациони број (ПИБ) Брокерско - дилерског друштва је 100448611. 

 
 
2. ОСНОВЕ ЗА САСТАВЉАЊЕ И ПРЕЗЕНТАЦИЈУ ПОЈЕДИНАЧНИХ ФИНАНСИЈСКИХ ИЗВЕШТАЈА И  

РАЧУНОВОДСТВЕНИ МЕТОД 
 
2.1. Основе за састављање и презентацију појединачних финансијских извештаја 
 

Правна лица и предузетници у Републици Србији су у обавези да вођење пословних књига, 
признавање и процењивање имовине и обавеза, прихода и расхода, састављање, приказивање, 
достављање и обелодањивање финансијских извештаја врше у складу са Законом о 
рачуноводству („Службени гласник РС“, бр. 73/2019 и 44/2021 - др. закон – у даљем тексту 
„Закон“), као и у складу са осталом применљивом подзаконском регулативом.  
 
Друштво, као велико правно лице, примењује МСФИ рачуноводствене стандарде, који у смислу 
наведеног закона, обухватају: Концептуални оквир за финансијско извештавање, Међународне 
рачуноводствене стандарде („МРС“), Међународне стандарде финансијског извештавања 
(„МСФИ“) издате од стране Одбора за међународне рачуноводствене стандарде („IASB“) и са 
њима повезана тумачења, издата од Комитета за тумачење МСФИ („IFRIC“), чији је превод 
утврдило и објавило министарство надлежно за послове финансија.  
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2. ОСНОВЕ ЗА САСТАВЉАЊЕ И ПРЕЗЕНТАЦИЈУ ПОЈЕДИНАЧНИХ ФИНАНСИЈСКИХ ИЗВЕШТАЈА И 
РАЧУНОВОДСТВЕНИ МЕТОД (Наставак) 

 
2.1. Основе за састављање и презентацију појединачних финансијских извештаја (Наставак) 

 
Решењем Министра финансија Републике Србије о утврђивању превода Међународних 
стандарда финансијског извештавања бр. 401-00-4351/2020-16 од 10. септембра 2020. године 
(„Службени гласник РС“, бр. 123/2020 и 125/2020 - испр.), утврђен је званичан превод МСФИ који 
се примењују  од финансијских извештаја који се састављају на дан 31. децембра 2021. године. 
Превод МСФИ, који је утврдило и објавило Министарство финансија, чине Концептуални оквир 
за финансијско извештавање, основни текстови МРС, основни текстови МСФИ издати од стране 
IASB-а, као и тумачења издата од стране IFRIC-а у облику у којем су издати, односно усвојени и 
који не укључују основе за закључивање, илуструјуће примере, смернице, коментаре, супротна 
мишљења, разрађене примере и други допунски објашњавајући материјал који може да се 
усвоји у вези са стандардима, односно тумачењима, осим ако се изричито не наводи да је 
саставни део стандарда, односно тумачења (у даљем тексту: „превод МСФИ“). Превод МСФИ 
обухвата МРС/МСФИ, који се примењују за извештајне периоде који почињу на дан или након 1. 
јануара 2019. године и њих је Друштво применило приликом састављања појединачних 
финансијских извештаја за 2021. годину.  
 
Нови и измењени МРС и МСФИ и са њима повезана тумачења издата од стране IASB-а, односно 
IFRIC-а након тог датума, на снази за извештајне периоде који почињу на дан или након 1. јануара 
2020, 2021, 2022, 2023, 2024. и 2025. године (Напомена 2.3(а)) нису званично преведени и 
објављени у Републици Србији, те сходно томе нису ни примењени од стране Друштва приликом 
састављања приложених појединачних финансијских извештаја.   
 
Осим наведеног, поједина законска и подзаконска регулатива у Републици Србији дефинише 
одређене рачуноводствене поступке, што има за последицу додатна одступања од МСФИ као што 
следи:  

• Друштво је ове појединачне финансијске извештаје саставило у складу са захтевима 
Правилника о контном оквиру и финансијским извештајима за брокерско - дилерска 
друштва („Службени гласник РС“, бр. 139/2020 и 75/2021) и формату прописаном oвим 
Правилником, који одступа од формата дефинисаног у МРС 1 (ревидиран) „Приказивање 
финансијских извештаја“ и МРС 7 „Извештај о токовима готовине“.  

• Одређеним подзаконском актима који су на снази у текућем периоду захтева се 
признавање, вредновање и класификација средстава, обавеза и капитала, као и прихода 
и расхода која одступа од захтева преведених и усвојених МРС и МСФИ.  

 
Сходно наведеном, а имајући у виду потенцијално материјалне ефекте које одступања 
рачуноводствених прописа Републике Србије од МРС и МСФИ могу имати на реалност и 
објективност финансијских извештаја Друштва, ови појединачни финансијски извештаји се не 
могу сматрати финансијским извештајима састављеним у сагласности са МСФИ.  

 
Приложени појединачни финансијски извештаји су састављени у складу са начелом историјског 
трошка, осим за вредновање хартија од вредности по фер вредности кроз биланс успеха и кроз 
остали укупан резултат, а како је наведено у рачуноводственим политикама које су обелодањене 
у даљем тексту.  
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2. ОСНОВЕ ЗА САСТАВЉАЊЕ И ПРЕЗЕНТАЦИЈУ ПОЈЕДИНАЧНИХ ФИНАНСИЈСКИХ ИЗВЕШТАЈА И 
РАЧУНОВОДСТВЕНИ МЕТОД (Наставак) 

 
2.1. Основе за састављање и презентацију појединачних финансијских извештаја (Наставак) 

 
Друштво је у састављању ових појединачних финансијских извештаја примењивало 
рачуноводствене политике образложене у Напомени 3.  
 
У складу са Законом о рачуноводству, појединачни финансијски извештаји Друштва су исказани 
у хиљадама динара. Динар представља званичну извештајну валуту у Републици Србији. Износи 
исказани у динарима заокружени су на најближу хиљаду, осим ако није другачије назначено. 
 
Ови појединачни финансијски извештаји одобрени су од стране Одбора директора дана 16. марта 
2026. године.  
 
Појединачни финансијски извештаји Друштва су састављени у циљу поштовања законских 
захтева. Друштво има законску обавезу да ангажује независног ревизора да изврши ревизију 
финансијских извештаја. Обим ревизије обухвата финансијске извештаје у целини и не пружа 
уверавање по било којој појединачној позицији, рачуну или трансакцији.  
 
Појединачни финансијски извештаји који су предмет ревизије нису намењени за употребу било 
које стране у сврху доношења одлука у вези са власничким трансакцијама, трансакцијама 
финансирања или било којим другим специфичним наменама које се односе на Друштво. Сходно 
томе, корисници финансијских извештаја који су били предмет ревизије не треба да се ослањају 
искључиво на појединачне финансијске извештаје, већ би требало да пре одлучивања предузму 
и друге поступке за специфичне намене. 
 
Брокерско - дилерско друштво је матично правно лице групе коју поред Друштва на дан 31. 
децембра 2025. године чинe AikBank ад Београд и AIK Leasing д.о.о. Београд, који је купљен од 
стране AikBank ад Београд у фебруару 2024. године (заједно „Група“). На дан 31. децембра 2024. 
године Групу су чинили Друштво, AikBank ад Београд, Eurobank Direktna а.д. Београд и AIK Leasing 
д.о.о. Београд. 
 
Статусна промена припајања Eurobank Direktnе а.д. Београд од стране AikBank ад Београд је 
спроведена 28. марта 2025. године и регистрована је истог датума код Агенције за привредне 
регистре (АПР) Решењем бр. БД 23786/2025. У складу са Законом о поступку регистрације у АПР-
у, регистрација статусне промене производи правно дејство према трећим лицима наредног дана 
од дана објављивања, односно од 29. марта 2025. године.   
 
Брокерско - дилерско друштво је у обавези да саставља и консолидоване финансијске извештаје 
за Групу за годину која се завршава 31. децембра 2025. године у складу са рачуноводственим 
прописима Републике Србије и исте достави Агенцији за привредне регистре до краја априла 
2026. године. 

 
2.2. Упоредни подаци 
 

Упоредне податке представљају појединачни финансијски извештаји Друштва на дан и за годину 
завршену 31. децембра 2024. године, састављени у складу са рачуноводственим прописима 
важећим у Републици Србији, који су били предмет ревизије. 
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2. ОСНОВЕ ЗА САСТАВЉАЊЕ И ПРЕЗЕНТАЦИЈУ ПОЈЕДИНАЧНИХ ФИНАНСИЈСКИХ ИЗВЕШТАЈА И 
РАЧУНОВОДСТВЕНИ МЕТОД (Наставак) 

 
2.3. Утицај и примена нових и ревидираних МСФИ рачуноводствених стандарда 

 
(а) Нови и измењени стандарди на снази од 1. јануара 2025. године који још увек нису званично 

преведени и усвојени у Републици Србији 
 

До датума састављања приложених појединачних финансијских извештаја, следећи измењени  
стандарди издати од стране IASB-а, ступили су на снагу 1. јануара 2025. године, и као такви су 
примењиви на финансијске извештаје за 2025. годину. Међутим, како још увек нису званично 
преведени и објављени од стране Министарства финансија, нису примењени од стране Друштва: 

- Измене МРС 21 „Ефекти промене девизних курсева“ – Недостатак размењивости. Измене 
садрже смернице које ближе одређују када је валута разменљива и како се одређује курс 
размене када није. У изменама се наводи да је валута разменљива у другу валуту када 
ентитет може да добије другу валуту у року који омогућава уобичајено административно 
кашњење и путем тржишта или механизма размене у оквиру којег би трансакција размене 
створила извршива права и обавезе. Ентитет процењује да ли је валута размењива у другу 
валуту на датум одмеравања и за одређену сврху. Ако ентитет на дан одмеравања, за 
одређену сврху, може да добије не више од безначајног износа друге валуте, тада та 
валута није размењива у другу валуту.  

- Обелодањивање информација о неизвесностима у финансијским извештајима – Измене 
илустративних примера у вези са стандардима: МСФИ 7 „Финансијски инструменти: 
Обелодањивања“, МСФИ 18 „Презентација и обелодањивање у финансијским 
извештајима“, МРС 1 „Презентација финансијских извештаја“, МРС 8 „Основе састављања 
финансијских извештаја“ (Рачуноводствене политике, промене рачуноводствених процена 
и грешке), МРС 36 „Умањење вредности имовине“ и МРС 37 “Резервисања, потенцијалне 
обавезе и потенцијална средства”. IASB је током новембра 2025. године издао 
илустративне примере о извештавању о неизвесностима у финансијским извештајима, 
укључујући, али не ограничавајући се на, ефекте климатских промена. Пошто ови 
илустративни примери представљају пратећи материјал уз МСФИ рачуноводствене 
стандарде, они немају датум ступања на снагу. Ипак, очекује се да ентитети правовремено 
примене све промене у свом финансијском извештавању. 

 
Сходно претходно наведеном, а имајући у виду потенцијално материјалне ефекте које одступања 
рачуноводствених прописа Републике Србије од МРС и МСФИ могу имати на финансијске 
извештаје Друштва, приложени појединачни финансијски извештаји се не могу сматрати 
финансијским извештајима састављеним у складу са МСФИ рачуновдственим стандардима.  
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2.3. Утицај и примена нових и ревидираних МСФИ рачуноводствених стандарда (Наставак) 
 
(б) Нови и измењени стандарди који нису ступили на снагу и који нису раније усвојени од стране 

Друштва 
 
IASB је објавио одређени број нових и измењених МСФИ рачуноводствених стандарда, који се 
примењују на будуће извештајне периоде. Они нису раније усвојени од стране Друштва, а 
Друштво намерава да их примени када ступе на снагу. 

- Измене МСФИ 9 „Финансијски инструменти“ и МСФИ 7 “Финансијски инструменти: 
Обелодањивања“ – Измене у вези са класификацијом и вредновањем финансијских 
инструмената (на снази за годишње периоде који почињу на дан или након 1. јануара 2026. 
године). Измене се баве стварима које су идентификоване током преиспитивања пост-
имплементације захтева у вези са класификацијом и вредновањем у складу са МСФИ 9 
„Финансијски инструменти“. 

- Измене МСФИ 9 „Финансијски инструменти“ и МСФИ 7 „Финансијски инструменти: 
Обелодањивања“ – Уговори који се односе на електричну енергију која зависи од природе 
(претходно Уговори о куповини енергије) (на снази за годишње периоде који почињу на 
дан или након 1. јануара 2026. године). Измене имају за циљ да омогуће ентитетима да у 
своје финансијске извештаје укључе информације које, према ставу ИАСБ-а, 
веродостојније приказују уговоре који се односе на електричну енергију зависну од 
природних услова. 

- Годишња унапређења МСФИ рачуноводствених стандарда – Том 11 (на снази за годишње 
периоде који почињу на дан или након 1. јануара 2026. године). Она обухватају измене 
следећих 5 стандарда, као резултат ИАСБ-овог годишњег пројекта унапређења: МСФИ 1, 
МСФИ 7, МСФИ 9, МСФИ 10 и МРС 7.  

- МСФИ 18 „Презентација и обелодањивања у финансијским извештајима“ (на снази за 
годишње периоде који почињу на дан или након 1. јануара 2027. године). МСФИ 18, који 
замењује МРС 1, укључује захтеве за све ентитете који примењују МСФИ за презентацију и 
обелодањивање информација у финансијским извештајима опште намене. 

- МСФИ 19 „Зависна правна лица без јавне одговорности: Обелодањивања“ (на снази за 
годишње периоде који почињу на дан или након 1. јануара 2027. године). МСФИ прецизира 
захтеве за (смањено) обелодањивање које квалификовано зависно правно лице може да 
примени уместо захтева за обелодањивањем из других МСФИ рачуноводствених 
стандарда. 

- Измене МСФИ 19 „Зависна правна лица без јавне одговорности: Обелодањивања“ (на 
снази за годишње периоде који почињу на дан или након 1. јануара 2027. године). Измене 
обухватају нове или измењене МСФИ рачуноводствене стандарде који су објављени 
између 28. фебруара 2021. године и 1. маја 2024. године, а који нису били узети у обзир 
када је МСФИ 19 први пут објављен. 

- Измене МРС 21 „Ефекти промене девизних курсева“ - Прерачун финансијских извештаја у 
валуту презентације изложену хиперинфлацији (на снази за годишње периоде који почињу 
на дан или након 1. јануара 2027. године). Измене појашњавају како компаније треба да 
прерачунавају финансијске извештаје из валуте која није хиперинфлаторна у 
хиперинфлаторну валуту. 
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2. ОСНОВЕ ЗА САСТАВЉАЊЕ И ПРЕЗЕНТАЦИЈУ ПОЈЕДИНАЧНИХ ФИНАНСИЈСКИХ ИЗВЕШТАЈА И 
РАЧУНОВОДСТВЕНИ МЕТОД (Наставак) 

 
2.4. Наставак пословања 

 
Појединачни финансијски извештаји Друштва су састављени у складу са начелом сталности, које 
подразумева да ће Друштво наставити са пословањем у догледној будућности, која обухвата 
период од најмање дванаест месеци од датума појединачних финансијских извештаја.  
 
Руководство Друштва је размотрило све информације које су биле расположиве и анализирало 
питања која могу бити релевантна за способност Друштва да послује у складу са начелом 
сталности, укључујући значајне околности и догађаје, планове руководства, као и утицај глобалне 
макроекономске нестабилности и геополитичке неизвесности на пословање Друштва, као што је 
детаљније обелодањено у Напомени 42. 
 

2.5. Коришћење процењивања  
 
Састављање финансијских извештаја у складу са примењивим оквиром финансијског 
извештавања захтева примену извесних кључних рачуноводствених процена. Оно, такође, 
захтева да руководство користи своје просуђивање у примени рачуноводствених политика 
Друштва. Ове процене и претпоставке су засноване на информацијама расположивим на дан 
састављања појединачних финансијских извештаја.  
 
Процене и претпоставке на којима се заснивају редовно се преиспитују и ажурирају по потреби. 
Ревизије рачуноводствених процена признају се у периоду у којем је процена ревидирана 
уколико промена утиче само на тај период, односно у периоду промене и у будућим периодима 
уколико промена утиче и на текући и на будуће периоде. 
 
Области које захтевају просуђивање већег степена или веће сложености, односно области у 
којима претпоставке и процене имају материјални значај за појединачне финансијске извештаје 
обелодањене су у Напомени 4. 
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3. ПРЕГЛЕД ЗНАЧАЈНИХ РАЧУНОВОДСТВЕНИХ ПОЛИТИКА 
 
3.1. Приходи и расходи по основу провизија и камата 
 

Приходи по основу провизија за брокерске услуге и расходи по основу накнада и провизија 
утврђују се у тренутку доспећа за наплату, односно у периоду када су остварени. Приходи по 
основу провизија исказују се по фактурној вредности и представљају провизију по основу 
трговања хартијама од вредности.  
 
Приходи и расходи по основу камата, укључујући и затезну камату и остали приходи и расходи 
пословања се књиже по начелу узрочности прихода и расхода.  
 

3.2. Прерачунавање износа у страним средствима плаћања 
 
Пословне промене настале у страним средствима плаћања прерачунате су у динаре по средњем 
курсу утврђеном на међубанкарском тржишту девиза, који је важио на дан пословне промене.  
 
Средства и обавезе исказане у страним средствима плаћања на дан биланса стања, прерачунати 
су у динаре по званичном средњем курсу утврђеном на међубанкарском тржишту девиза који је 
важио на тај дан (Напомена 45).  
 
Позитивне и негативне курсне разлике настале приликом пословних трансакција у страним 
средствима плаћања и приликом прерачуна позиција биланса стања исказаних у страним 
средствима плаћања књижене су у корист или на терет биланса успеха, као позитивне, односно 
негативне курсне разлике.  
 

3.3. Бенефиције за запослене 
 

(а) Порези и доприноси фондовима за социјалну сигурност запослених 
 
У складу са прописима који се примењују у Републици Србији, Друштво је у обавези да плаћа 
порезе и доприносе пореским органима и државним фондовима којима се обезбеђује социјална 
сигурност запослених. Ове обавезе укључују порезе и доприносе за запослене на терет 
послодавца у износима обрачунатим по законски прописаним стопама.  
 
Друштво је такође, обавезно да од бруто зараде запослених обустави доприносе и да их, у име 
запослених, уплати фондовима. Порези и доприноси на терет послодавца и порези и доприноси 
на терет запосленог се књиже на терет расхода периода на који се односе.  
 

(б) Обавезе по основу отпремнина 
 
Друштво је на основу одредби Закона о раду у обавези да исплати запосленима отпремнине, при 
престанку радног односа ради коришћења права на пензију, у висини две просечне зараде 
исплаћене у Републици Србији, према последњем објављеном податку републичког органа 
надлежног за послове статистике.  
 
Резервисања по основу отпремнина приликом одласка у пензију се процењују на годишњем 
нивоу од стране независних, квалификованих актуара, применом методе пројектоване кредитне 
јединице (Напомена 33). 
 
Трошкови претходно извршених услуга признају се у билансу успеха када настану, док се 
актуарски добици и губици признају у извештају о осталом свеобухватном резултату.  
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3. ПРЕГЛЕД ЗНАЧАЈНИХ РАЧУНОВОДСТВЕНИХ ПОЛИТИКА (Наставак) 
 
3.4. Материјална имовина (Некретнине и опрема)  

 
Почетно мерење материјалне имовине која испуњава услове за признавање средстава, врши се 
по набавној вредности или цени коштања.  
 
Накнадни издаци за материјалну имовину признају се као средство само када се тим издацима 
побољшава стање имовине изнад његовог првобитно процењеног стандардног учинка. Сви 
остали накнадно настали издаци признају се као расход  периода у којем су настали.  
 
Након почетног признавања, некретнине се исказују по процењеној вредности, која изражава 
њихову поштену вредност на дан процене, умањеној за акумулирану исправку вредности по 
основу амортизације и укупан износ исправки вредности по основу губитка због обезвређења.  
 
Поштену вредност некретнина чини њихова тржишна вредност која се утврђује проценом. 
Процене се врше редовно, како би се евидентирала сва евентуална одступања поштене 
вредности материјалне имовине у односу на њену исказану вредност у пословним књигама.  
 
Опрема се након почетног признавања исказује по набавној цени или по цени коштања умањеној 
за акумулирану амортизацију и акумулиране губитке због обезвређења.  
 
Материјална имовина престаје да се исказује у билансу стања, након отуђења или када је 
средство трајно повучено из употребе и када се од његовог отуђења не очекују никакве будуће 
економске користи.  
 
Добици или губици проистекли из расходовања или отуђења утврђују се као разлика између 
процењених нето прилива од продаје и књиговодствене вредности средства и признају као 
приход или расход у билансу успеха периода када је средство расходовано, односно продато. 
 

3.5. Нематеријална имовина  
 
Нематеријална улагања се односе на лиценце за софтвере у употреби као и чланство у 
клириншким организацијама Централног регистра.  
 
Након почетног признавања лиценце се исказују по набавној цени или по цени коштања 
умањеној за укупан акумулирани износ обрачунате амортизације.  
 
Нематеријална имовина престаје да се исказује у билансу стања, након отуђења или када је 
средство трајно повучено из употребе и када се од његовог отуђења не очекују никакве будуће 
економске користи.  
 
Добици или губици проистекли из расходовања или отуђења утврђују се као разлика између 
процењених нето прилива од продаје и књиговодствене вредности средства и признају као 
приход или расход у билансу успеха периода када је средство расходовано, односно продато.  
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3. ПРЕГЛЕД ЗНАЧАЈНИХ РАЧУНОВОДСТВЕНИХ ПОЛИТИКА (Наставак) 
 
3.6. Амортизација 

 
Амортизација материјалне и нематеријалне имовине обрачунава се пропорционалном методом, 
током процењеног века корисне употребе. Корисни век употребе и стопе амортизације за главне 
групе средстава су следеће и исте се нису мењале у односу на претходну годину:  
 
Назив Стопа
  
Грађевински објекти  1,3%
Телефони, телефонске централе и остала припадајућа 

опрема (осим мобилних телефона – 33,33%) 7%
Канцеларијски намештај 11% - 12,5%
Фотокопир апарати 14,3%
Путнички аутомобили 15,5% - 33,3%
Компјутерска опрема 20%
Софтвери 20%
 
 
Обрачун амортизације опреме и нематеријалних улагања почиње од наредног месеца у односу 
на месец у коме је основно средство стављено у употребу.  
 
Корисни век трајања опреме и нематеријалних улагања се периодично преиспитује и ако су 
очекивања заснована на новим проценама значајно различита од претходних, обрачун трошкова 
амортизације за текући и будуће периоде се коригује. Промене у очекиваном корисном веку 
употребе средстава обухватају се као промене у рачуноводственим проценама. 
 
Обрачун амортизације за пореске сврхе врши се у складу са Законом о порезу на добит правних 
лица Републике Србије, Правилником о начину разврставања сталних средстава по групама и 
начину утврђивања амортизације за пореске сврхе и Правилником о амортизацији сталних 
средстава која се признаје за пореске сврхе, што резултира ефектима како на текући порез, тако 
и на одложене порезе. 
 

3.7. Умањење вредности нефинансијских средстава (осим залиха) 
 
На сваки датум биланса стања, за некретнине, постројења и опрему и нематеријалну имовину 
врши се провера да ли постоје индикатори да је њихова вредност умањена.  
 
Уколико постоји индикатор могућег обезвређења, врши се процена њихове надокнадиве 
вредности која се потом пореди са њиховом књиговодственом вредношћу. Ако је надокнадива 
вредност нижа, књиговодствена вредност се своди на надокнадиву вредност и губитак због 
умањења вредности се признаје у текућем билансу успеха. 
 
Надокнадива вредност је фер вредност средства умањена за трошкове продаје или вредност у 
употреби, у зависности која од ових вредности је виша. За сврху процене умањења вредности, 
средства се групишу на најнижим нивоима на којима могу да се утврде одвојени препознатљиви 
новчани токови (јединице које генеришу готовину).  
 
Нефинансијска средства код којих је дошло до умањења вредности ревидирају се на сваки 
извештајни датум због могућег укидања ефеката умањења вредности. 
 

  



БРОКЕРСКО - ДИЛЕРСКО ДРУШТВО 
„M&V INVESTMENTS“ А.Д., БЕОГРАД 

 
НАПОМЕНЕ УЗ ПОЈЕДИНАЧНЕ ФИНАНСИЈСКЕ ИЗВЕШТАЈЕ 
31. децембар 2025. године 
 
 

10 

3. ПРЕГЛЕД ЗНАЧАЈНИХ РАЧУНОВОДСТВЕНИХ ПОЛИТИКА (Наставак) 
 
3.8. Финансијска средства и обавезе  

 
Финансијска средства и обавезе се евидентирају у билансу стања Брокерско - дилерског друштва, 
од момента када је Брокерско - дилерско друштво уговорним одредбама везано за инструмент.  
 
Финансијски инструменти се иницијално вреднују по фер вредности увећаној за трошкове 
трансакција који су директно приписиви набавци или емитовању финансијског средства или 
финансијске обавезе (изузев финансијских средстава и финансијских обавеза које се вреднују по 
фер вредности кроз биланс успеха). 
 
Руководство врши класификацију својих финансијских средстава у моменту иницијалног 
признавања. Класификација зависи од сврхе за коју су финансијска средства прибављена, 
односно пословног модела управљања у оквиру кога се држе, као и карактеристика уговорених 
новчаних токова.  
 
Дужнички инструмент који се држи у оквиру пословног модела који има за циљ наплату 
уговорених токова готовине и има уговорене новчане токове који представљају само плаћања 
главнице и камате на неотплаћени износ главнице се генерално одмеравају по амортизованој 
вредности на крају наредног периода.  
 
Дужнички инструменти који се држе у оквиру пословног модела чији се циљ постиже и наплатом 
уговорених токова готовине и продајом финансијске имовине, а чије уговорне одредбе резултују 
токовима готовине на унапред утврђене датуме који су првенствено плаћања главнице и камате 
на неотплаћени део главнице генерално се одмеравају по фер вредности кроз остали укупан 
резултат. 
 
Сви остали дужнички инструменти и удели морају се одмеравати по фер вредности на крају 
наредног периода. Такође, у складу са МСФИ 9, уколико се инструмент капитала не држи ради 
трговања, субјект може донети неопозиву одлуку при почетном признавању да се такав 
инструмент мери по фер вредности кроз остали укупан резултат , при чему се једино приход од 
дивиденди признаје у оквиру биланса успеха. 
 
Финансијска средства се укључују у обртну имовину, осим уколико су им рокови доспећа дужи 
од 12 месеци након датума извештавања, када се класификују као дугорочна средства. 
 
Финансијска средства престају да се признају када је дошло до истека уговорног права или 
преноса права на приливе готовине по основу тог средства и када је Друштво извршило пренос 
свих ризика и користи који проистичу из власништва над средством или није ни пренело, ни 
задржало све ризике и користи у вези са средством, али је пренело контролу над њим. 
 
Финансијско средство престаје да се признаје отписом потраживања. Такође, до престанка 
признавања финансијског средства долази уколико су се десиле накнадне измене уговорених 
услова финансијског средства, а које доводе до значајних модификација новчаних токова 
финансијског средства. 
 

  



БРОКЕРСКО - ДИЛЕРСКО ДРУШТВО 
„M&V INVESTMENTS“ А.Д., БЕОГРАД 

 
НАПОМЕНЕ УЗ ПОЈЕДИНАЧНЕ ФИНАНСИЈСКЕ ИЗВЕШТАЈЕ 
31. децембар 2025. године 
 
 

11 

3. ПРЕГЛЕД ЗНАЧАЈНИХ РАЧУНОВОДСТВЕНИХ ПОЛИТИКА (Наставак) 
 

3.8. Финансијска средства и обавезе (Наставак) 
 
МСФИ 9 „Финансијски инструменти“ највећим делом задржава постојеће захтеве МРС 39 у 
погледу класификације финансијских обавеза, па се финансијске обавезе класификују као 
финансијске обавезе мерене по амортизованој вредности и финансијске обавезе мерене по фер 
вредности кроз биланс успеха. 
 
Руководство врши класификацију својих финансијских обавеза у моменту иницијалног 
признавања.  
 
Финансијске обавезе се иницијално признају по фер вредности. Након иницијалног признавања, 
финансијске обавезе Друштва се исказују по амортизованој вредности коришћењем методе 
ефективне каматне стопе. 
 
У вези са мерењем финансијских обавеза означених за мерење по фер вредности кроз биланс 
успеха, МСФИ 9 захтева да износ промене у фер вредности финансијске обавезе која настане 
услед промена кредитног ризика те обавезе буде приказан у осталом резултату, осим ако би 
презентација ефекта промене кредитног ризика обавезе проузроковала или увећала 
рачуноводствену неусаглашеност у билансу успеха. Промене фер вредности обавезе које настају 
услед кредитног ризика те обавезе накнадно се не рекласификују у биланс успеха.  
 
Финансијска обавеза престаје да се признаје када Друштво испуни обавезу или када је обавеза 
плаћања предвиђена уговором укинута или истекла.  
 
У случају где је постојећа финансијска обавеза замењена другом обавезом према истом 
повериоцу, али под значајно промењеним условима или уколико су услови код постојеће 
обавезе значајно измењени, таква замена или промена услова третира се као престанак 
признавања првобитне обавезе са истовременим признавањем нове обавезе, док се разлика 
између првобитне и нове вредности обавезе признаје у билансу успеха. 
 
Поред тога, у складу са МСФИ 9, Друштво престаје да признаје финансијску обавезу када су 
уговорени услови модификовани, а новчани токови модификоване обавезе значајно измењени. 
У том случају, нова финансијска обавеза се базира на измењеним условима и признаје се по фер 
вредности. Разлика између књиговодствене вредности првобитне финансијске обавезе и фер 
вредности нове финансијске обавезе са измењеним условима се признаје кроз биланс успеха. 
 
Финансијске обавезе Друштва чине обавезе по основу лизинга (Напомена 3.13), обавезе према 
добављачима и остале обавезе (обавезе из пословања). 
 

(а) Класификација и вредновање финансијских средстава и обавеза 
 
Класификација и мерење финансијских средстава зависи од резултата тзв. SPPI теста („Solely 
Payments of Principal and Interest“ - провере да ли уговорени токови готовине финансијског 
средства представљају само отплате главнице и плаћања камате на неотплаћени део главнице) 
и теста пословног модела.  
 
Друштво утврђује пословни модел на нивоу који одражава начин управљања групама 
финансијских средстава да би се постигао одређени циљ пословања. Ова анализа подразумева 
просуђивање на основу свих релевантних доказа, укључујући оне о начину мерења и оцењивања 
перформанси финансијских средстава, начину управљања финансијским средствима и начину 
награђивања особа које тим средствима управљају.  
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3. ПРЕГЛЕД ЗНАЧАЈНИХ РАЧУНОВОДСТВЕНИХ ПОЛИТИКА (Наставак) 
 

3.8. Финансијска средства и обавезе (Наставак) 
 

(а) Класификација и вредновање финансијских средстава и обавеза (Наставак) 
 
Пословни модел се дефинише у складу са проценом руководства Друштва о намени за коју се 
финансијска средства држе и циљевима управљања финансијским средствима на основу свих 
доступних релевантних чињеница за процену пословног модела. 
 
Друштво прати финансијска средства која одмеравају по амортизованој вредности или фер 
вредности кроз остали укупан резултат чије признавање престаје пре њиховог доспећа да би 
разумело разлоге за њихово отуђење, као и да ли су ти разлози конзистентни са циљевима 
пословања за чије потребе је Друштво држало средства.  
 
Праћење, односно мониторинг је део континуираних анализа и процена Друштва у вези са тим 
да ли је пословни модел у оквиру којег се држе преостала, неотуђена средства и даље прикладан, 
те, ако није одговарајући, да ли је дошло до промене пословног модела, а самим тим и до 
проспективне промене класификације тих средстава.  
 
У складу са МСФИ 9 Друштво класификује финансијска средства према начину накнадног мерења, 
како следи: 

1. финансијска средства по амортизованој вредности (AC); 
2. финансијска средства по фер вредности кроз биланс успеха (FVТPL); 
3. финансијска средства по фер вредности кроз остали укупан резултат са губицима и 

добицима рекласификованим у биланс успеха  -„recycling“ (FVOCI) по престанку признавања; 
и 

4. финансијска средства по фер вредности кроз остали укупан резултат без рекласификовања 
добитака и губитака у биланс успеха (FVOCI); 

и то на основу: 
• пословног модела Друштва за управљање финансијским средствима; и 
• карактеристика уговорених токова готовине финансијског средства. 

 
У складу са класификацијом средстава из претходног става, Друштво  категоризује све пласмане 
из свог портфолија који се односе на: 

• Хартије од вредности које се вреднују по фер вредности кроз биланс успеха које 
представљају инструменте стечене у сврху остваривања добити по основу флуктуације цена 
и марже. 

• Хартије од вредности, које обухватају власничке хартије од вредности (инструменте 
капитала): 
 Власничке хартије од вредности укључују акције које представљају удео у капиталу 

акционарског друштва. Власничке хартије од вредности (инструменти капитала) су сви 
облици учешћа у капиталу правних лица за које постоји намера држања у неодређеном 
временском периоду, који могу бити продати због потребе за ликвидношћу или услед 
промене каматних стопа, девизних курсева или тржишних цена. 

 Инвестиције у зависна правна лица која обезбеђују контролу, односно преко 50% 
управљачких права и инвестиције у придружена правна лица која обезбеђују од 20% до 
50% управљачких права.  
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3. ПРЕГЛЕД ЗНАЧАЈНИХ РАЧУНОВОДСТВЕНИХ ПОЛИТИКА (Наставак) 
 

3.8. Финансијска средства и обавезе (Наставак) 
 

(а) Класификација и вредновање финансијских средстава и обавеза (Наставак) 
 

Друштво има следеће финансијске инструменте: 
 
Готовински еквиваленти и готовина 
 
У извештају о токовима готовине под готовинским еквивалентима и готовином сматрају се 
расположива средства на текућем рачуну.  
 
Потраживања 
 
Потраживања су приказана по њиховој номиналној вредности умањеној за исправке вредности 
по основну очекиваних кредитних губитака. Директан отпис потраживања Брокерско - дилерско 
друштво врши на основу принудног поравнања, наступања застарелости, коначне судске одлуке 
и за друге случајеве где постоји веродостојна документација о ненаплативости потраживања.  
 
Хартије од вредности по фер вредности кроз биланс успеха 
 
Хартије од вредности по фер вредности кроз биланс успеха се састоје из акција иностраних 
компанија и банака. Наведене хартије се вреднују и евидентирају по фер вредности.  
 
Нереализовани добици и губици настали по основу усклађивања  фер вредности се евидентирају 
у корист, односно на терет биланса успеха у оквиру позиције нереализовани добици и губици од 
усклађивања вредности финансијске имовине. Реализовани добици и губици по основу продаје 
ових хартија се евидентирају у корист односно на терет биланса успеха у оквиру позиције 
реализовани добици, односно губици финансијске имовине.  
 
Хартије од вредности по фер вредности кроз остали укупан резултат 
 
У оквиру хартија од вредности по фер вредности кроз остали укупан резултат Друштво 
евидентира акције домаћих и страних друштава, осигуравајућих кућа и банака. Ове хартије од 
вредности се евидентирају по фер вредности.  
 
Добици и губици по основу ових акција се никада не приказују (не рециклирају) у биланс успеха. 
Дивиденде се приказују у оквиру биланса успеха када се утврди право на исплату. Ове акције 
нису предмет тестирања на обезвређење. Уколико дође до смањења фер вредности ових хартија, 
смањење се евидентира кроз остали укупан резултат. 
 
Обавезе према добављачима и остале обавезе из пословања 
 
Обавезе према добављачима и остале краткорочне обавезе из пословања накнадно се вреднују 
по амортизованој вредности, што због краткорочне природе ових обавеза одговара њиховој 
номиналној вредности. 
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