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BZIACHUKY BPOKEPCKO - AWNEPCKOI" APYLLUTBA
“M&V INVESTMENTS” a.a. BEOTPA/

Muuwbemne

MU3BpLIMIM CMO PEBM3UjY NPUNOKEHUX MOjeaMHAYHMX (DUHAHCUjCKMX M3BellTaja bpokepcko -
avnepckor gpywrtea “M&V INVESTMENTS” a.g. beorpag (y gasbem Tekcty: “/pywTBo”), Koju
obyxBaTajy nojeMHa4yHM 6unaHc cTamwa Ha daH 31. geuem6pa 2023. rogvHe U nojeauHaYHM
6GUMAHC ycnexa, MnojeAvHayYHM M3BEeWTaj O OCTasloM pesyaTaTy, nojeauHavyHu M3BelTaj o
npoMeHaMa Ha KanuTtaay W nojefiMHa4yHM M3BellTaj O TOKOBMMA FOTOBMHE 3a rOAMHY Koja ce
3aBpLUaBa Ha Taj AaH, Kao M HaMoMeHe Y3 nojeamMHavyHe MUHAHCUCKE U3BeLLTaje Koje YK/bYuyjy
CYMapHU npernes 3Ha4ajHMX pavyHOBOACTBEHUX NOJIMTHKA.

Mo Hawem MULLIbERY, NMPUIOKEHU NOjeanHaYHM PUHAHCMICKU M3BELWTAjU MpUKasyjy UCTUHUTO
M 06jeKTMBHO, MO CBMM MaTepMjasiHO 3HavajHMM acrneKTUMa, HEKOHCOIMAO0BaHY (PMHAHCHUICKY
nosvumjy Apywtsa Ha gaH 31. geuem6bpa 2023. roamMHe, Kao M HEKOHCO/IMAOBAHE pesyJsiTate
HEroBOr NocC/IoBatba M HEKOHCO/IMA0BaHE TOKOBE FOTOBMHE 3a FoAMHY KOja ce 3aBpLuaBa Ha Taj
AaH Y CKnagy ca payvyyHOBOACTBEHMM nponmcrma Baxehum y Penyoamum Cpouin  m
pavyyHOBOACTBEHWM MOJIMTMKaMa obenogateHnM y HanomeHn 3. y3 nojeauHayHe UHaHCUjCKe
u3BeLlTaje.

OcHoBa 3a MULLJbEHE

PeBu3Mjy cMO M3BpWMAM Yy CKNagy ca 3akoOHOM O peBusmin (“CnyxkbeHn rnacHuk PC”, 6p.
73/2019) u MehyHapoaHWM cTaHAapauMa pesumsnje (MCP). Halie oaroBopHOCTH y CKlagy ca TUM
CTaHAapAMMa AeTa/bHuje Cy onucaHe y oZesbKy Haller usselTaja Odzos8opHocmu pesusopa 3a
pesu3ujy nojeduHa4YHuUx PUHAHCUjCKUX u3sewmaja. MM CMO HE3aBMCHM Yy OHOCY Ha JpyluTBO Yy
cKknagy ca Emuykum Kodekcom 3a npopecuoHasiHe padyHosohe Oa6opa 3a MeflyHapoaHe eTU4Ke
CTaHaapAe 3a pavyHoBohe (“IESBA KogeKc”) M eTUYKMM 3axXTeBUMaA KOjU Cy pesieBaHTHM 3a Hally
peBM3njy nojeauHavyHuxX dUHAHCUJCKMX M3BeLwTaja y Penyoanum Cpouju, 1 MCNYHMIM CMO Halle
Apyre eTMyKe oAroBOPHOCTU Yy CKNaay ca oBUM 3axTeBmma M IESBA Kogekcom. CMaTpamMo aa cy
PEBM3UJCKM [OKa3M Koje CMO MpubaBuaM JOBOJbHW M oAroeapajyhm Ja Ham npye OCHOBY 3a
u3paykaBarbe Haller MULL/bEHA.

OcTana nutawa

JpylTBO je MaTWM4HO NpaBHO JiMLe rpyne Kojy nopes wera ymHe u AlK Banka a.n. Beorpag u
Eurobank Direktna a.a. beorpag (3ajegHo “Ipyna”). [pywTBo je y o6aBesn fJa cacTaB/ba
KOHconnaoBaHe bMHaHCUjcKe m3BewTaje 3a pyny. KoHconngosann dUHAHCMICKM M3BELLTAjM
Ipyne 3a 2023. rogmHy jow HMCY 06jaB/bEHM, a Y CKNAZY Ca BakehMm 3aKOHCKMM nponucruma
UCTH Ce JoCTaB/bajy AreHumju 3a npmMBpeaHe peructpe 4o Kpaja anpuaa 2024. roguHe.

OcTtane nHdopmaumje

PykoBoacTBo je oarosopHo 3a ocTtane uHdbopmaumje. Octane wuHdbopmaumje obyxeaTtajy
lFoauwbK M3BeLWTaj 0 NOCAoBaky (KOjU He YK/bydyje nojeauHavyHe uHaHCUjCKe M3BelTaje M
MU3BeliTaj peBM3opa O HUMA) 3a roAMHY Koja ce 3aBpwaBa Ha gaH 31. geuem6bpa 2023. Hawe
MULL/bEHE O NojeanHaYHMM DUHAHCMjCKMM M3BeLLTajuMa Ce He OAHOCU Ha ocTasie MHdopmaumje
U He M3parkaBamMo BM/10 KOju 06IMK 3aK/byyKa KOjMM Ce NpyrKa yBepaBarbe O HbUMma.
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OcTane nHdopmaumje (HactaBak)

Y Be3M Ca HaloM peBU3UjOM NojeauHauHMX (PUHAHCUJCKMX M3BELUTaja, Halla OArOBOPHOCT je Aa
npoYyMTamMo rope HaBegeHe ocTane MHdopmauuje UM MpUTOM PasMOTPMMO Ja JiM MOCTOjM
MaTtepujasHO 3HavyajHa HefoCNeAHOCT U3MeRY KX M NojeAMHaYHUX PUHAHCUICKMX U3BeLUTaja
MM HalMX Cas3Hatba CTEYEHMX TOKOM pEBM3MjE, WMAM Ha APYrM HauuH, nNpeacTas/bajy
maTepujasiHO MorpellHa MCKa3uBarba.

Y Be3u ca MoauiibumM M3BELLITajeM O MOC/I0Bakby, CNPOBE/IM CMO NMOCTYMKE Y CKady ca 3aKoOHOM
0 payYyHOBOACTBY. TW MOCTYMNUM YK/bydyjy NpoBepy Aa /M je FoauLitby M3BELITaj O NOC/0BakbY
cacTaB/beH Yy CKNagy ca Baxehum ogpeabamMa 3aKoHa O payyHOBOACTBY.

CamMoO Ha OCHOBY paja KOju CMO 06aBM/IM TOKOM peBM3Mje MNojeAMHAYHMX (PUHAHCHMjCKMX
u3BeLlTaja, No HalleM MULL/bEHY:

- uHdopmauuje obenogarbeHe y FoauwbeM M3BewTajy 0 nocaosBawy 3a 2023. roguHy cy
ycKknaheHe, No CBMM MaTepujasiHO 3Ha4YajHUM acneKkTUMa, ca nojearHayHUM UHAHCHU]CKMM
m3BewTajuma Apywrtea 3a 2023. roguny; u

- ToauwmwK um3BewTaj O MOCNOBaky je cacTaB/beH Y CKAady ca ogpejbama 3akoHa O
payyHOBOACTBY.

Mopes Tora, ako Ha OCHOBY pajia Koju CMO 06aBM/IM, 3aK/by4YMMO Ja MOCTOjM MaTepujasiHoO
3Ha4ajHO MOrpeLlHO MCKa3MBake OCTa/IMX MHpOpMauMja, 04 HaC ce 3axTeBa Ja Ty YMHEHMLY
CaoNwWTUMO Y M3BeLTajy. ¥ TOM CMMCJTY, HE MOCTOjU HULWITA WTO 61 Tpebaso Aa CaoMnWTUMO Y
U3BeLWTajy.

O4roBOpHOCTHU PYKOBOACTBA U inua oBnawheHuX 3a ynpaB/batbe
3a nojegMHavyHe UHaHCUjCKe M3BeLWTaje

PyKoBOACTBO je OAroBOPHO 3a cacTaB/bakbe€ M MCTUHWUTO MNPMKasMBakbe OBMX MOjeAMHAYHMX
(U1HAHCM]CKMX M3BeLITaja Y CKAaZy ca payyHOBOACTBEHMM MponucmMma Baxkehum y Penyoamum
Cp6uju, Kao M 3a OHe MHTEPHE KOHTpPOJie 3a Koje ofpeau Aa Cy MOTpebHe 3a npunpemy
nojeamMHaYHmMx (UHAHCUJCKMX M3BELUTaja KOjU He cajpiKe MaTepujasiHO 3HadajHe norpeluHe
UCKase, HacTasie ycnes KpMMUHAIHE Pajtbe UM FpeLLKe.

Mpn cacTtaB/batby NojeaMHaYHMX (UHAHCUJCKMX U3BeLUTaja, PYKOBOACTBO je OAroBOPHO 3a
MpoLEeHY CMOCOBHOCTM JpyLITBa Ja HAaCTaBM Ca MOC/I0BAHEM Y CKIaZy Ca HayesloM CTasIHOCTH,
obenoganyjyhu, no notpebu, nuTara Koja Ce OAHOCE Ha HacTaBaK MOC/ioBarba M MPUMEHY
Hayena CTaJIHOCTM NOC/IOBakba Kao payyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCMM aKO PYKOBOACTBO HamepaBa
JAa vkemMampa JpywTteo uan a o6yCcTaBu MOC/I0Bakbe, UM HEMA ApYry peasiHy MOryhHOCT ocim

Ja To ypaaum.

JMua oBnawheHa 3a ynpaB/bakbe Cy OArOBOpPHA 3a HaA30p Hajh npouecom MHaAHCHUjCKOr
u3BellTaBara JpyTtsa.

O4roBOpHOCTHU peBM30pa 3a peBM3Ujy NojegMHaAYHMX (PMHAHCHUjCKMX M3BELITaja

Haw uw/mb je cTtmuare yBepaBarba Yy pa3yMHOj MEpPU O TOMe Ja nojeArMHavHM (PUMHAHCUjCKM
U3BeLTaju, y3eTM Y LEe/IMHWU, He caape MaTepujasiHo 3HauvajHe MorpellHe McKase, HacTasne
ycnes KpUMMHaiHe pajtbe MW Tpellke, M 13jaBakbe M3BELUTaja peBM30pa KOjU CafpiKM Halle
MULI/bEHE. YBEpaBake y pa3yMHOj MEPM O3HaYaBa BMCOK HMBO yYBepaBara, a/i He NpeacTaB/ba
rapaHumjy aa he peeusmja cnpoBegeHa y cknagy ca 3akoHOM O peBu3snin U MCP yBek oTKpUTH
MaTepujaJiHO 3Ha4yajaH MorpeLaH MCKa3 aKo TakaB MCKa3s MOCTOojM.
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OAroBOpHOCTM peBM30pa 3a peBU3Mjy NojeauHavyHUX pMHaHCUjCKMX u3BellTaja (HactaBak)

MorpewHn McKasn MOry Aa HacTaHy yc/iej KpUMMHA/IHE pajre MW Fpellke M cmaTpajy ce
MaTepujaJiHO 3Ha4ajHMM ako je pasyMHO o4yeKkmBatTM ga he oHM, nojeamMHa4yHO MAM 36MpPHO,
YyTMLATM Ha EKOHOMCKE 0JJTyKe KOPMCHMKA AOHETEe Ha OCHOBY OBMX MojeAMHavYHUX OMHAHCUICKMX
u3BeLlTaja.

Kao geo peBusmje y cknagy ca 3akoHOM 0 peBu3uju 1 MCP Mu npumeryjeMo npodecroHaHO
npocyhuBare M 3aap>kaBaMo NpodeCUOHaNIHM CKEMTMLM3AM TOKOM ObaB/barba peBusMje. Mu
Takohe:

e MAeHTUDUKYjeMO M MpoLeryjeMo pU3MKE 04 MaTepMjaiHO 3HaYajHUX MOrpeLHMX MCKasa 'y
nojeaMHa4YHUM (UMHAHCUJCKMM M3BELUTajMMa, HacCTaiMX YCned KpPUMMHANHE paghe MIu
rpeLKe, 0CMULL/baBaMO M 06aB/bamo PEBM3NICKE NMOCTYMKE KOjU CY NPUKIALHM 3a T€ PU3MKE,
U NprMbaB/baMO JOBO/bHO aJIeKBaTHUX PEBU3MjCKMX JOKa3a Ja 06e36e1e OCHOBY 3a MULL/bEHE
peBu3opa. Pusmnk ga Hehe 6UTU MAEHTUDUKOBAHM MaTepUjasHO 3HAYajHU MOrpeLlHM UCKasu
KOju Cy pe3ysTaT KpMMMHasIHE pajre je Behu Hero 3a morpelHe McKase Hactase ycnej
rpeLlke, 3aTo WTO KPUMMHAJIHA pajha MOXe Aa YK/bYUM yapyxuBamwe, dancudukoBare,
HamMepHe NponycTe, NaXHO NpeACTaB/bakbe U/ 3a06MNaKeHE MHTEPHE KOHTPOE.

+ CTM4YeMO pasyMeBatbe O MHTEPHUMM KOHTpPO/JIaMa Koje Cy pefieBaHTHE 3a peBu3Mujy paau
OCMMLL/baBatba PEBM3UJCKMX MOCTYMNaKa Koju Cy NPMKAAAHU Y 4AaTUM OKOJIHOCTMMA, ajiu He Y
LM/bY M3parkaBarba MHULL/bEHA O ePUKACHOCTM MHTEPHUX KOHTpOIa ZpyLwTBa.

+ Bpwumo npoueHy afeKBaTHOCTM NPUMEHEHUX PayyHOBOACTBEHUX MOIMTMKA U Y KOjOj Mepu
Cy pasyMHe payyHOBOJCTBEHE MPOLEHE M MoBe3aHa 06esofatbMBatba Koje je M3BpLIMIIO
PYKOBOZACTBO.

e /IOHOCMMO 3aK/byyaK O NPMKAAAHOCTM MPUMEHE Hayena CTaJIHOCTU Kao payyHOBOACTBEHE
OCHOBE 0f, CTpaHe PYKOBOACTBAa M Ja JiM, HA OCHOBY MPMKYM/bEHUX PEBM3UjCKMX AOKasa,
NnocToju maTepujasiHa HEM3BECHOCT Yy Be3u ca gorahajuma uamM ycioBMMa Koju mory aa
M3a30BY 3HaYajHy CyMmby Yy mnorsiegy cnocobHocTv JlpyliTBa Aa HacTaBM Ca MOC/IOBaHEM Y
CK/lagy Ca Ha4yenom CTaJIHOCTU. AKO 3aK/byYMMO Aa MOCTOjM MaTepujasHa HEM3BECHOCT,
OYKHM CMO Ja Yy Hawem M3BewTajy peBM3opa CKpPEHEMO MaxKwy Ha ogrosapajyha
obenogarbMBarba Yy nojeAMHAYHUM  (DUHAHCUJCKMM  M3BElUTajMMa WAM, aKo TaKBa
obeniofarbmBarba HUCY afieKBaTHA, Aa MOAUMDUKYjEMO Halle MUWIbere. Halm 3ak/byyum ce
3aCHMBajy Ha PEBM3MJCKMM JOKa3nma npubaB/beHMM [0 JaTyMa M3BelITaja peBu3opa.
MehyTtum, byayhm gorahaju mam ycaosu Mory 3a nocsieauuy ga Mmajy aa Apyteo npecraHe
Ja nocnyje y cknajy ca HayesioM CTaJIHOCTM.

« BpwurMo oueHy yKynHe npe3eHTaumje, CTPYKType U cagpKaja nojeguHavyHnx MHaAHCUJCKMX
u3BeLlTaja, yK/byuyjyhu u obenogammBama, Kao 1 4a M cy y nojeauHa4YHUM OUHAHCUJCKUM
u3BellTajuMa NpuKasaHe OCHOBHE MOC/IOBHE NMpoMeHe M gorahaju Ha TaKaB HayMH da ce
nocTurHe dep npeseHTtauuja.

CaonwTaBamo simumma osnawheHuM 3a ynpassbakbe, M3mMehy ocTtasior, niaHMpaHM o6MM U Bpeme
peBu3Mje U 3HavajHe peBU3UjCKe Hanasle, YK/bydyjyhr u 3HadajHe HeaoCTaTKe Yy MHTEPHUM
KOHTpOJ/1aMa K0je CMO MAEHTU(MMKOBAIM TOKOM Halle peBu3uje.

beorpaga, 27. debpyap 2024. rogmHe
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MonywaBa 6pokepcko-AnIepcKo ApYLITBO

MatnuHu 6poj 08614938 LLindpa aenatHocTn 6612

M6 100448611

MocnogHo umve: BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD

Cepnwre: BEOFPA[} (HOBU BEOIPA/l), Bynesap Muxauna MynuHa 115e

BUJIAHC CTAHA BPOKEPCKO-AWJTIEPCKOI

OPYLLUTBA

Ha aaH 31.12.2023. roanHe

- Y XWbagama avHapa -

UsHoc

MperxoaHa roanHa

IF'pyna pauyHa, pauyH NO3UUUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe cTrame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. CTAJIHA UMOBUHA
(0002+0003+0006+ 0001 25.159.919 16.253.863 16.394.366
0009+0010+0011+0012)
00 I HEMATEPUJAJTHA UMOBWHA 0002 18 5.012 5.111 4.703
o1 11 MATEPUIASTHA UMOBWHA 0003
(0004+0005) 14.751 24.985 28.433
01 (ocum 012) 1. MaTepujanHa nmoBuHa 0004 18 14.751 24.985 28.433
012 2. NIHBECTULUMOHE HEKpPETHUHE 0005 0 0 0
020 n 021 IIT YYELL'RA Y KATMUTAJTY (0007+0008) | 0006 19 23.828.841 15.036.596 15.311.050
1. Yyewha y kanuTany 3aBUCHUX NpaBHUX
020 nnua 0007 23.828.841 15.036.596 15.036.59
2. Yuyewha y kanuTany npuapyxeHux
021 MPaBHUX INLA W 33j€AHNYKAM 0008 0 0 274.454
nopyxsaTvma
IV AYTOPOYHN ®UHAHCUICKN
02 (ocum 020, 021 1 026) MTACMAHM 0009} 59 300.200 437322 0
V AYTOPOYHE XAPTUIE Of BPEAHOCTU
31 KOJE CE BPEAHYJY NO ®EP BPEAHOCTU |0010 21 892.426 749.849 1.050.180
KPO3 OCTAJIN YKYIMAH PE3YNTAT : ' R
VI YTOPOYHE XAPTWIE O BPEAHOCTYU
neo 32 KOJE CE BPEAHYJY NO 0011 22 118.689 0 0
AMOPTW30BAHOJ BPEAHOCTU ’
03 VII AYFOPOYHA NMOTPAXMBAHA 0012 0 0 0
B. OBPTHA UMOBUHA 0013
(0014+0015+0016+0024) 395.945 391.795 4.025.405
10,12 1 3AINXE U NNAREHWN ABAHCU 0014 516 495 1.806
11 II CTAJIHA UMOBUMHA KOJA CE APXN 3A 0015
NPOAAJY N NMPECTAHAK NMOC/TIOBAHA 0 0 0
III MOTPAXWBAHLA, NMITACMAHN,
HOBYAHA CPEACTBA W MOPE3 HA
20,21,22, 23, 24 (ocum 246), 251 26 [IOQATY BPEZIHOCT (0017+0018+0019 0016 149.655 261.248 3.824.545
+0020+0021+0022+0023)
1. MoTpaxuBara 3a HakHaze n
20 npoBK3Mje No OCHOBY 06aBIbarba 0017 23 879 2.370 3.242

MHBECTULIMOHUX yCnyra




N3Hoc

MperxoaHa roamHa

F'pyna pauyyHa, pauyH NO3ULUUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roamHa N
Kpajmwe crame MoueTtHo cTawe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
2. MoTpaxwuBarba 3a HakHaae U
21 npoBu3mnje No ocHoBy 0baB/barba 0018 24 3.689 426 385
[ofaTHuUX ycnyra
2 3. NoTpaxwuBarba 3a KamaTy, AMBMAEHAE 0019
1 oCTana ynarara 25 1.787 616 5
23 4. Octana noTpaxuvsara 0020 2 2.305 234 2.159
24 (ocvm 246) 5. KpaTkopouHu duHaHcujcku nnacManmn | 0021 0 0 0
25 6. [OTOBMHCKM exBMBaneHTW 1 rotoeuHa | 0022 27 140.995 257.602 3.818.754
26 7. MNopes Ha poaaTty BpeaHoCT 0023 0 0 0
IV XAPTUIE O BPEAHOCTU U APYTU
30, Aeo 32 OUHAHCHICKMN NHCTPYMEHTU 0024 245.774 130.052 199.054
(0025+0026)
1. XapTuje oa BpeaHoCTH Koje ce
[leo 32 BpeAHYjy Mo aMopTM30BaHOj BpeaHocTu- | 0025 28 8.085 0 0
[leo Koju Jocnesa Ao jefHe roauHe
30 2. XapTuje oa BpeaHocTu no dep 0026
BPeAHOCTU Kpo3 6unaHc ycrnexa 29 237.689 130.052 199.054
278 B. O[UTO)XXKEHA MOPECKA CPEAICTBA (0027 0 0 0
I'. AKTUBHA BPEMEHCKA
27 ocnm 278 PASMPAHMYEHA 0028 3 1.164 18 1572
A. YKYMHA AKTUBA = NOCJIOBHA
MMOBHMHA 0029 25.557.028 16.645.677 20.421.343
(0001+0013+0027+0028)
98 h. BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0030 37 1.299.973 935.156 995.367
MACUBA
A. KAMMUTAN (0402-
0403-+0404+0407+0408+0409- 0401 35 21.273.533 16.465.642 20.248.144
0410+0411+0414-0415-0418) = 0
40 T OCHOBHU KAMTAN 0402 20.237.324 15.550.000 15.550.000
41 II YIMIUCAHWU A HEYMJTAREHW KANUTAT | 0403 0 0 0
42 IIT KANUTANTHE PE3EPBE (0405+0406) 0404 0 0 0
420 1. EMucroHa npemmja 0405 0 0 0
421 2. Octane kanuTtanHe pesepse 0406 0 0 0
43 1V PE3EPBE U3 IOBUTKA 0407 1.596 1.596 1.596
440 V PEBAJTOPU3ALIMOHE PE3EPBE 0408 101 1.214 1.225
MoTpaxHn canfo padyHa 441, 442, 443,
444, 445 1 446 VI HEPEAJIU30BAHW OBULN 0409 135.503 04.496 212,635
[lyrosHu canpo pavyHa 441, 442, 443,
444, 445 1 446 VII HEPEAJIN3OBAHW MYBULIN 0410 35.918 34.940 60.115
45 VIII HEPACMOPEREHWN JOBUTAK 0411
(0412+0413) 934.837 853.276 4.542.803
1. HepacnopeheHu aobutak paHmjux
450 roauHa 0412 853.276 609.536 844.882




N3Hoc

MperxoaHa roamHa

F'pyna pauyyHa, pauyH NO3ULUUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roamHa N
Kpajibe cTame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
2. Hepacriopehenn aobutak Tekyhe
41 romuHe 0413 81.561 243.740 3.607.921
IX YYELURE BE3 NPABA KOHTPOJIE 0414 0 0 0
46 X TYBUTAK (0416+0417) 0415 0 0 0
460 1. Tybutak paHujux roanHa 0416 0 0 0
461 2. l'ybutak Tekyhe rognHe 0417 0 0 0
026, 246 XI OTKYM/bEHE COMNCTBEHE AKLWIE 0418 0 0 0
B. AYFTOPOYHA PESEPBUCAILA U
OBABE3E (0420+0421+0422 0419 4.259.684 163.535 135.722
+0428+0434+0440)
50 1 OBABE3E KOJE CE MOIy 0420
KOHBEPTOBATW Y KANUTAN 0 0 0
51 11 AYTOPO4YHA PE3EPBUCAHA 0421 33 473 508 643
11T AYTOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E
feo 52 (0423+0424+0425 0422 4.101.264 8.102 11.935
+0426+0427)
neo 520 1. ObaBe3e npema noBesaHNM NMUUMa 0423 34 4.101.080 0 0
neo 521 2. [lyropoyHn KpeauTu 0424 0 0 0
feo 522 3. O6aBe3e No 0CHOBY NU3MHIa 0425 35 184 8.102 11.935
4. ObaBe3e no “3AaTUM XapTujama of
[eo 524, neo 525, neo 526 v peo 527 BPEIHOCTY 1 OCTaNMX (UHaHCUjCKiX 0426
MHCTPYMeHaTa y nepuogay AyXeMm of 0 0 0
roavHy AaHa
5. Octane ayropoyHe uHaHcujcke
[Aeo 523 n peo 529 0427
obaBese 0 0 0
IV KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE
neo 52 OBABE3E 0428 183 3.953 4.029
(0429+0430+0431+0432+0433)
neo 520 1. ObaBe3e npema noBesaHnM nMUUMa 0429 0 0 0
2. ObaBe3se No KpaTKOPOYHWUM KpeauTuMa
feo 521 1 A0 AyropoyHuUX KpeauTa Koju aocneea | 0430 0 0 0
[0 roAvHe faHa
neo 522 3. ObaBe3se Mo OCHOBY NMU3MHra 0431 35 183 3.953 4.029
4. ObaBe3e No U3[aTUM XapTujama oa
[leo 524, aeo 525, 0 526 1 aeo 527 | BPCAHOCTY U OCTANVX (UHAHCHICKAX 0432
MHCTpyMeHaTa y nepuogy kpahem of 0 0 0
roavHy AaHa
[leo 523 1 1o 529 5. OcTane KpaTKopoyHe hu1HaHcujcke 0433
obaBese 0 0 0
V OBABE3E 113 MNMOCJ/TOBAHA
53 (0435+0436+0437 0434| 36 121.506 112.160 111.729
+0438+0439)
530 1 531 1. ObaBe3e Mo OCHOBY TproBaka 0435
(MHAHCHCKUM MHCTPYMEHTUMaA 1.468 213 27
532 2. Obasese npema aobasrbaunma 0436 4.018 2.343 1.974




AaHa Q'%' OD- 20 -2h ,FOAUHe

investments

3BKW

WUsHoc
Ipyna pauyHa, pauyH MO3ULIUIA Aon HanomeHa 6poj NpetxoaKa roauka
Tekyha roauna
Kpajie crame MouetHo cTatbe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
534 3. Obasese 3a 3apaje U HakHade 3apafa 0437 | 0 0 0
533 1 536 4. Obasese 3a AMBUAEHAE U NpeMa 0438 |
4naHoBUMa ynpase 0 0 0
535, 537 1 539 5. Octane obaBese 13 nocnosatba 0439 116.020 109.604 109.728
VI OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E
54,55 1 56 (ocum 568) (0441+0442--0443) 0440 36.258 38.812 2.386
1. ObaBese 3a ocTane nopese u
2 AonpuHoce el 0 37.795 6.094
T
55 2. Obasese 3a nopes Ha A0AATY BpeAHocT §0442 1.823 1.017 1.292
56 (ocuM 568) 3. MacuBHa BpeMeHcka pasrpaHiyerba 0443 34_4135 0 0
568 B. OANTOXKEHE MOPECKE OBABE3E 0444 17 23.811 16.500 37.477
|
I'. OBABE3E M0 OCHOBY CTAJTHE
57 WUMOBUHE KOJA CE IP)KU 3A 0445 |
NMPOAAJY U NPECTAHAK 0 0 0
NOCNOBAHA i
A. 'YBUTAK U3HAZ] BUCUHE
KAMUTAJIA (0410+0415- |
0414+0418-0402+0403-0404~ 0446 | 0 0 0
0407-0408-0409-0411) = 0 = |
(0419+0444+0445-0029) = 0
B. YKYNHA BUWIAHCHA NMACUBA 0447 |
(0401+0419+0444+0445-0446) 25.557.028 16.645.677 20.421.343
99 E. BAHBUJIAHCHA NACUBA 0448 37 1.299.973 935.156 995.367
N
/o
v_beotealy

Obpasall Nponucan MpaBUnHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U UHAHCCKIM n3BewTajuMa 3a 6pokepcKo-,

s

*

6eHu rnacHuk PC" 6p. 139/2020 u 75/2021).




MonywaBa 6pokepcko-AnIepcKo ApYLITBO

MatnuHu 6poj 08614938 LLindpa aenatHocTn 6612 N6 100448611

MocnogHo umve: BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD

Cepnwre: BEOFPA[} (HOBU BEOIPA/l), Bynesap Muxauna MynuHa 115e

BUJTAHC YCITEXA BPOKEPCKO-AWJ1IEPCKOI

OPYLLTBA

y nepuogy og 01.01.2023. go 31.12.2023. roanHe

- Y XWbagama avHapa -

U3HoOC
Fpyna pauyyHa, pauyH no3vnuunia Aon HanomeHa 6poj
Texyha roauHa MNMpeTxoaHa rognHa
1 2 3 4 5 6
A. NOCJ/IOBHM NMPUXOAU U PACXOAUN
70,71 I Mpuxoaum oa obaB/barba AENaTHOCTU 1001 5 99.241 151.984
60,64,65 II MocnosHu pacxoam (1003+1004+1005) 1002 70.634 61.949
60 1.Pacxoan oa obasrbatba AenaTHOCTM 1003 6 15.841 9.900
64 2. TpoluKoBM 3apaja, HakHaaa M ocTanu NuyHu pacxoam | 1004 7 43.080 40.853
65 3. OcTtanu nocnoBHM pacxoamn 1005 8 11.713 11.196
11T AOBUTAK O1 OBABJbAHA AENATHOCTW (1001- 1006
1002)=0 28.607 90.035
IV TYBUTAK O[1 OBAB/bAHA AENATHOCTU (1002- 1007
1001)=0 0 0
73 V PeanuzoBaHn AobuumM GuHaHCHjcke MMOBUHE 1008 9 53.132 33.092
62 VI PeanusoBaHu rybuum guHaHcujcke MMOBMHE 1009 10 2.072 1.064
VII HETO PEAJIN30BAHW AOBULIN (1008-1009) >0 1010 51.060 32.028
VIII HETO PEANTM30BAHU MNYBMLIM (1009-1008)=0 1011 0 0
72 IX HepeanusoBaHnu fobuum u npuxoam oa ycknahusara 1012
BPEAHOCTM (PMHAHCHICKE UMOBUHE 1 26.518 6.710
61 X HepeanusoBaHu rybuum n pacxoau oa ycknahusara 1013
BPEAHOCTU (MHAHCUCKE UMOBUHE 12 45.724 49.215
XI HETO HEPEAJIU30BAHW IOBMLIN (1012-1013) >0 1014 0 0
XII HETO HEPEAJZIN30BAHW MYBULIM (1013-1012) =0 1015 19.206 42.505
XIII MOCNOBHW AOBUTAK (1006 +1010+1014) >0 1016 79.667 122.063
XIV NMOC/IOBHM NYBUTAK (1007 +1011+1015) 20 1017 19.206 42.505
B. ®AHAHCUICKU NPUXOAU U PACXOAU
74 I ®MHAHCUICKN MPUXOaN 1018 13 85.856 1.609.836
63 II ®UHAHCMICKM PACXOAN 1019 14 40.351 4.918
B. AOBULIN U TYBULIN O] YCK/IABUBAHbA
BPEAHOCTU UMOBUHE
76-68 I IOBUTAK Of1 YCKNTABUBAHA BPEAHOCTU MMOBUHE | 1020 0 0
68-76 11 N'YBUTAK O/} YCKITABUBAHA BPEAHOCTM MMOBUHE | 1021 94 140




faHa 25 Oz 20_-%_ronvme

U3Hoc
pyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roauHa MperxoaHa roanHa
1 2 3 4 5 6
75 . OCTAJIU NPUXOAU 1022 15 1.080 43.420
66167 A. OCTAJIN PACXOAU 1023 16 | 17.036 19.693
. AOBULIU U FYBULIU U3 NOCJIOBAHA KOJE CE
OBYCTABJbA, EOEKTU NPOMEHE
PAYYHOBOJCTBEHE NMOJINTUKE, UCTIPABKE
TFPELUAKA PAHUIUX NEPUOAA
1 BOBUTAK 13 MOC/IOBAHA KOJE CE OBYCTABJ/bBA,
77-69 E®EKTU NPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE MOMUTUKE, 1024 0 0
WCMNPABKE PELLAKA PAHUIUX NEPUOLA
11 T'YBUTAK 13 MOC/IOBAHA KOJE CE OBYCTABJ/bBA,
69-77 EOEKTW NPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE MOJSINTUKE, 1025 0 0
WUCMNPABKE TPELLIAKA PAHWIWUX NEPUOLA
E. PE3YNITAT NPE ONOPE3UBAHA
1 JOBUTAK MPE OMOPE3WBAMA (1016-1017+1018- 1026 ¢
1019+1020-1021+1022-1023+1024-1025) =0 17 89.916 1.708.063
II TYBUTAK MPE OMOPE3NBAHA (1017-1016+1019- 1027
1018+1021-1020+1023-1022+1025-1024) 20 0 0
XK. MOPE3 HA 1IOBUTAK
821 I MOPECKW PACXOZ MNEPUOAA 1028 10.124 42.963
822 1T OTOXKEHM MOPECKW PACXOAM NMEPUOAA 1029 0 0
|
823 11T OANTOXEHU MOPECKU NPUXOAM MEPUOAA 1030 ‘ 0 0
3. HETO AJOBUTAK (1026-1027-1028- 1031
1029+1030) =0 79.792 1,665.100
W. HETO NYBUTAK (1027-1026+1028+1029- 1032
1030) =0 0 0
THETO AOBUTAK KOV NMPUMALA YYELIRMMA BE3 1033 |
NMPABA KOHTPONE 0 0
II HETO JIOBUTAK KOIU MPUMALA MATUHHOM 1034
NPABHOM NULY 0 0
III HETO IYBUTAK KOIU NMPUMAAA YYELIRMUMA BE3 1035 i
MPABA KOHTPOJIE 0 0
IV HETO MNYBUTAK KOIW NMPUMAAA MATUYHOM 1036
NPABHOM JIALLY 0 0
J. 3APAZIA MO AKLIMIN
1 OCHOBHA 3APAJIA MO AKLIMIU 1037 0 0
1T YMAHEHA (PA3BOZIHHEHA) 3APALA MO AKLIAIN 1038 -~ 1 0 0
\'\
S \‘_F?\S Kg h\;\\
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MonywaBa 6pokepcko-AnIepcKo ApYLITBO

MatnuHu 6poj 08614938 LLindpa aenatHocTn 6612 N6 100448611

MocnogHo umve: BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD

Cepnwre: BEOFPA[} (HOBU BEOIPA/l), Bynesap Muxauna MynuHa 115e

N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
BPOKEPCKO-AWJTIEPCKOI" APYLLUTBA

3a nepuog og 01.01.2023. go 31.12.2023. rognHe
- Y Xubagama anHapa -

U3HoC
Fpyna pauyyHa, pauyH no3vnuunia Aon Hanomena
Tekyha roguHa MperxonHa rognHa
1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3YJITAT U3 NOCJ/IOBAHA
I HETO AOBUTAK (AOM 1031) 2001 3 79.792 1.665.100
II HETO NYBUTAK (AON 1032) 2002 0 0
B. OCTAJ/I CBEOBYXBATHW AJOBUTAK UNn
TYBUTAK
a) Craske Koje Hehe 6uTn pexnacngpmkoBare y
bunancy ycnexa y 6yayhnm nepnogmnma
1. MpoMeHe peBanop13aLMOHNX Pe3epBu Mo OCHOBY
peBanopusauuje HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHA
1 onpeme

440
a) noeehare peBanopu3aLUnoHMX pe3epsu 2003 0 0
6) cMarberbe peBanopu3aLMOHNX pe3epBm 2004 1113 1
2. AKTyapcky Ao6uLm/rybuum no ocHoBy nnaHoBa
nedUHUCaHNX NpuMatba

442 a) pobuum 2005 0 0
6) ryéuum 2006 0 0
3. ipyre KOMMOHeHTe ocTanor pesyntaTa koje He Mory
61TK peknacudukoBaHe y obuTak/rybutak

445
a) Aobuun 2007 49.200 63.514
6) ryéuum 2008 0 0
6) lMo3nymje Koje mory 6uTH pexnacngpnxosare y
6unaxcy ycnexa y 6ygyhmum nepnognma
1. Ao6uum/ry6burum no ocHoBY NPOMeHe BPeAHOCTM
COMNCTBEHWX BNACHUYKUX UHCTPyMeHaTa

4t a) pobuum 2009 0 0
6) ryéuum 2010 0 0
2. [o6uum/rybuum no 0cHOBY NPOMeHe BPeAHOCTH
COMNCTBEHWX AY>XXHWUYKWUX UHCTPyMeHaTa

443 a) pobuum 2011 0 0
6) ryéuum 2012 0 0




U3Hoc
Ipyna pauyHa, pauyx NO3ULUUIA Aon HanomeHa
Tekyha roauHa NMpeTxoaHa roauHa
1 2: 3 4 5 6
3. o6uum/ry6uL no ocHOBY UHCTPYMEHaTa HaMereHUX
33WWTUTUA OA PU3UKA HOBUAHUX TOKOBA
444
a) aobuuu 2013 0 0
6) rybuum 2014 0 0
4. ipyre KOMNOHEHTE OCTanor pesynTara Koje Mory 6uTu
peknacucykosaHe y fo6uTak/rybuTak
446
a) aobuum 2015 0 0
6) rybuuu 2016 0 0
I JOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOIW CE OAHOCKU HA 2017
OCTANIN PE3YNTAT MEPUOJA 0 20.977
II TYBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOV CE OAHOCK HA 2018 |
OCTANN PE3YJTTAT MNEPUOLA 7.312 0
III YKYMAH OCTANW CBEOBYXBATHW AOBUTAK
(2003+2005+2007+2009 2019 i
+2011+2013+2015+2017) - (2004+2006+2008+2010 40.775 84.480
+2012+2014+2016+2018) > 0 ‘
IV YKYMAH OCTAJIA CBEOBYXBATHU NYBUTAK
(2004+2006+2008+2010+2012 |
+2014+2016+2018) 2020 | 0 0
- (2003+2005+2007+2009 |
+2011+2013+2015+2017) 20
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3YJNITAT
NEPUOAA
T YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU [IOBUTAK 2021
(2022+2023) = (2001-2002+2019-2020) =0 ‘ 120.567 1.749.580
1. Mpunucan BeAMHCKUM BRacHUUMMa KanuTana 2022 0 0
2. NpunucaH BracH1uUMMa Koju Hemajy KOHTpony 2023 } 0 0
11 YKYMAH HETO CBEOBYXBATHU I'YBUTAK 2024 |
(2025+2026) = (2002-2001+2020-2019) > 0 0 0
1. Mpunucan BERUHCKUM BNacHWUMMa KanuTana 2025 0 0
2. MpunucaH BnacHULWUMa Koju HeMajy KoHTpony 2026 0 0
eRskD 5
/ 2N
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O6pasal, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W (hUHAHCUICKUM M3BELTajUMa 3a 6pokepcko = y6eHu rnaciuk PC" 6p. 139/2020 i 75/2021).




MonywaBa 6pokepcko-AnIepcKo ApYLITBO

MatnuHu 6poj 08614938 LLindpa aenatHocTn 6612 N6 100448611

MocnogHo umve: BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD

Cepnwre: BEOFPA[} (HOBU BEOIPA/l), Bynesap Muxauna MynuHa 115e

N3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJTY
BPOKEPCKO-AWJIEPCKOI" APYLLUTBA

y nepuogy og 01.01.2023. go 31.12.2023. roanHe
- Y Xubagama anHapa -

KomMnoHeHTe kanuTana
Peann onmnc
6poj Aon OCHOBHMW KanuTtan AON | Ynucanm a HeynnaheHun kanutan |AOMN PesepBe
(rpyna 40) (rpyna 41) (rpyne 42 n 43)

1 2 3 4 5
Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roauHe

1 a) AyroBHW cango padvyHa 4001 0 4023 0 4045 0
6) NoTpaXkHW canzo pavyHa 4002 15.550.000 4024 0 4046 1.596
EdexTn npse npuMmeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHW cango padvyHa 4003 0 4025 0 4047 0
6) noTpaxkHu cango padyHa 4004 0 4026 0 4048 0
WcnpaBka MaTepujasnHo 3HauajHMX rpewaka u
np pauy ACT nosuTUKa

3 a) UcnpasKe Ha AyroBHOj CTpaHW payyHa 4005 0 4027 0 4049 0
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa 4006 0 4028 0 4050 0
KopurosaHo nouyeTHo cTame Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoAHe roguHe

4 2 To??'?)rgsgum [lyroBHM canpo payyHa (la + 2a - 26 + 4007 0 4029 o 4051 0
(35% I:)gl;;o:agw noTpaxHu canfo padyHa (16 - 2a + 26 - 4008 15550000 4030 o 4052 1596
MNpomeHe y NpeTxoaHoj roavHU

5 a) MPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu padyHa 4009 0 4031 0 4053 0
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4010 0 4032 0 4054 0
Crame Ha aaH 31. gpeueMbpa nperxoaHe roguHe

6 a) oyroBHU cango padyHa (4a + 5a - 56) = 0 4011 0 4033 0 4055 0
6) NoTpaXkHu canao padyHa (46 - 5a + 56) = 0 4012 15.550.000 4034 0 4056 1.596




PepgHn

KomnoHeHTe kanuTana

onuc
6
POl Aon OCHOBHM KanuTasn AOMN | Ynucanm a HeynnaheHn kanutan |AOMN PesepBe
(rpyna 40) (rpyna 41) (rpyne 42 n 43)

1 2 3 4 5
Edextn npse npuMeHe HoBux MCOU

7 a) AyroBHW cango padvyHa 4013 0 4035 0 4057 0
6) noTpaxkHu cango padyHa 4014 0 4036 0 4058 0
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeuaka u
np pauy DACT NoJINTUKA

8 a) UcrpasKe Ha AyroBHOj CTPaHU padyHa 4015 0 4037 0 4059 0
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW padyyHa 4016 0 4038 0 4060 0
KopurosaHo nouyeTHo ctawe Tekyhe roguHe Ha
Aax 01. 01.
a) KOpUroBaHu AyroBHW canpo padyHa (6a + 7a - 76 +

4017 4 4061

9 83-86) > 0 0 0 039 0 06 0
6) KOpUroBaHu NOTPaXHW cango padyHa (66 - 7a + 76 -
8a+86)>0 4018 15.550.000 | 4040 o |4062 1.59
MNMpomeHe y Tekyhoj roAvHN

10  |a) npomeT Ha AyroBHO]j CTpaHM padyHa 4019 0 4041 0 4063 0
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHW payyHa 4020 4.687.324 4042 0 4064 0
Crame Ha aaH 31. geuemb6pa Tekyhe
roavHe

1 a) ayrosHu cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4021 0 4043 0 4065 0
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4022 20.237.324 4044 0 4066 1.596




KomnoHeHTe kanutana

Peauun onuc
6poj Aon F'yéurak AOIN | OTKkyrsbeHe concrBeHe akuuje |AOM Hepacnopehenun poburak
(rpyna 46) (pauyHu 026 n 246) (rpyna 45)

1 2 6 7 8
Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTrxoaHe roauHe

1 a) AyroBHU cango padvyHa 4067 4089 0 4111 0
6) NoTpaXkHM canzo payyHa 4068 4090 0 4112 4.542.803
EdexTn npse npuMmeHe HoBux MCOU

2 a) AYroBHU cango padvyHa 4069 4091 0 4113 0
6) noTpaxkHn canzo padyHa 4070 4092 0 4114 0
UcnpaBka MaTepujasHO 3Ha4ajHMX rpewaka u
npoMeHa pauyHOBOACTBEHUX NONUTHKA

3 a) UCnpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHW payyHa 4071 4093 0 4115 0
6) ucrnpaBKke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW padyyHa 4072 4094 0 4116 0
KopuroBaHo no4yeTHO cTame Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoaHe roanHe

4 a) KOpUroBaHW AyroBHW canpo padyHa (la + 2a - 26 + 3a 4073 4095 4117
-3b)20 0 0
g; l:f);;go:agm noTpaxHU canfo padyHa (16 - 2a + 26 - 4074 4096 o 4118 4542.803
MpomMeHe y npeTxoaHoj roAnHN

5 a) NMPOMET Ha AYroBHOj CTpaHu payyHa 4075 4097 0 4119 5.532.082
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHKU payyHa 4076 4098 0 4120 1.842.555
Crame Ha aaH 31. peueM6pa nperxoaHe roguHe

6 a) oyroBHU cango padvyHa (4a + 5a-56) > 0 4077 4099 0 4121 0
6) NoTpaXkHu canao padyHa (46 - 5a + 56) = 0 4078 4100 0 4122 853.276




PegHn

KomnoHeHTe kanutana

: onuc
6poj Aon Fy6urak AOI | OTKyn/beHe concrBeHe akuuje |AOMN Hepacnopehenu po6urak
(rpyna 46) (pauyHn 026 n 246) (rpyna 45)

1 2 6 7 8
EdexTn npse npumeHe HoBux MCOU

7 a) AYroBHW canfo padvyHa 4079 4101 0 4123 0
6) noTpaxkHu cango padyHa 4080 4102 0 4124 0
WcnpaBka MaTepujasnHo 3HauajHUX rpewaka u
NpoMeHa pauyyHOBOACTBEHUX NO/IUTHKA

8 a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHW payyHa 4081 4103 0 4125 0
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW payyHa 4082 4104 0 4126 0
KopurosaHo nouetHo crawe Tekyhe roavHe Ha aaH
01.01.__

9 a) KOpUroBaHW AyroBHW canpo padyHa (6a + 7a - 76 + 8a 4083 4105 4127
-86)>0 0 0
g; lit-)pélgozsagw MOTpaXHY Canao padyHa (66 -7a + 76 - | 4nq, 4106 o 4128 653976
MpomeHe y Tekyhoj ____ roauHmn

10 a) NMPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu payyHa 4085 4107 0 4129 0
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4086 4108 0 4130 81.561
Crame Ha aaH 31. peuembpa Tekyhe rogvHe

11 a) oyroBHU cango padyHa (9a + 10a - 106) > 0 4087 4109 0 4131 0
6) NoTpaxkHu canao padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4088 4110 0 4132 934.837




KomnoHeHTe ocTasnor pesynarata

Pepnn
::oj onuc NOTpaXKHM canao RYroBHM canpo
Aon pu3aLmoHe pesep AON| HepeanusoBaHu Ao6uum no ocHosy |AOMN| HepeanusoBaHu ryéuum no ocHoBy
(pauyH 440) XO0B XO0B
(rpyna 44 ocum 440) (rpyna 44 ocum 440)

1 2 9 10 11
Crame Ha AaH 01. jaHyapa npeTxoaHe rogMHe

1 a) AyroBHM canpo padyHa 4133 0 4155 0 4177 60.115
6) NoTpaXkHW canao padyHa 4134 1.225 4156 212.635 4178 0
EcdekTn npBe npumeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHW cango padvyHa 4135 0 4157 0 4179 0
6) NoTpaXxxHW canao padyHa 4136 0 4158 0 4180 0
WUcnpaBka MaTepujaniHO 3HaYajHUX rpellaka m
np pauyH T nonuTuka

3 a) ucnpaBKe Ha AYroBHOj CTPaHU padyHa 4137 0 4159 0 4181 0
6) ucrpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpPaHW payyHa 4138 0 4160 0 4182 0
KopurosaHo nouyeTHo crare Ha AaH 01.
jaHyapa nperxoaHe roauHe
a) KOpUroBaHW AyroBHW canpo padvyHa (la + 2a - 26

* |¥3a-3m)s0 4139 o |48t o M8 60.115
6) KOpUroBaHW NOTPaXkHW canao padyHa (16 - 2a +
26-3a+3b)20 4140 1225 |4162 22635 4184 0
NMpomeHe y npeTxoaHOj roaviHn

5 a) NpPOMET Ha [lyroBHOj CTpaHu payyHa 4141 11 4163 118.139 4185 0
6) NpoMeT Ha MOTPaXKHOj CTpaHW padvyHa 4142 0 4164 0 4186 25.175
Crame Ha faH 31. geuem6pa nperxoaHe
roauHe

6 a) AyroBHW canpo pavyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4143 0 4165 0 4187 34.940
6) noTpaxxHu cango padyHa (46 - 5a + 56) > 0 4144 1214 4166 94.496 4188 0




KomnoHeHTe ocTasnor pesynarata

Pepnn nm
6poj onuc NOTpaXKHM canao RYroBHM canpo
Aon pu3aLmoHe pesep AON| HepeanusoBaHu Ao6uum no ocHosy |AOMN| HepeanusoBaHu ryéuum no ocHoBy
(pauyH 440) X0B XO0B
(rpyna 44 ocum 440) (rpyna 44 ocum 440)

1 2 9 10 11
EcdekTn npBe npumeHe HoBux MCOU

7 a) AyroBHM canpo padyHa 4145 0 4167 0 4189 0
6) NoTpaXkHW canao padyHa 4146 0 4168 0 4190 0
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka v
np PayvyHOBOACT nonuTuka

8 .
a) ucnpaBke Ha AYroBHOj CTPaHU pavyHa 4147 0 4169 0 4191 0
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTPaHU payyHa 4148 0 4170 0 4192 0
KopuroBsaHo no4etHo crawe Tekyhe rogute
Ha gaH 01. 01.
a) KOpUroBaHW AyroBHW canjo padvyHa (6a + 7a - 76

% |isa-86)30 4149 0o |7 o 4193 34.940
6) KOpPUroBaHW MOTPaXKHW canao padyHa (66 - 7a +
76-8a+86) 2 0 4150 1214 |H172 94406 |19 0
MNMpomeHe y Tekyhoj roAnHn

10 |a) npoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4151 1.113 4173 3.892 4195 12.398
6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTPaHN padyHa 4152 0 4174 44.989 4196 11.420
Crame Ha aaH 31. peuem6bpa Tekyhe
roauHe

11 -
a) AyroBHW cango padyHa (9a + 10a - 106) > 0 4153 0 4175 0 4197 35.918
6) noTpaxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4154 101 4176 135.593 4198 0




PepgHn

KomMnoHeHTe ocTtanor pesynrara

YKynaH kanutan

lNy6uTak n3Hapg BUCMHE

6poj onuc Aon [2(pen 6 kon 3 po kon 12) - Aon kanutana [2(pen a kon 3 go kon 12)
Aon Yuewhe 6es npasa 3(pen a kon 3 go kon 12)] = 0 - S(pen 6 kon 3 oo kon 12)] = 0
KOHTpone

1 2 12 13 14
Crambe Ha gaH 01. jaHyapa npeTxoaHe roguHe

1 a) AyroBHW cango padvyHa 4199 0 4221 0 4243 0
6) noTpaxkHu cango padyHa 4200 0 4222 20.248.144 4244 0
EcexkTn npse npuMeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHW canzo pavyHa 4201 0 4223 0 4245 0
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4202 0 4224 0 4246 0
WcnpaBka MaTepujasiHO 3HaYajHNX rpewaka u

p pavy DACT MosUTHUKa

3 a) vcrnpaBke Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4203 0 4225 0 4247 0
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa 4204 0 4226 0 4248 0
KopuroBaHo noueTHo crate Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoaHe roguHe

4 ;; IfO3|:)tl)4)I'(;BZHM [yroBHW cango padyHa (la + 2a- 26 + 4205 0 4227 0 4249 0
g; Tgt:,r)o:agw NOTPaXXHU cango payyHa (16 - 2a + 26 - 4206 0 4228 20,248,144 4250 0
MNpomeHe y npeTxoaHoj roAuHU

5 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHW padvyHa 4207 0 4229 0 4251 0
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa 4208 0 4230 0 4252 0
Crambe Ha AaH 31. aeuemMb6pa npeTxoaHe roguHe

6 a) AyroBHM cango padyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4209 0 4231 0 4253 0
6) noTpaxxHu cango padvyHa (46 - 5a + 56) = 0 4210 0 4232 16.465.642 4254 0




KomMnoHeHTe ocranor pezynrara
o SIS S R (= R
Aon Yuewhe 6es npasa 3(pen a kon 3 go kon 12)] = 0 - 3(pen 6 kon 3 go kon 12)] = 0
KOHTpoJie

1 2 12 13 14
EdekTi npBe npuMeHe HOBUX MCOU

7 a) AYroBHU Canzo padyyHa 4211 0 4233 | 0 4255 0
6) noTpaxHu canao padyHa 4212 0 4234 : 0 4256 0
WUcnpaska MaTepujanHo 3HauajHUX rpewaka u
npoMeHa payyHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA

g ) UcnpasKke Ha AYroBHOj CTPaHu padyHa 4213 0 4235 } 0 4257 0
6) ucnpasKe Ha NOTP@XHO] CTPaHW padyHa 4214 0 4236 | 0 4258 0
KopurosaHo noyertHo cratbe Tekyhe roauHe Ha
AaH 01.01.

9 ;2} 'TO;GM)FZBEHM AYroBHU canpo pavyHa (6a + 7a - 76 + 215 . 4237 ~ . 4259 -
gg T%Lé;o:agw NOTPAXHU canpo padyHa (66 - 7a + 76 - 4216 . 4238 16.465.642 4260 4
Mpomene y Tekyhoj roAuHU

10 a) MPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu pauyHa 4217 0 4239 1 0 4261 0

{
6) NpoMeT Ha NOTPaXxHO] CTPaHW payyHa 4218 0 4240 } 0 4262 0
Cratbe Ha AaH 31. geuem6bpa Tekyhe i
roAuHe

i a) AYroBHU canao padyHa (9a + 10a - 106) 2 0 4219 0 4241 1 0 4263 0
6) noTpaxHu canao padyHa (96 - 10a + 106) > 0 4220 4242 21‘2;73_533 4264 0
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MonywaBa 6pokepcko-AnIepcKo ApYLITBO

MatnuHu 6poj 08614938 LLindpa aenatHocTn 6612 N6 100448611

MocnogHo umve: BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD

Cepnwre: BEOFPA[} (HOBU BEOIPA/l), Bynesap Muxauna MynuHa 115e

N3BELUTAJ O TOKOBMMA TOTOBNHE
BPOKEPCKO-AWJTIEPCKOI" APYLLUTBA

y nepuogy og 01.01.2023. go 31.12.2023. roanHe
- Y Xubagama anHapa -

WU3Hoc
Mo3uuuja Aon
Tekyha roanHa MNMpeTxopHa roanHa
1 2 3 4

A. TOKOBM TOTOBUHE U3 MOC/TOBHUX AKTUBHOCTHU
1. MPUNNBK FTOTOBUHE N3 NMOC/IOBHUX AKTUBHOCTU
(3002+3003+3004+3005+3006+ 3007+3008+3009+3010) . 723.053 1.909.016
1. MpunuBKM o4 HakHaZa Mo OCHOBY NpujeMa M U3BpPLLEHA Hanora KnjeHTa 3002 101.750 153.489
2. MpunueK oA HakHaaa no OCHOBY ynpaB/batba MOpPT(ONOM KnjeHTa 3003 0 0
3. MpwunnBm of HakHaAa NO OCHOBY MHBECTULIMOHON CaBeETOBaHa 3004 0 0
4. MpunnBM OA HakHaaa Mo OCHOBY yC/yra NOKPOBUTEba 3005 0 0
5. Mpunuen of HakHaza no OCHOBY yC/yra areHTa emucuje 3006 0 0
6. MpunnemM of HakHaAa No OCHOBY ynpasrbarba MTI1 3007 0 0
7. Npunuem of HakHaja 3a AoAaTHe ycnyre 3008 10.967 5.022
8. MpunueuM of xapTuja of BPeAHOCTU (AMNEepCKM NoCioBu) 3009 465.995 1.750.251
9. Ocranu Npunueu 3010 144.341 254
II. OAIMBW FOTOBUHE 13 NOC/IOBHUX AKTUBHOCTU 3011
(3012+3013+3014+ 3015) 899.976 1.100.076
1. OpnmBM No ocHOBY pacxoaa of obaBrbarba MHBECTULIMOHUX U AOAATHUX yCryra 3012 7.585 9.640
2. OanvBM NO OCHOBY NpoAaje xapTuja oA BPeAHOCTU (AWUNEPCKU MOCIOBU) 3013 757.940 1.009.832
3. OAnMBM MO OCHOBY APYrnX TPOLLKOBA MOC/IOBakba NOCOBHUX Pacxoaa 3014 82.025 64.663
4. Octanu oamsu 3015 52.426 15.941
III. HETO MPUNB FTOTOBWHE U3 NOCNOBHNUX AKTUBHOCTW
(3001-3011)= 0 e 0 808.940
IV. HETO OA4/I1MB rOTOBUHE U3 NOCNOBHNX AKTUBHOCTU
(3011-3001)= 0 3017 176.923 0
Bb. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAIbA
I. NIPUMBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA 3018
(3019+3020+3021+3022) 69.738 1.606.877
1. Mpunveu oa npoaaje MaTepujanHux v HeMaTepujanHux ynararba 3019 797 0
2. Mpunueu oa nNpoaaje akuuja v yaena 3020 0 0
3. MpwunuBuM of AMBMAEHAM, OQAHOCHO A0BWUTM MO OCHOBY ynaraka y akuuje u yaene 3021 52.117 1.576.837
4. Octanu Npunnsu 3022 16.824 30.040




HU3Hoc
Mozuyuja Aon
Tekyha roguHa MperxoaHa roguHa
1 2 3 4
II. OAJIMBM FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHbA I
3023
(3024+3025+3026) 8'795'(?21 e
1. OanuBeK NO OCHOBY MaTepujanHUX U HemaTepujanHux ynararba 3024 3.1;76 1.534
2. OAnMBY NO OCHOBY KYNOBYUHE XapTuja O/ BPEAHOCTY (AMNEPCKM MOCroBi) 3025 8.792.245 0
i
3. Octanu oanueu 3026 0 437.322
f
III. HETO MPUNWB FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTY UHBECTUPAHSA
3027 I
(3018- 3023)2 0 J e
IV. HETO OANMB FOTOBUHE W3 AKTUBHOCTW UHBECTUPAHSA
3028 !
(3023-3018)2 0 8'725‘8,83 0
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
1. NPUNWB FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU GUHAHCUPAHSA 3029 H
(3030+3031+3032+3033+3034) 8.789.793 0
1. Npunueu oa eMucuje akumja 3030 4.687.3;24 0
2. TIpUnuBKM of eMUcKje AYXXHUYKUX XapTUja OA BPEAHOCTU 3031 0 0
3. MpunuBu 0f AYropoOYHUX KpeauTa 3032 4.102.469 0
4. NpUnuBM o KPaTKOPOYHUX KpeauTa 3033 ‘ 0 0
T
5. Ocranu npunveun 3034 0 0
II. OAJIB MOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3035 1
(3036+3037+3038+3039+3040+3041) 3.458 5.536.186
1. OANMBY N0 OCHOBY OTKYNa COMCTBEHUX aKuuja 3036 ; 0 0
2. OpnuBM 32 OTNNaTe AYropoYHUX KpeawTa 3037 } 0 0
3. OAN1BM 33 OTNNATe KPaTKOPOUHUX KpeauTa 3038 0 0
4, OnnvBM 33 AMBUAEHE 3039 o 5.532.082
5. OnNUeY 3a KamaTe 3040 o 0
6. OcTanu ofnmBi 3041 3.458 4104
II1. HETO MPWU/INB MOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU OUHAHCUPAHSA
3042 8.786.3;’35 0
(3029-3035)2 0 |
IV. HETO OB rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTW GUHAHCUPAHBA
3043
5.536.186
(3035-3029)2 0 I 0
I'. HETO NPUNUB FOTOBUHE (3016+3027+3042-3017-3028-3043)2 0 3044 } 0 0
A. HETO OAJINB FOTOBUHE (3017+3028+3043-3016-3027-3042)> 0 3045 116.471 3,559.225
i
. FOTOBUHA HA MOYETKY OEPA4YYHCKOI MEPUOJA 3046 257.602 3.818.754
E. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3047 1_7'24 119
XK. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE 10 OCHOBY MPEPAYYHA FOTOBUHE 3048 1.860 2.046
3. TOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT MEPUOAA (AOI 0022) = (3046 + 3049 |
3044 - 3045 + 3047 - 3048) 25K0 140.995 257.602
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BPOKEPCKO - AUNEPCKO APYLWWITBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPAL

HanomeHe y3 nojeguHayHe PUHAHCUjCKe n3BeWTaje
31. peuembap 2023. roguHe



BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

2.1.

OCHUBAE 1 MOCNOBHA NOTIUTUKA

MuBecTnumoHo pgpywtso ,M&V Investments” a.n., beorpag (y gamem Tekcty: ,ApywTBo” mam
,,BPOKEPCKO - annepcko ApywTeo“) nobuno je gossony 3a pas og Komucuje 3a xaptuje of BpegHoOCTH
17. oktobpa 1995. roamHe, Ha ocHoBy Pewerba 6poj 03/491/2-95. Ynuc y CyACKM perncrap M3BpLIeH je
Kopa MpuspeaHor cyaa y Hosom Caay, 7. HoBembpa 1995. roauHe, peluerbem 6poj dun-4809/95.

BpoKepcKo - AnNepcKo ApYyWTBO je ynaH beorpaacke 6epse a.a., beorpag og 27. ¢ebpyapa 1996.
roguHe.

Cegnwte Bpokepcko - aunepckor apywTea je y beorpaay, bynesap ApceHuja YapHojesuha 59A, VI
cnpart (Ha gaH 31. geuembpa 2023. roguHe bynesap Mwuxajna MNynuHa 115a). Agpeca je npomerseHa 18.
jaHyapa 2024. roguHe pewerbem AreHumje 3a npuspegHe peructpe 6poj b, 1843/2024.

OcHoBHa AenaTHOCT BpOKepcKo - Aunepckor ApywTtea je obaB/batbe WMHBECTULMOHWUX ycayra M
aKTMBHOCTM Koje ce ogHoce Ha (UHAHCUjCKe MHCTPYMEHTE M TO: MpuUjeM WM MPEeHOC Hasnora Koju ce
04HOCE Ha NPOAAjy U KYNoBUHY GUMHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa, M3BpLUEHE Ha/lora 3a payyH KanjeHaTa,
TProBakbe 3a COMNCTBEHM PAYyH, YCayre NOKPOBUTE/bCTBA Y BE3M Ca NOHYAOM M NPOAajoM GUHAHCUJCKMX
MHCTpyMeHaTa y3 obaBe3y OTKyna, yc/yre y Besu ca NoHyL0M M NPoaajoM GUHAHCUJCKUX MHCTPYMeHaTa
6e3 obaBese OTKyMa, Kao M 3a AofaTtHe ycayre geduHMcaHe 3aKOHOM O TPXKULITY KanuTasaa YyiaHa 2.
ctaB 1 Tauka 3) noarauke (1), (2), (3), (5), (6) n (7).

Ha ocHoBy Ognyke HapoaHe 6aHKe Jyrocnasuje o HaumHy Boherba LleHTpanHor perucTpa, LleHTpanHor
Aenoa v HaunHa obpavyHa xapTuja oa speaHoctu (,Cny>k6eHn auct CPJY, 6p. 57/2001 n 60/2001),
BpoKepcKo - annepcko ApywTBo je y HoBembpy 2001. roamHe 3ak/byyunno Yroeop ca HapogHom 6aHKom
Jyrocnasuje o unaHctey y LleHTpanHoOM peructpy, 4enoy U KAMPUHTY XapTuja o4 BpegHocTH (y fasbem
TeKkcty: ,LleHTpanHu peructap” wam ,LLIPXoB“) n nsspwuno je ynnaty og 40,000 EUR-a y guHapcCKoj
NPoOTMBBPEAHOCTUN ¥ [apaHTHU GOHA.

BpoKepcKo - AnnepcKko ApyLWTBO Ha AaH 31. geuembpa 2023. roanHe uma 13 3anocneHunx pagHuka (31.
neuembap 2022. roguHe: 14 3anocneHmx).

MNopeckun naeHtTudukaumonn 6poj (MUBE) BpokepcKo - annepckor apywTea je 100448611.

OCHOBE 3A CACTAB/bAKE U NPESEHTALIUIY NOJEANHAYHUX ®UHAHCUICKUX USBELLTAJA U
PA4YYHOBOACTBEHMN METO/,

OcHoBe 3a cacTaB/bakbe U Npe3eHTauujy nojeAMHa4YHUX PUHAHCUjCKUX U3BeLTaja

MpaBHa nnua 1 npeaysetHuum y Penybavum Cpbuju cy y obasesn ga Bohere NOCAOBHUX KhWra,
npu3HaBake U NpoLeruBakbe MMOBUHE U 06aBe3a, MPUX0AA M Pacxoaa, CacTaB/bakbe, MPUKa3NBakbe,
JocTaB/batbe U obenofarbmBatbe QGUHAHCUjCKMX WU3BELWITaja BpWe Yy CKaagy ca 3akoHom O
padyHoBogactay (,Cny:k6eHn rnacHuk PC“, 6p. 73/2019 un 44/2021 - ap. 3aKOH — Yy Aa/bem TEKCTy
»3aKOH"), Kao 1 y cknaay ca ocTasoM NPUMEH/bUBOM NOA3aKOHCKOM PEerynaTMBOM.

[pywTBO, Kao BeAMKO MNpaBHO /uue, MpuMmersyje MehyHapoaHe cTaHgapae uWHaHCKjcKor
nsBewwTaBara (,MCOU), Koju y cmuciy HaBefeHOr 3akoHa, obyxBaTajy: KoHLenTyanHW OKBMP 3a
duHaHCKjcko m3BelwTaBarbe, MehyHapoaHe padyyHoBoacTBeHe cTaHgapze (,MPC“), MehyHapoaHe
cTaHaapae ¢duHaHcujckor mssewTaBaka (,MCPUN“) uspate op cTpaHe Opbopa 3a mehyHapopHe
payyHoBoAcTBeHe cTaHaapae (,IASB“) n ca tbuma nosesaHa Tymauyewa, usgata og, KomwuteTta 3a
Tymaderbe MCOMU (,IFRIC), unju je npesoa yTBpAMA0 M 06jaBUNO0 MUHUCTAPCTBO HaZ/1EXKHO 3a NOC/I0BE
dUHaHcHja.



BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

2.1.

OCHOBE 3A CACTABJbAHE M MPE3EHTALIMIY NOJEANHAYHUX GUHAHCUICKUX U3BELLITAJA U
PAYYHOBO/CTBEHWU METO/], (Hacrasax)

OcHoBe 3a cacTaB/bakbe M Npe3eHTauujy nojeauHauHnx GUHaHCKjcKUX usBewTaja (Hacrasak)

Pewerwem MuHUcTpa ¢uHaHcuja Penybnuke Cpbuje o ytephuBary npesoga MehyHapogHux
cTaHAapaa puHaHcujcKor n3sellTasakba 6poj 401-00-4351/2020-16 oa 10. centembpa 2020. roguHe
(,Cny>k6eHn rnacHmk PC“, 6p. 123/2020 1 125/2020 - ucnp.), ytepheH je 38aHnyaH npesog MCOU Koju
ce Nnpumemyjy o4 pUHAHCUjCKMX M3BELLTaja KOju ce cacTas/bajy Ha aaH 31. aeuembpa 2021. roanHe.
MNpesog MCOU, Koju je yTBpaAnao 1 06jaBuno MuHUCTapcTBO PUHAHCHK]A, YMHE KOHLLENTyaiHU OKBUP
33 PUHAHCHKjCKO M3BELWITABakEe, OCHOBHM TekcToBM MPC, ocHOBHM TekcToBu MCPU n3gatm og cTpaHe
IASB-a, Kao 1 Tymauera m3gata oz ctpaHe IFRIC-a y 061Ky y Kojem cy U3aati, O4HOCHO YCBOjEHU U
KOjW He YK/by4yjy OCHOBe 3a 3aK/byumBarbe, Unyctpyjyhe npumepe, cmepHuLe, KOMeHTape, CynpoTHa
MULL/beHa, paspaheHe npumepe U ApyrM SONYHCKM objalrbaBajyhu maTepujan Koju moxke fa ce
YCBOjU y Be3W ca CTaHAapAMMa, OAHOCHO TyMayerMMa, OCMM aKO Ce U3PUYMTO He HaBoAM Aa je
CacTaBHW Aeo CTaHAapAa, OAHOCHO TyMauyena (y Aa/bem Tekcty: ,npesosg MCOU“). Mpesog MCPU
obyxsata MPC/MC®MW, Koju ce Nnpumerbyjy 3a U3BeLLITajHE Nepuoae Koju NoYMtby Ha AaH MAW HaKoH 1.
jaHyapa 2019. rogMHe M KX je [dpywTBO NPUMEHMAO MNPUIMKOM CacTaB/bakba MNOjegUMHAYHUX
dbuHaHCcKjckmnx ussewTaja 3a 2021. roguHy.

HoBeu 1 namerwwenn MPC n MCPU m ca vbma nosesaHa Tymadyera nsgata o ctpaHe IASB-a, ogHOCHO
IFRIC-a HaKOH TOr gaTyma, Ha CHa3u 32 U3BeLLTajHe NepMoae Koju NoUYnHbY Ha AaH UAKM HAKoH 1. jaHyapa
2020, 2021, 2022. u 2023. roauHe (HanomeHa 2.3(a)) HUCY 3BaHWYHO NpeBeAeHU U 06jaB/bEHU Y
Peny6anum Cpbuju, Te CXO4HO TOME HUCY HU NPUMEHEHW 04, CTPaHe [pywTBa NPUIMKOM CacTaB/batba
NPUNOXKEHMX NOjeANHAYHNX GUHAHCUJCKUX M3BELUTAja.

Ocum HaBeaeHOr, NojeaMHa 3aKOHCKA M NMoA3aKoHCKa perynatmea y Penybanumn Cpbuju geduvHuwe
onpeheHe pauyHOBOACTBEHE MOCTYMKE, LITO MMA 33 NocaeauLy AoAaTHa oAcTynama og MCDU Kao wTo
cnegu:

e [lpywTBO je 0oBe nojeAuHavyHe PUHAHCMjCKE M3BELUTaje CacTaBW/IO Yy CKAaZy Ca 3axTeBMMaA
MpaBUAHMKA O KOHTHOM OKBMPY M PUHAHCMCKMM M3BELUTajuMa 3a BPOKEepCKo - Annepcka
apywrtsa (,Cny»6eHun rnacHuk PC“, 6p. 139/2020 1 75/2021) u dopmaty NnponmMcaHoOM OBUM
MpaBUAHUKOM, KOju oacTyna oa dopmaTa gedmHncaHor y MPC 1 (pesnampan) ,Mprkasmeame
duHaHcKjckux nssewTaja“ u MPC 7 ,/3BeLwTaj 0 TOKOBMMa roTOBMHE".

e OppeheHMM NOA3aKOHCKOM aKTMMa KOju Cy Ha cHasu y Tekyhem nepuopgy 3axTeBa ce
npu3HaBakbe, BpegHoBarbe M KnacubuKkaumja cpeacrasa, obasesa v Kanutana, Kao U Npuxosna
M pacxoja Koja oACcTyna of 3axTeBa npeseseHux n ycsojeHmnx MPC n MCOU.

CxopHO HaBegeHom, a umajyhu y BMAy NOTEHUMjaNIHO MaTepujanHe edeKTe Koje oAcTynakba
pauyyHoBOACTBEHMX nponuca Penybnuke Cpbuje og MPC n MCOPU mory Mmatu Ha peanHocT U
06jeKTUBHOCT PpUHAHCHjCKMX M3BelwTaja [pylTea, 0BM NojeauHaYHM GpUHAHCUJCKM M3BELUTaju ce He
MOTY CMATPaTM GUHAHCUjCKMM M3BELUTAjMMa CaCTaB/beHUM y carnacHocti ca MCOWU.

MpunoxeHn nojeanHayHmM GUHAHCKJCKM M3BELLTAjM Cy CaCTaB/beHM Y CKNaAy ca Havenom UCTOPUjCcKor
TPOLLKa, OCUM 3a BpeaHOBakbe XapThja o4 BpeaHOCTM No dep BpeaHOCTH Kpo3 BuaaHc ycnexa U Kpo3
OCTa/Iv YKYNaH pe3ynTart, a KaKko je HaBeeHo y payyHOBOACTBEHMM NOAUTUKAMA Koje cy obenoaarbeHe
Y Oa/beMm TEKCTY.



BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

2.1.

2.2,

2.3.

(a)

OCHOBE 3A CACTABJbAHE M MPE3EHTALIMIY NOJEANHAYHUX GUHAHCUICKUX U3BELLITAJA U
PAYYHOBO/CTBEHWU METO/], (Hacrasax)

OcHoBe 3a cacTaB/bakbe M Npe3eHTauujy nojeauHauHnx GUHaHCKjcKUX usBewTaja (Hacrasak)

LpywTBo je y cacTas/batby OBMX MOjeaMHAYHUX GUHAHCUjCKMX M3BelTaja NpPUMEHMBaAIo
paYyHOBOACTBEHE NOUTUKe 0bpasnoxKeHe y Hanomeru 3.

Y cKknagy ca 3aKOHOM O PavyyHOBOACTBY, NOjeANHAYHN GUHAHCM|CKM M3BeLTaju [pyLlTBa Cy UCKa3aHU
Y XW/bagama guHapa. [uHap npeacrtas/ba 3BaHUYHY U3BeLTajHy BaayTy y Penybanum Cpbujn. UsHocu
MCKa3aHW y AMHAPMMA 3a0KPYKEHU CYy Ha HAjBINKY XM/bally, OCMM aKo HUje Apyraynje HazHayYeHo.

OBM nojeanHaYHN PUHAHCKjCKM M3BeLWTaju oaobpeHu cy og cTpaHe Opbopa AupeKTopa AaHa 23.
debpyapa 2024. roanHe.

MojegMHauyHn GUHAHCKMjCKM M3BeWwTaju [pylwTBa Cy CacTaB/beHM Y LM/bY MOLITOBaHba 3aKOHCKMUX
3axTeBa. [lpylWwTBO MMa 3aKOHCKY obaBe3y Aa aHraxKyje He3aBMCHOI peBM30pa Aa U3BPLIN PeBU3MjY
duHaHCKjckmnx m3BewTaja. Obum pesusuje obyxeata GMHAHCUjCKe M3BELITAje Y LENMHU U He NpyKa
yBepaBare Nno 6110 Kojoj NojeaAMHAYHOj NO3MLMjU, PadyHY MaW TPaHCaKUUjn.

MojegMHayHM GUHAHCHjCKM M3BELLTAjU KOjU CYy NpeaMeT peBu3nje HUCY HamereHU 3a ynoTtpeby 6uno
KOje CTpaHe y CBpXYy LOHOLWIEHA OANYKAa Yy Be3M Ca BNACHMYKMM TPaHCaKLMjama, TpaHcaKuujama
bUHaHCKparba an U0 Kojum gpyrum cneumdryHMM HameHama Koje ce ogHoce Ha ApywTeo. CxoaHo
TOMe, KOPUCHUUM GUHAHCHJCKMX M3BELUTaja KOju cy bBunu npeameTt pesusnje He Tpeba fa ce ocnarbajy
WCK/bYYMBO Ha NojeamHayYHe dUHaHCUjcKe n3BeluTaje, Beh 6u Tpebano aa npe oasyyunsarba npeaysmy
W apyre nocTynke 3a cneumMdpuyHe HameHe.

BpoKkepcKo - AMnepcKo ApyLUITBO je MaTUYHO NPABHO AunLe rpyne Kojy nopes JpywTsa ymHe un AlK Banka
a.Aa., beorpag v Eurobank Direktna a.a., Beorpag, (3ajeaHo ,,[pyna“). BpoKepcKo - AUNEpPCKo APYLUTBO
je y obaBe3sun fa cactaB/ba M KOHcoAnaoBaHe PUHaHCMjcKe M3BelTaje 3a pyny 3a roguHy Koja ce
3aBpLaBsa 31. geuembpa 2023. roanHe y CKIaay ca payyHOBOACTBEHUM nponucuma Penybanke Cpbuje
M UCTE A0CTaBU AreHunju 3a NnpMBpeaHe pernctpe Ao Kpaja anpuna 2024. rognHe.

YnopeaHu nogaum

YnopeaHe nogatke npeacTas/bajy nojeauHavyHu GUHaHCKjCKM n3BelTaju JpywTea Ha AaH W 3a roauHY
3aBpweHy 31. geuembpa 2022. roanHe, CacTaB/be€HU Yy CKAady ca pavyyHOBOACTBEHMM MpoOnMcMma
Barkehum y Penybaunum Cpbuju, Koju cy bunm npegmet pesusuje.

YTUuaj u npumeHa HoBuX U peengupaHmx MPC/MCoOU

CmaHdapdu, mymayerba u usmeHe nocmojehux cmaHdapda Ha cHa3u o0 1. jaHyapa 2023. 200uHe
Koju jow yeek Hucy 38aHU4HO npesedeHu u yceojeHu y Penybauyu Cpbuju

Jo patyma cacTaB/batbd MPUAOXKEHUX MOjeauHavyHMX GUHAHCUjCKMX M3BelwTaja, cnegehu HoBu U
namerwseHn MPC, MCOU n tymaverba, nsgatm og ctpaHe IASB-a, ogHocHo IFRIC-a ctynuam cy Ha cHary
1. jaHyapa 2023. roauHe, 1 Kao TakBW Cy NpMMernBM Ha PUHAHCKjCcKe u3BellTaje 33 2023. roauHy.
MehyTMM, KaKo jow yBEeK HWUCY 3BaHWMYHO npeBedeHM U o0bjaB/beHM of cTpaHe MuHUCTapcTBa
dWHaHCKja, HUCY NpUMeHeHU o4 cTpaHe JpywTea:
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2.3.

(a)

OCHOBE 3A CACTABJbAHE M MPE3EHTALIMIY NOJEANHAYHUX GUHAHCUICKUX U3BELLITAJA U
PAYYHOBO/CTBEHWU METO/], (Hacrasax)

YTUuaj u npumeHa Hoeux u peengupaHmnx MPC/MCOU (Hactasak)

CmaHdapdu, mymayerba u usmeHe nocmojehux cmaHdapda Ha cHa3u o0 1. jaHyapa 2023. 200uHe
Koju jow yeeK Hucy 38aHU4HO npeeedeHu u yceojeHu y Penybauyu Cpbuju (Hacmasak)

- MC®U 17 ,Yrosopu o ocurypamy” n HakHagHe nsmeHe MCPU 17 Koje ce 6ase npobaemmnma m
M3a30BMMa MMMNIEMEHTALINjE KOjU CY MAEHTUPUKOBAHM HaKoH wWTo je MCOU 17 ob6jassbeH 2017.
roguHe. MCO®U 17 3amervyje MCOU 4 ,Yrosopu o ocurypary” og 1. jaHyapa 2023. roaunHe u
yBOAM CcBeobyxBaTaH M KOH3UCTEHTAH MPWUCTYN 3a PayYyHOBOACTBEHO ObyxBaTarbe YyroBopa o
ocurypatrby. C 063mpom aa ce MCOU 17 npumerbyje Ha CBE YrOBOPE O OCUTypakby Koje eHTUTeT
nsgaje (ca orpaHMYeHUM U3y3eLnma o4 NPUMEHE), HEroBo YCBajakbe MOXE MMATW yTMLAja U Ha
HeocurypaBaye Kao LWTo je [pywTso.

- WUN3meHe MCOU 4 ,Yrosopu o ocuryparby” — MpoayKeTak poka 3a npuepemeHo u3ysehe og,
npumeHe MCOU 9.

- W3meHa MC®U 17 ,Yrosopu o ocuryparby” —MNovetHa npumeHa MCOU 17 1 MCOU 9 - YnopegHe
nHpopmaumje. EHTUTET Koju oanyum ga NPUMMEHM U3MeHy NpUMerbyje je Kaga npsu nyT
npumeHn MCOU 17.

- W3ameHe MPC 1 ,MpeseHTauumja ¢uHaHCUjcKMX u3BewTaja” n MCOUN UsjaBa o npaKkcu 2:
ObenofarnBarbe payyHOBOACTBEHUX MoAMTUKA. M3ameHe MPC 1 wumajy 3a umb aa
obenoparbMBarbe PayyHOBOACTBEHUX NOINTUKA YUMHE MHOOPMATUBHU[UM, TaKO LITO 3aMeHsYjy
3axTeB 3a obenofarbMBarbeM ,3HAYajHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOAMTUKA® ca 3axTeBOM 3a
obenoparbMBatbeM ,,MaTePUjaIHUX PAYyHOBOACTBEHMX NoanTUKa“. MCOU UM3jaBa o npakcu 2
obyxBaTa CMepHMULE W UNYCTPAaTUBHE NMPUMMEpPE KOjuU MMAjy 33 LW/b A3 MOMOTHY eHTUTETY Y
NPUMEHWN KOHUENTa MaTepMjasiHOCTM MPUAMKOM JAOHOLWEHa NpoueHa o obenoparbuBarby
payYyHOBOACTBEHUX MOJIUTUKA.

- WN3ameHe MPC 8 ,,PauyHOBOACTBEHE NOIUTUKE, MPOMEHE PAYYHOBOACTBEHMX MPOLLEHA U FpeLuKe”
— [JdeduHunumja padyyHoBoacTBeHe npoueHe. Mpema HOBOj AedUHWUUMjM, PAYYHOBOACTBEHE
npougHe cy geduHMCAHE Kao ,HOBYAHU WM3HOCKM Y OUMHAHCUjCKMM WM3BELWUTAjUMA Koju Cy
NoA/IOXKHU HEM3BECHOCTM NpW oamepaBakby”. M3ameHama ce nojawaBa pasnuKka msmehy
NpPOMeHa payyHOBOACTBEHUX NPOLEHA M NPOMEHA PavyyHOBOACTBEHUX MOAUTMKA U UCMpPABKE
rpewaka.

- W3ameHe MPC 12 ,OpnoxkeHn nopesn” — OAN0KeHM Nopes Koju ce O0AHOCU Ha MMOBUHY U
obaBe3e NpoucTekse 13 jeaHe TpaHcakumje. M3ameHe cykaBajy obvum 1 Aajy Aasba Nojalltbera y
BE3M Ca M3Y3eTKOM 33 NOYETHO Npu3HaBake npema MPC 12 1 npeunsmpajy Kako eHTUTeTU Tpeba
na obpayyHaBajy 04/10}KeHM nopes y Be3n ca UMOBMHOM M 06aBe3ama Koje NponcTuyy us jegHe
TpaHCcaKLuMje, Kao WTo Cy IM3NHT M obaBe3e Bpahatba y NPBOOUTHO CTakbe.

- W3meHe MPC 12 ,,0anoxkeHun nopesn” — MehyHapogHa nopecka pedopma — MNpasuna mogena
C1y6 2. U3meHe npeasuhajy npuspemeHo n3ysehe og 3axTeBa y Be3u ca 04/10XKEHUM NMOPECKUM
cpeactBMMa U obaBesama y Be3u ca nope3om Ha gobuTak us apyror cryba.
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2.3.

(6)

OCHOBE 3A CACTABJbAHE M MPE3EHTALIMIY NOJEANHAYHUX GUHAHCUICKUX U3BELLITAJA U
PAYYHOBO/CTBEHWU METO/], (Hacrasax)

YTUuaj u npumeHa Hoeux u peengupaHmnx MPC/MCOU (Hactasak)

Hoeu cmaHOapdu, mymayerba u usmeHe nocmojehux cmaHoapda Koju HUCy cmynunau Ha cHazy U Koju
Hucy paHuje yceojeHu 00 cmpaHe [pywmea

IASB je 06jaBuno 3HauajaH 6poj HOBUX U M3MeHeHUX cTaHAapaa 1 IFRIC Tymayera, Koju HUCY Ha CHa3u
3a roavM M3BELWTAjHN Nepuog Koju nountse 1. jaHyapa 2023. roamHe M HUCY paHuUje YCBOjEHU Of,
CTpaHe [JpywTBa:

- WN3ameHe MCPU 16 ,,Insnnr” — Obasese No 0OCHOBY IN3UHTA Y Npoaaju n nospahajy nnsuHra (Ha
CHa3u 3a roguiikbe Nepunoae Koju noUumnkby Ha AaH Uamn HakoH 1. jaHyapa 2024. roauHe). Mi3meHe
W foNyHe MMajy 3a Uu/b Aa Nobosbluajy 3axTeBe Koje NpoAaBali-3aKkynal, KOpUCTU y oamepasarby
obaBe3e 3a IM3MHT KOja MPOM3NAA3K U3 TpaHcaKLmje npoaaje U noBpaTHOr 3akyna y MCO®U 16,
L0K Ce He MeHba PavyHOBOACTBEHM TPETMAH 3aKyna Koju HUje y Be3u ca TpaHCaKuujama npoaaje
W NOBPATHOT /IU3MHra.

- W3ameHe MPC 1 ,MpeseHTaumja ¢uHaHCUjcKMX m3BewTaja” — Knacudukaumja obasesa Ha
KpaTKOpOUYHEe U AyropoyHe (Ha CHa3W 3a ro4utbe Nepuoae Koju nounkby Ha AaH UAM HaKoH 1.
jaHyapa 2024. roguHe). Uub nameHa je ga pasjacHu npuHumne y MPC 1 3a knacuduKaumjy
ob6aBe3a Ha KPaTKOPOUHE U AYyropoYHe.

-  W3ameHe MPC 1 ,lMpeseHTaumja ¢UHaAHCUjCKMX wu3BewTaja“ — [yropoyHe obaBese ca
KOoBEHaHTama (Ha CHasM 3a roguilkbe Nepuoae Koju NoYnmy Ha AaH UK HakoH 1. jaHyapa 2024,
roguHe). MameHama ce nojaltbaBa KaKo YC/0BU Koje eHTUTET Mopa Aa WCMYHM Yy POKY Of,
ABaHaAeCT MeceLM HaKoH AaTyma U3BeLUTajHOr Nepnoaa yTuuy Ha KnacuduKaumjy obasesa.

- W3ameHe MPC 7 ,U3BewwTaj 0 ToKoBMMA roToBuHe” n MCOUN 7 , dUHAHCU]CKU MHCTPYMEHTU:
obenoparbmBarba” — PMHAHCUjCKM apaHKXMaHU aobaBsbaya (Ha CHasW 3a roguwke nepuoae
KOju NouYMkby Ha AaH Wan HakoH 1. jaHyapa 2024. roguHe). MameHama ce goaajy 3axTeBu 3a
obenoparbmBakbeM, Kao 1 ,penepHe Tauyke” y okBMpy noctojehmx 3axTesa 3a 06enoaarbmMBatbemM
KOju of, eHTUTeTa Tparke Aa obe3bense KBanuTaTUBHE M KBaHTUTaTMBHe WHdOpmauuje o
bUHAHCUjCKMM apaHXMaHMMma gobassbaya.

- MCoOU C1 ,OnwTm 3axTeBM 3a obenomammBarbe GUHAHCUJCKMX WHPOpMmaLMja y Be3u ca
oapusowhy” 1 MCoOWN C2 ,ObenogarmBarba y B3 ca KAMMOM® (Ha CHasu 3a roauilke
nepuvogde Koju nouymkby Ha JaH MAM HakoH 1. jaHyapa 2024. roanHe). MCOUN C1 u MCOUN C2
npeacrassbajy Hoee MCOU craHgapae Koju ce bGaBe obenoparbuBarbMma Yy Be3u ca
oapueowhy, npn yemy MCOU C1 gaje 0CHOBHM OKBUP 3a obenogarbMBarbe MaTepujasHUX
UHpopmaLmja o pusmumMma n moryhHocTMMa y Be3u ca ogpKmeowhy y LLesom naHLy BpeaHOCTH
eHTuTeTa, Aok MCOU C2 yrBphyje 3axTeBe 3a eHTUTeTe Aa obenogaHe WHPopmauumje o
pusnuMma u moryhHoCcTMMa Be3aHWM 3a Kammy. MNpumeHa 0BUX CTaHZApAa Y HALLOoj 3emMsbU
3aBWCK Of, PerynaTopHor npoueca, OAHOCHO AOHOLWeHa Nponuca Kojuma ce ysoam obasesa
HUXO0BE MPUMEHE.

- W3ameHe MPC 21 ,EdeKTn npomeHe AeBU3HMX KypceBa” — HegocTaTak pa3mernBOCTU (Ha CHasm
3a roguimbe Nepuoae Koju NoYmkby Ha AaH UK HakoH 1. jaHyapa 2025. rogmHe). M3meHama ce
npeLmsnpa Kako ce BpLWK NPOLLeHa Aa U je BanyTa pasmerbMBa U Kako ce yTephyje TpeHyTHU
L,EBU3HU KYPC YKOIMKO HUje.
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2.4.

2.5.

OCHOBE 3A CACTABJbAHE M MPE3EHTALIMIY NOJEANHAYHUX GUHAHCUICKUX U3BELLITAJA U
PAYYHOBO/CTBEHWU METO/], (Hacrasax)

HacraBak nocnoBsamwa

MNojeanHayHn GUHAHCKUjCKM n3BeLwWTajm [pyLliTBa CYy CacTaB/beHU Y CKaZy Ca HaYeNOM CTa/IHOCTU, Koje
nogpasymesa fa he [JpywTBO HacTaBUTU ca NOC/AOBarbem y aornegHoj byayhHocTu, Koja obyxsaTta
nepuog, o4 HajMmare ABaHAeCT Meceum o AaTyma nojeaMHaYHMX PUHAHCUjCKMX U3BELLTaja.

PykoBogcTBO [lpyLITBA je pa3moTpuio cBe MHbopMaLmje Koje cy bBuae pacnosioxmnsee M aHannM3npano
nuTara Koja mory 6uTM peneBaHTHa 3a cnocobHocT [pywTBo Aa Nocayje y cKAagy ca Hayenom
CTANIHOCTW, YK/bYYyjyhM 3HaYajHe OKOAHOCTU U forahaje, N1aHOBe PYKOBOACTBA, Kao U edeKTe Kpuse
Npoy3poKoBaHe CyKOOBUMaA y CBETY M MAaKPOEKOHOMCKOM HecTabunHowhy Ha nocnoBare [pylwiTea, a
Kao WTO je AeTasbHUje obenoaarteHo y Hanomenu 42.

Kopuwhere npouerunsama

CactaB/batbe PUHAHCUjCKMX M3BelTaja Yy CKAagy ca nNpUMEHMBUM OKBMPOM  GUHAHCK]CKOT
M3BellTaBatba 3axTeBa NPUMEHY M3BECHMX K/bYYHMX PavyHOBOACTBEHWMX npoueHa. OHO, Takohe,
3axTeBa [a PYKOBOACTBO KOPMUCTU CBoje npocyhusarbe y NMPUMEHM PadvyHOBOACTBEHUX MOAWUTUKA
OpywTsa. OBe npoueHe M NpeTnocTaBKe Cy 3aCHOBaHe Ha MHdOopMaLMjama PacnoNoKMBUM Ha AaH
cacTaB/bakba NojegUHAYHUX GUHAHCU]CKMX U3BELLTAja.

MpoueHe, Kao M NpeTnocTaBKe Ha OCHOBY KOjUX Cy U3BPLLEHE NPOLLeHe, NpeaMET Cy pel0BHUX NpoBepa.
YKONMKO ce nyTem MpoBepa yTBPAM A3 je AOLWI0 A0 NPOMEHE Yy NPOLUEHEHO] BpeaHOCTH, yTBphHeHU
edeKTM ce NpU3Hajy y nojeanHAYHUM PUHAHCUMCKMM M3BELITajuMa Yy nepuoay Kaza je A0 NpomeHe
aouwno.

Ob6nacTtu Koje 3axTeBajy npocyhusare Beher cteneHa uau Behe CAOXEHOCTM, OAHOCHO obnactu y
KOjuMa NPeTnocTaBKe M NPOLLEHe MMajy MaTepujanHM 3HaYaj 3a nojegMHavyHe pUHAHCHKjCKe U3BeLLTaje
obenoparbeHe cy y Hanomenu 4.
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3.1.

3.2,

3.3.

(a)

(6)

NPErNeA 3HA4YAJHUX PAHYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA
MpuxoAau u pacxoamn No OCHOBY NPOBU3Mja U KamaTa

Mpuxoam nNo ocHOBY MpoBM3Mja 3a BpPOKepCcKe ycayre U pacxoau no OCHOBY HaKHaga WM NpoBusuja
yTBphYjy ce y TpeHyTKy gocneha 3a HannaTy, O4HOCHO y nepuoay Kaga cy ocTBapeHu. Mpuxoam no
OCHOBY MpPOBM3Mja MCKasyjy ce no ¢aKTypHOj BpPeaHOCTU M NpeacTas/bajy NPOBU3KM)Yy MO OCHOBY
TproBama XxapTujama o, BpeaHOCTMU.

Mprxoan 1 pacxoam No OCHOBY KamaTa, YK/bydyjyhu 1 3aTesHy KamaTy U OCTaaun NpUXoau U pacxoam
NOCN0Batba Ce KhbMMKe MO Hayesy Y3poYyHOCTM Npuxoda M pacxoaa.

MpepauyHaBatbe U3HOCA Y CTPAHUM cpeacTBMMA nsiahatba

MocnoBHe NpoMeHe HacTasie y CTpaHMM cpeacTBuma nnahakba NpepadyHare cy y AMHape no cpearem
Kypcy yTBpheHom Ha mehybaHKapCKOM TPXKULITY AEBU3A, KOjU je BaXKMO Ha AaH NOCNOBHE NPOMEHE.

CpeacTsa 1 obaBese MCKasaHe y CTpaHMM cpeacTeuma nnaharba Ha AaH 6unaHca cTakba, npepadvyHaTtu
Cy Y AMHape Mo 3BaHUYHOM CpefHem Kypcy yTBpheHom Ha mehybaHKapCKOM TPXKULITY AeBU3a Koju je
Ba*KMO Ha Taj AaH (HanomeHa 45).

MO3UTMBHE M HEraTMBHE KypCHe pas/iMKe HacTase MPUAMKOM MOC/NOBHUX TPaHCaKuuja y CTpaHum
cpeactBMma nnaharba M NPUAMKOM MNpepadyHa nosuuuMja BunaHca cTakba MCKasaHMX Yy CTPaHWM
cpeacTBMMa niaharba KHbUMMKEHE Cy Y KOPUCT MAK Ha TepeT BunaHca ycnexa, Kao No3UTUBHE, O4HOCHO
HeraTMBHE KypcHe pas/iuKe.

BeHeduumje 3a 3anocneHe
Mope3u u donpuHocu poHAoBUMA 3a COYUjAHY CU2YPHOCM 3ANOCAEHUX

Y cknagy ca nponucuma Koju ce npumemsyjy y Penybnauum Cpbuju, pywTso je y obase3n aa nnaha
rnopese v JONPUHOCE NOPECKUM OpraHMMa M Ap*KaBHUM GOHAO0BMMA Kojuma ce obesbehyje coumjanHa
CUrypHOCT 3anocneHux. OBe obaBese yK/bydyjy nopese W AONPUMHOCE 3a 3anoC/eHe Ha TepeT
nocnogasua y M3HocMma obpayyHaTMM MO 3aKOHCKM NPOMNMCaHMM CTonama.

OpywTso je Takohe, obasesHo Aa o4 6pyTo 3apage 3anocneHmx obycTasu AONPUHOCE U A3 UX, Y MMe
3anocneHux, ynaatu ¢oHgosuma. Mopesn n 4ONPUHOCKU Ha TepeT NOCA0A4aBLA M NOPE3N U AOMNPUHOCK
Ha TepeT 3aMoCNEeHOr Ce Kb MKe Ha TepeT pacxoda Neproaa Ha Koju ce ogHoce.

O6ase3e no ocHOBY omnpemMHUHA

[pywTBO je Ha ocHoBY oApen6u 3aKoHa 0 pasy y obasesu Aa UCMAAaTM 3aN0C/IEHUMA OTNPEMHUHE, MPU
npecTaHKy pagHor ogHoca pagu Kopuwherba Npasa Ha NeH3Wjy, y BUCUHM ABe NpoceyHe 3apaje
ucnnahene y Penybanuu Cpbuju, npema nocnegrbem objaB/beHOM noaatky penybauMyKkor opraHa
Hag/1eXKHOT 32 NOCN0BE CTAaTUCTUKeE.

PesepBsucarba No OCHOBY OTMPEMHUHA NPUINKOM OZJ/1acKa y MeH3ujy ce Npoueryjy Ha roauilrbem
HWBOY 0/, CTPaHe He3aBUCHUX, KBaNMPUKOBAHMX aKkTyapa, MPMMEHOM METOAE NPOjeKTOBaHE KpeanTHe
jeamHuue (HanomeHa 33).

TPOLWKOBM MPETXO4HO M3BPLIEHUX ycayra NpusHajy ce y 6unaHcy ycnexa Kaga HacrtaHy, 4OK ce
aKTyapCcKu 4o6uum 1 rybuum npmusHajy y u3seLTajy o ocTasiom cBeobyxBaTHOM pesynTarty.
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3.4.

3.5.

APEMNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NO/IMTUKA (HacTaBak)
MartepujanHa umosuHa (HekpeTHuHe 1 onpema)

Mo4YeTHO Meperbe MaTepujasiHe MMOBUHE Koja UCMyHbaBa YC/0BE 3a NPU3HaBarbe CPesCcTaBa, BPLUM ce
no HabaBHOj BPEAHOCTU M/IM LIEHM KOLUTakba.

HakHagHW nsgaum 3a matepujanHy MMOBMHY NPU3HAjy Ce Kao CPeacTBO Camo Kada ce TUM M3gaumma
nobosbllaBa CTakbe MMOBUHE M3Ha4 Hberosor anO6MTHO npoueHeHOr CTaHAapAHoOr y4ynHka. Csu
OCTa/In HAKHAAHO HaACTan U3gauu an3Hajy Ce Kao pacxoa nepuoaay KOjEM Cy HacCTtanu.

HakoH nouyeTHOr npr3HaBakba, HEKPETHUHE Ce UCKasyjy NO MpoueHeHo] BpeAHOCTH, Koja n3parkasa
HUXOBY MOLWITEHY BPEAHOCT Ha AaH MPOLEeHe, YMateHOj 3a aKyMy/MpaHy UCNpPaBKy BPeAHOCTU Mo
OCHOBY amopTM3aLMje M YKynaH U3HOC MCNPABKM BPEAHOCTM NO OCHOBY rybuTKa 36or obesspehemsa.

MowTeHy BPeAHOCT HEKPETHWHA UYMHM HMXOBa TPXKMULWHA BPEAHOCT Koja ce yTBphyje npoueHom.
MpoueHe ce Bple PeAOBHO, KaKo bW ce eBUAEHTMpana CBa €BEHTya/Ha OACTynNakba nowTeHe
BPEAHOCTN MaTepujasiHe UMOBUHE Y OAHOCY Ha HeHY MCKa3aHy BPeAHOCT Y NOC/OBHUM KkbUrama.

Onpema ce HaKOH NOYETHOT NPM3HaBaka MCKasyje No HabaBHOj LEHW WM NO LieHU KoWTakba YMakeHOj
3a aKyMy/aMpaHy amopTusaumjy 1 akymynmpaHe rybutka 36or obesspehetba.

MaTepujanHa MMOBMHa MNpecTaje 4a Ce UcKasyje y BunaHcy cTakba, HaKoH oTyherba MAM Kaga je
CpeacTBO TPajHO NoByYeHo M3 ynoTpebe 1 Kaga ce o4 terosor oTyhera He o4ekyjy HUKakee byayhe
€KOHOMCKE KOPUCTH.

Jobuum namn rybuum npouctTekan U3 pacxopoBakea nam otyhera yTBphyjy ce Kao pasnuKka mamehy
NPOLUEHEHUX HETO MPUAMBA 04 MPOAAje U KUrOBOACTBEHE BPEAHOCTM CPEeACTBa M MPUsHajy Kao
NpMXo4 Uan pacxog,y bunaHcy ycnexa nepuoga Kaga je cpeAacTso pacXxo4oBaHO, O4HOCHO NPoAaTo.

HemaTtepujanHa MoBUHa

HemaTepujanHa ynararba ce OAHOCE HA AMUEHUe 3a codTBepe y ynoTpebu Kao M YNaHCTBO Y
KJVPUHLIKMM OpraHusaumjama LleHTpanHor permcrpa.

HakoH noyeTHOr npusHaBarba /MUEHLE Ce WMCKasyjy no HabaBHOj LEeHW WAM MO LEHM KolWTarba
YMarbeHOj 3a YKyNnaH akymy/anpaHu nsHoc obpayyHaTe amopTusaLmje.

HemaTtepujanHa MMOBMHA MpecTaje Aa Ce MCKasyje y BunaHcy cTakba, HakoH oTyhera uau Kaga je
CPeacTBO TPajHO NOByYeHO M3 ynoTpebe v Kaga ce of terosor oTyhera He o4ekyjy HUKaKBe byayhe
€KOHOMCKE KOPUCTU.

Jobuum nam rybuum NnpoucTeknn M3 pacxogoBarba unu otyhera yTBphHyjy ce Kao pasnuka usmehy
NpoLeHEHUX HETO MPUIMBA Of, NMPOLAje U KUroBOACTBEHE BPEAHOCTM CPeAcTBa M NpM3HAjy Kao
npuxoa, unu pacxog,y bunaHcy ycnexa nepnosa Kasa je CpeficTBO pacxof0BaHO, OHOCHO NPoAaTo.
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3.6.

3.7.

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NO/IUTUKA (HactaBak)
AmopTtusaumja
AMopTuM3aLmja maTepujaaHe U HemaTepujanHe MMoBMHe obpayyHaBa ce NPONOPLMOHAHOM METOA0M,

TOKOM NPOLEHEHOT BEKa KOpUCHe ynoTpebe. KopuncHK Bek ynoTpebe 1 cTone amopTM3aumje 3a rnasHe
rpyne cpeacrasa cy ciegehe 1 UcTe ce HACY Merbane y O4HOCY Ha NPETXOAHY roauHY:

Hasus Crona
IpaheBUHCKKN 06jeKTn 1.3%
TenedoHun, TenedoHcKe LeHTpane n octana npunagajyha

onpema (ocum mobunHux tenedpoHa — 33.33%) 7%
KaHuenapujckm HamewTaj 11% - 12.5%
doTtoKonup anapatm 14.3%
MyTHUYKKM ayTOMOBUK 15.5% - 33.3%
Komnjytepcka onpema 20%
CodTBepu 20%

Ob6pauyH amopTU3aLmje onpeme U HeEMaTepUjaHUX yaarakba NoYne o4 HapeaHOr meceLa y ogHocy
Ha mecel, y KOMe je OCHOBHO CPeACTBO CTaB/beHO Y ynoTpeby.

KopucHu BeK Tpajatba onpeme M HemaTepujaJIHMX yaaraka ce NepuoguMyHO MPEencnuTyje u ako cy
OYeKMBarba 3aCHOBaHa Ha HOBMM NMpPOLEHaMa 3HaYajHO Pa3NYNTa o4 NPEeTX04HUX, 0BpayyH TPOLLKOBA
amopTusaumje 3a Tekyhu u 6yayhe nepuoge ce Kopuryje. [pomeHe y 04EKMBAHOM KOPUCHOM BEKY
ynoTpebe cpeactaBa 0byxBaTajy ce Kao NPOMEHE y payyHOBOACTBEHUM MPOLEHaMA.

O6payyH amopTM3aLmje 33 NOPECKe CBPXE BPLUM Ce Y CKaAy ca 3aKOHOM O nopesy Ha JO6UT NpaBHUX
nvua Penybavke Cpbuje, MpaBUAHMKOM O HauMHY pa3BpCcTaBakba CTajJIHUX CPeAcTaBa No rpynama u
HauuMHy yTBphHMBarba amopTu3aumje 3a nopecke ceBpxe M [PaBUAHUKOM O amMOPTU3ALMU CTaHUX
cpencTaBa Koja ce Npu3Haje 3a NOpPecKe cBpxe, WTO pe3ynTnpa epekTMma Kako Ha Tekyhu nopes, Tako
W Ha OAN0XKeHe nopese.

Ymarere BpegHoCTM HepUHAHCUJCKUX cpeacTaBa (ocum 3aamxa)

Ha cBakM gaTym bunaHca cTakba, 3a HEKPETHWUHE, NOCTPojerba M onpemy U HemaTepujaaHy UMOBUHY
BPLUM Ce NpoBepa Aa M NOCToje MHAMKATOPM A3 je HUXOBa BPeAHOCT yMakbeHa.

YKOAMKO noctoju uHaukatop moryher obesspehera, BpWM ce MNPOLLEHA HUXOBE HaLOKHaauBe
BPEAHOCTU KOja Cce NOTOM Mopeam Ca HhMXO0BOM KhbMrosoactseHom sBpeaHowhy. AKo je HagoKHaauMBa
BPEAHOCT HUXKa, KHbWIOBOACTBEHA BPEeAHOCT Ce CBOAM Ha HaAOKHAAMBY BPeAHOCT M rybutak 36or
yMarberba BpeAHOCTU ce NpusHaje y Tekyhem 6unaHcy ycnexa.

HapokHaguBa BpedHoOCT je dep BpeaHOCT cpelcTBa YyMakeHa 33 TPOLLKOBE Npoaaje Uau BPeaHOCT y
ynoTtpe6bu, y 3aBUCHOCTM KOja O OBMX BPEAHOCTU je BULIA. 33 CBPXY NPOLEHE yMatberba BPeaHOCTH,
CPEACTBA Ce rPYNuLLY Ha HajHUKMM HUBOMMA Ha KOjUMa MOTy Aa ce YTBPAE OLBOjeHU NPeno3HaT/bUBK
HOBYaHM TOKOBM (jeanHMLLE KOje reHepuLly roTOBUHY).

HeduHaHcuHjcKa cpeacTBa KoA KOjUX je AOWN0 A0 yMakbera BpeaHOCTU PeBUaMpajy ce Ha CBaku
n3BeLLUTajHN aaTym 360r moryher yknaara edpekarta ymarberba BpegHOCTY.
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3.

3.8.

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NO/IUTUKA (HactaBak)
®duHaHcKjcKa cpeacTBa u obaBese

durHaHcKjcKa cpeacTea M obaBese ce eBUAEHTMPA]jY Y BunaHcy cTakba bpoKkepcKo - annepcKor ApyLwiTea,
0/, MOMEHTA Kaaa je BpoKepcKo - 4UNepcKo ApyLITBO YrOBOPHUM oapenbama Be3aHO 338 MHCTPYMEHT.

®UHAHCU]CKM MHCTPYMEHTU Ce MHUUMjaNHO BpeaHyjy no ¢ep BpeaHocTu yeehaHoj 3a TpowkKose
TpaHCaKuMja Koju Cy AMPEKTHO MPUNUCUMBM Habasuu MAM eMUTOBakby QUMHAHCUjCKOr cpeacTBa Uau
¢durHaHcKujcke obaBese (M3y3eB PUHAHCUjCKUX cpeacTaBa U UHaHCUKjCcKMX ob6aBe3a Koje ce BpeaHyjy no
dep BpegHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa).

PykoBoacTBO BpWM KAacuduKaumjy CBOjUX OGUHAHCUjCKUX cpeacTaBa Y MOMEHTY MHULUMjanHOTR
npusHasaka. Knacudukaumja 3aBucu on cspxe 3a Kojy cy dpuHaHCMjcKa cpeacTsa npubassbeHa,
OAHOCHO MOC/MIOBHOT MoAena ynpas/bakba Y OKBMPY KOra ce ApXKe, Kao U KapaKTepUCTUKa YroBOPEHMX
HOBYaHWX TOKOBA.

LYKHUUYKM MHCTPYMEHT KOjU Ce APMKM Yy OKBMPY MOCAOBHOI MoZena Koju MMa 3a Uu/b Hannaty
YroBOpeHUX TOKOBa FrOTOBMHE M MMa YrOBOpPeHe HOBYaHe TOKOBE KOju MpeacTas/bajy camo niaharba
rNaBHULLE M KamaTe Ha HeoTnnaheHn M3HOC rnaBHULE ce reHepasHo OaMepaBajy No aMopPTU30BaHO]
BPEAHOCTV Ha Kpajy HapeaHor nepuoaa.

LYKHUUYKM MHCTPYMEHTU KOjU Ce AprKe Y OKBUPY NOCNOBHOT MOAENA YMjK Ce Uu/b NOCTUIKE M HanaaTom
YroBOPEHWX TOKOBa roTOBMHE W NPoAajom GUHAHCHjCKe MMOBUMHE, a Yunje YroBopHe oapeabe pesynTyjy
TOKOBMMa rOTOBMHE Ha yHanpeg, ytepheHe gaTyme Koju cy npBeHCTBEHO Nnahakba rnaBHMLE M KamaTe
Ha HeoTn/iaheHW feo rnaBHULE reHepanHo ce ogmepasajy no dep BPeAHOCTVM KPO3 OCTa/iM yKynaH
pesynTar.

CBM OCTann AYKHUYKM UHCTPYMEHTM U yAEAn MOPajy ce oamepasaty no ¢gep BpegHOCTM HA Kpajy
HapegHor nepuoga. Takohe, y cknagy ca MCOU 9, yKONUKO ce MHCTPYMEHT KanuTtana He ApXu paau
TproBarba, CybjeKT MOXKe AOHEeTU Heomnos3uBy OA/YKY MpPU MOYETHOM MNpU3HaBakby Aa Ce Takas
WHCTPYMEHT mepu no dep BpegHOCTM KPO3 OCTa/IM YKyNaH pesyaTaT, Npu Yemy ce jeauHO Npuxoa of,
AMBUAEHAMN NpPU3Haje y okBUpY BunaHca ycnexa.

duHaHCK]CKa CPeACTBa Ce YK/bydyjy Y 0BPTHY MMOBMHY, OCMM YKOIMKO CY MM POKOBM gocneha ayxu
04,12 meceum HaKOH gaTyma M3BeLTaBakba, Kaja ce KnacnduKyjy Kao AyropoyHa cpeacTsa.

duHaHCKHjcKa cpeacTBa NpecTajy Aa ce MPWU3HAjy Kaja je AoWwno A0 MUCTEeKa YyroBOPHOr npasa Wau
npeHoca Npaea Ha NPUAMBE FOTOBMHE MO OCHOBY TOr CPeACTBA M Kada je JpylwTBO U3BPLUMIO NPEHOC
CBUX PU3MKA U KOPUCTU KOjU MPOUCTUYY U3 BNACHULITBA HAA CPeACTBOM WU HUje HU NPEHeno, HU
334 pKano cBe pPM3NKe U KOPUCTW Yy BE3U Ca CPEACTBOM, /M je MPEHEN0 KOHTPOY HaA UM,

®uHaHCKjCKO cpeacTBO MpecTaje Ja ce MpU3Haje OTMMCOM MOTParkMBaka. Takohe, A0 MpecTaHKa
npr3HaBakba GUHAHCKjCKOT CpeacTBa A0NA3N YKOMKO Cy Ce Aecusie HakHaAHe M3MeHe YroBOPeHUX
ycnosa (GUHaHCKjCKOr CpeAacTBa, a Koje A0BOAe A0 3HavyajHUX moanduKaumja HOBYAHMUX TOKOBA
durHaHcKjcKor cpeacTsa.
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3.8.

(a)

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacraBak)
duHaHcujcKka cpeactsa u obasese (Hacrasak)

MCPU 9 ,DuHaHCHjCcKM MHCTPYMeHTH” Hajsehum genom 3agp:kasa noctojehe 3axtese MPC 39 y
nornegy Knacudbukaumje duHaHcujckux obasesa, na ce ¢uHaHcujcke obaBese KnacuduUKyjy Kao
duHaHcuKjcke 0baBe3e mepeHe Mo aMOPTU30BAHO] BpeAHOCTU U dUHAHCHjcKe obaBe3e mepeHe no dep
BPEeAHOCTM KPO3 BunaHc ycnexa.

PYKoBOACTBO BpWM KAacuduKaumjy CBOjUX GUHAHCUjCKMX 0bOaBe3a Yy MOMEHTY WHULUMjanHOr
npv3HaBaka.

®urHaHcKnjcke obasese ce MHULMjaHO NPU3Hajy no ¢ep BpeAHOCTU. HaKOH MHMLMjANHOT NPU3HABaHbA,
duHaHcKjcke obaBese [pyluTBa ce MCKasyjy MO amMOpTU30BaHO] BPeAHOCTM Kopuwherwem metoze
edeKTnBHE KamaTHe cTone.

Y Be3n ca meperbem GUHAHCUjCKMX 0baBe3a 03HAYEHMX 33 Mepere No ¢pep BPpeaHOCTU Kpo3 bunaHc
ycnexa, MCOPU 9 3axTeBa fa M3HOC NpomeHe y dep BpeaHOCTU ¢UHAHCKjCKe obaBese Koja HacTaHe
ycnen npomMeHa KpeauTHOr pusnKa Te obasese Oyae nNpuKasaH y OCTaloM pe3ynTaTty, OoCMM ako 6u
npeseHTaunja edekTa MNpPoOMeHe KpeauTHOr pusnka obaBese npoy3poKoBana uam yeehana
paYyHOBOACTBEHY HeycarialweHocT y bunaHcy ycnexa. MpomeHe dep BpegHocT obasese Koje HacTajy
ycnen, KpeauTHOr pM3nKa Te obaBese HaKHaAHO ce He peknacudumkyjy y bunaHc ycnexa.

duHaHcKujcka obaBesa npecTaje Aa ce NpusHaje Kaga [pywTso ucnyHu obasesy namn Kaga je obasesa
nnahara npegsrheHa yroBopom YKMHYTa UK UCTEKNA.

Y cnyyajy rge je noctojeha ¢uHaHcujcka obaBe3a 3amerbeHa gpyrom o6aBe3om npema WUCToOM
nosepuoLy, ann Mnog 3HayajHO NPOMEHEHUM YCI0BMMa MAW YKONMKO CYy YCNOBM Koz nocTojehe
obaBese 3HauajHO M3MerbeHW, TakBa 3ameHa WAM MPOMEHa YyC/0Ba TPeTMpa Ce Kao MNpecTaHak
npusHaBakba NpBOBUTHe obBaBe3e ca UCTOBPeMEeHMM Npu3HaBarbem HoBe obaBese, AOK Ce passivKa
nsmehy npeobuTHE M HOBe BpeaHOCTU obaBese Npu3Haje y bunaHcy ycnexa.

MNopepg Tora, y cknagy ca MCOU 9, OpywTtBo npecTaje ga npusHaje ¢puMHaHCKjcKy obaBe3y Kaga cy
YrOBOPEHW yC0BN MOAUGDUKOBAHM, @ HOBYAHWN TOKOBU MoaubrKoBaHe obaBese 3HaYajHO U3MEHEHM.
Y Tom cnyyajy, HoBa pMHaHcKHjcka obaBesa ce 6asmpa Ha U3MereHMM YCI0BUMA U NpU3Haje ce no ¢ep
BpeaHocTU. Pasnuka namehy KibMroBoacTBeHe BpPeAHOCTM NpBObUTHe ¢UHaHCKUjcKke obasese U dep
BpeAHOCTHN HoBe PUHAHCHjcKe 0baBese ca 3MeHeHUM YCI0BMMa ce NPpU3Haje Kpo3 bunaHc ycnexa.

®uHaHcKujcke obaBese [JpywTBa uMHe obaBese No oCHOBY nnsuHra (HanomeHa 3.13), ob6asese npema
[obas/baunma u octane obaBese (ob6aBese M3 NOC/OBaHA).

Knacugpukayuja u epedHosare huHaHcujcKux cpedcmaea u obasesa

Knacuoukaumja n meperbe GUHAHCMjCKMX CpeacTaBa 3aBUCKU of pesynTaTta T3B. SPPI Tecta (Solely
Payments of Principal and Interest - npoBepe Aa NN YroBOpPeHW TOKOBM FOTOBUHE (GUHAHCUjCKOr
CpeAcTBa NpeAcTaB/bajy Camo OTniaTe rnaBHULE M naahatba KamaTe Ha HeoTn/iaheHW Aeo rnaBHUUE)
W TecTa NOC/IOBHOT MOZeNa.

OpywTteo yTBphyje NOCAOBHM MOAeN Ha HMBOY KOjU OApaxkaBa HauMH yhpas/batba rpynama
duHaHcuKjcknx cpeacTtasa aa 6u ce nocturao oapeheHn unsb nocnosara. OBa aHanM3a Nogpasymesa
npocyhuBarbe Ha OCHOBY CBUX PENIEBAHTHUX A0Ka3a, YK/byuyjyhin oHe 0 HaunHYy meperba 1 oueHKBakba
nepdpopmaHcn GUHAHCUCKMX CPeacTaBa, HauMHy ynpas/batba GUHAHCUCKMM CPEACTBMMA M HaAUYUHY
HarpahuBarba 0coba Koje TUM CpeacTBMMA YNpaBsbajy.
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3.8.

(a)

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacraBak)
duHaHcujcKka cpeactsa u obasese (Hacrasak)
Knacugpukayuja u epedHosare huHaHcujckux cpedcmaea u obasesa (Hacmaeak)

MocnoBHM moaen ce feduHuILE Yy CKAaay ca NPOLEHOM pyKoBoacTea [lpyluTBa O HAMeHW 3a Kojy ce
dUHaHCKjCKa CpeacTBa ApiKe U UW/beBMMA YNpaB/batba GUHAHCUMJCKMM CPeaCcTBMMA Ha OCHOBY CBUX
OOCTYNHUX PEeNeBaHTHUX YMHbEHMLLA 33 NPOLLEHY NOCOBHOT MOZena.

[pywTBo npaTM ¢UHAHCMjCKa CpeacTBa Koja oamepaBajy No amMOpPTU30BAHO] BPeaHOCTUM uau odep
BPEAHOCTM KPO3 OCTa/v YKyMaH pesy/aTaT yuje nmpusHaBakbe npecrtaje npe rbuxosor gocneha ga 6u
pasymeno passiore 3a tUX0BO OTyhere, Kao M A3 NIM Cy TV Pas3fNo3M KOH3UCTEHTHU Ca UWU/bEBUMA
noc/soBakba 3a Ynje notpebe je [pylwITBO APMKaNO0 CPEACTBa.

Mpahetbe, 04HOCHO MOHWUTOPUHT je Ae0 KOHTUHYMPAHWUX aHanu3a 1 npolueHa [JpywTea y Besu ca Tum
[a 1 je NOCNOBHM MOZEN Y OKBMPY KOjer ce ApKe npeocTana, HeoTyheHa cpeacTsa U Aasbe NPUKNaAaH,
Te, aKo Huje ogrosapajyhu, Aa nM je AoWNo 4O NPpOMeHe NOCAOBHOT MOZena, a CamUM TUM U [0
MPOCMNEeKTUBHE NpoMeHe KnacuduKaumje TMX cpeacTasa.

OpywTso, noyes og 1. jaHyapa 2020. roguHe, KnacuouKkyje puHaHCKjCcKa cpencTBa Npema HauuHy
HaKHaZHOT MepeHa, Kako cneaum:

1. ¢uHaHcuKjcKa cpeacTsa Nno amopTusosaHoj BpeaHocTn (AC);

2. ¢uHaHcKjcKa cpeacTea no pep BpeaHOCTU Kpo3 bunaHc ycnexa (FVTPL);

3. duHaHcHjcka cpepctBa no dep BPeAHOCTM KPO3 OCTaAM YKynaH pesyataTt ca rybuumma wm
nobuunma peknacudukosaHmm y bunaHc ycnexa -,recycling”(FVOCI) no npecTaHKy NnpM3HaBamba;
7

4. ¢uHaHcKjcKa cpeacTea no gpep BPeAHOCTM KPO3 OCTa/IM yKyNaH pe3yaTtaT 6e3 peknacudurKoBama
JobuTaka 1 rybuTaka y bunaHc ycnexa (FVOCI).

M TO Ha OCHOBY:

® MOC/N0BHOr MoZena [pyLwTea 3a ynpas/batbe GUHAHCU]CKUM CPeaCcTBUMA; U
® KapaKTepMCTMKa YroBOPEHWUX TOKOBA roToBMHE GUHAHCU]CKOT CpeacTBa.

Y cknagy ca KnacupukaLmjom cpeactaBa U3 NPETXOAHOr CTaBa, [JpywTBO KaTeropusyje cee njaacmaHe
13 ceor nopTdomja Koju ce ogHoOCe Ha:

e XapTuje op BpeAHOCTU Koje ce BpeaHyjy no ¢ep BpeaHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa Koje
npeAcTaB/bajy MHCTPYMEHTE CTEUYEHE Y CBPXY OCTBApMBaka A06MTH No ocHoBy GayKTyauuje LueHa
N Mape.

e XapTuje oA BpeAHOCTH, Koje obyxBaTajy BNAacCHUUKe XapTuje op, BpeAHOCTU (MHCTpymeHTe
KanuTtana):

>  BnacHuuKe xapTuje o4 BPEeAHOCTM YK/bydyjy akumje Koje npeacTaBsbajy YAeOo Yy Kanutany
aKUMOHapCKor apyLTBa. BaracHuuke xapTuje og BpeAHOCTU (MHCTPYMEHTH KanuTana) cy CBu
06mum yyewha y KanuTany NnpaBHUX /IMLLA 33 KOje NOCTOjM Hamepa ApKatba y HeoapeheHom
BPEMEHCKOM Mnepuoay, Koju mory 6utn npopat 36or notpebe 3a AnkeugHowhy nam ycnep,
NpPoMeHe KaMaTHUX CTONa, AEBU3HUX KYPCEBA N TPHKULLHUX LLeHa.

»  WHBecTMuMje y 3aBMCHa NpaBHa AMua Koja obe3belyjy KOHTposy, oaHOCHO npeko 50%
yNpaB/baykUX NPaBa U MHBECTULM]E Y NPUAPYKEHa NpaBHa NnLLa Koja 0b6e3behyjy oa 20% n0
50% ynpas/baukunx npasa.
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3.8.

(a)

APErNeAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (Hacrasak)
duHaHcujcKka cpeactsa u obasese (Hacrasak)

Knacugpukayuja u epedHosare huHaHcujckux cpedcmaea u obasesa (Hacmaeak)
[OpywTeo uma cnesehe dpuHaHCHjcKe HCTPYMEHTE:

FomoBUHCKU eKsuBaneHMU U 20mosuHd

Y u3BelWTajy 0 HOBYAaHMM TOKOBMMA MOA, FOTOBMHCKMM €KBMBANEHTMMA M TOTOBMHOM CMaTpajy ce
pacnonoxuBa cpeacrsa Ha Tekyhem pauyHy.

lMompaxcusarba

MoTpakMBara cy NprKasaHa no HUX0BOj HOMMHANHO] BPEAHOCTU YMakbeHOj 33 MCNPABKe BPeAHOCTU
N0 OCHOBHY OYEKMBAHWUX KPeAUTHMX rybuTaka. upeKkTaH oTnMc NoTpaxKmnearba bpokepcko - annepcko
APYLITBO BPLIM HA OCHOBY MPUHYAHOT NOPaBHaka, HacTynNaka 3acTapenocTu, KOHa4YHe CyAcKe oanyKe
W 3a Apyre cny4yajeBe rae nocroju BepofoCTOjHa AOKYMEHTALM]a O HEHANAATMBOCTU NOTPAXKMBaHba.

Xapmuje 00 spedHocmu o ¢hep spedHocmu Kpo3 bunaHc ycrexa

XapTuje on BpegHocTn no ¢ep BPeAHOCTM KpOo3 BUAAHC ycnexa ce cacToje M3 aKumja MHOCTPAHMX
KoMnaHuja 1 baHaKa. HaBeaeHe xapTuje ce BpeaHyjy U eBuaeHTMpajy no ¢pep BpeaHoCTyH.

HepeannsoBaHu Aobuum v rydbuum HacTanm no ocHoBy yckaahusarba dep BpeaHOCTU ce eBUAEHTUPA]Y
Y KOPWCT, OAHOCHO Ha TepeT BunaHca ycrnexa y OKBMPY No3uumje HepeannsoBaHu gobuum v rybuum og,
ycknahuara BpeaHOCTM GMHAHCKjCKe MoBKHe. PeannsoBaHun gobuum n rybuum no ocHosy npogaaje
0BUX XapTuja ce eBUAEHTUPAjy Y KOPUCT OAHOCHO Ha TepeT 6unaHca ycnexa y OKBMpY no3uuuje
peann3oBaHu J06MLM, OLHOCHO ry6uLmM GUHAHCU]CKE MMOBUHE.

Xapmuje 00 spedHocmu no ¢hep 8pedHOCMU KPo3 ocmasu yKynaH pesyamam

Y OKBMpY XapTuja of BpesHOCTM Mo dep BPeAHOCTM KPOo3 OCTaNM yKynaH pesyntat [pyluTBo
€BUAEHTMPA aKuuje Jomahux M CTpaHux ApywTaBa, ocurypasajyhux Kyha n 6aHaka. OBe xapTuje og
BPEAHOCTU ce eBUAEHTMPajY Mo dep BpesHOCTU.

Lobunum 1 rybmum no ocCHOBY OBMX aKLMja Ce HMKaAa He NpuKasyjy (He peuunkampajy) y bunaHc ycnexa.
OnBnaeHpe ce npukasyjy y okBupy bunaHca ycnexa Kaga ce yTBpAu npaso Ha ucnaaty. OBe aKkuuje
HWUCY NpeaMeT TecTMpakba Ha obesspeherse. YKoAUKo aohe Ao cmarerba dep BpeAHOCTM OBUX XapTHja,
CMatbere ce eBUAEHTUPA KPO3 OCTAaNMN YKyNaH pesynTar.

Obasese npema dobasba4yuma u ocmase obasese U3 oc108aHA
ObaBese npema AobaB/bauymma M OCTaNe KpaTKoOpoyHe obaBese M3 NOC/N0Bakba HAKHAZHO ce BpeaHyjy

NMo aMOpPTU30BaHOj BpeAHOCTH, WTO 360r KpaTKOpPOYHe npupoae oBux obasesa ofroBapa HWXOBO]
HOMWHANHOj BPeAHOCTHU.
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

3.

3.8.

(6)

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacraBak)
duHaHcujcKka cpeactsa u obasese (Hacrasak)
Obe3zspeherbe puHaHcujckux cpedcmasa y cknady ca MCPU 9

Y cknagy ca MCOWU 9, meTtoaonoruja 3a obesspeherbe ce 3acHMBA Ha MoAeNy OYEKMBAHOT KpeauTHOr
ryéutka (,Expected credit loss”, ECL, eng.), Kpo3 YK/byuMBarbe YyTULAja OYEKMBAHOI KpeTama
MaKpPOEKOHOMCKUX Bapujabnn Ha 6byayhe KpeTarbe BepoBaTHohe rybuTKa Ha 6asy CTAaTUCTUYKM
[0Ka3aHMX Mmehy3aBUCHOCTY.

Ob6pauyH obe3Bpehera 3a o4YeKMBaHe TyOUTKe ce BPLUM 3a CBA MOTPaXMBarba U gpyre AyXKHUYKe
MHCTPYMEHTE KOjU ce He npoLekyjy No dep BpegHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa, yK/bydyjyhu u Heonosumse
obasese 1 U3gaTe rapaHumje.

TpowkKosu obesBpeherba 6asmpajy ce Ha OYEKMBAHOM KpeaAUTHOM ryBUTKY y CKiady ca BepoBaTHOhom
Heusmupera obaBesa y HapeaHMX 12 meceuM, OCMM Y CAyyajy Kaga MocTojM 3HayajHO noropliarbe
KPeaMTHOT pM3MKa Y OOHOCY Ha TPeHyTaK MHWLMjaHOT NMpU3HaBakba, Kaga ce NpoueHa KpeguTHUX
rybmTaka Bpln Ha 6a3m BepoBaTHOhe HeMamuperba 06aBe3a 3a Nepuos XKMBOTHOT BEKA MHCTPYMEHTA.

[OTOBMHA M CTakba Ha pavyHUMa Kog BaHaKa OLeHeHa Cy Kao HUCKO KPeauTHO pu3MYHa jep ce apKe
Kog, peHoMupaHux mehyHapogHUx 6aHKapCKUX MHCTMTYLMja, Na Ce CXOA4HO TOME He O4YeKyje UcnpasKa
BPEAHOCTU NO OBOM MUTakbY.

OyeKkMBaHN KpeauTHU Trybuuy no ocHoBy OMHAHCUjCKMX cpefcTaBa buhe MNpusHATU NpUMEHOM
cnegehnx HMBoa obesspeherba:

- HuBo 1 — yum je OUMHAHCUJCKM MHCTPYMEHT M34aT WAM KynsbeH, MpuU3Hajy ce 12-meceyHu
OYEKMBAHW KpeauTHU rybuumM 3a Taj MHCTPYMEHT Yy BunaHcy ycnexa M popmupa ce UcnpasKa
BPEAHOCTH, KAao NPUBAMIKHA BPEAHOCT Tj. NOYETHO OYEKMBaHE KPEAUTHUX r'ybMTaKa No OCHOBY
WMHCTPYMeHTa. 3a Ta PUHAHCHKjcKa CpeacTBa, NPUXOAM Of KamaTta obpayvyHaBajy ce Ha OCHoBY
6pyTO KHbUroBOACTBEHE BpeaHOCTH (6e3 ymatberba 3a O4YeKMBaHe KpeauTHe rybutke).

- HuBO 2 — YKONMKO Ce KpeanTHU PU3KK CPeacTBa 3HayajHo yBeha a HMje NpoueHeH Kao HM3aK,
NPU3Hajy Ce OYEKMBAHW KPEeSUTHU rybuLM TOKOM KMBOTHOT BeKa WMHCTPyYMeHTa y bunaHcy
ycnexa. O6padyH npuxoaa o4, KamaTe UCTU je Kao Ko cpeactasa CBPCTaHUX y Hueo 1.

- HuBO 3 — YKO/IMKO Ce KpeauTHN puU3MK CpeacTBa 3HavajHo yseha 40 HMBOA Aa ce OHO cmaTpa
KpeauTHo obesspefheHnm, npuxog o4 KamaTe ce obpadyHaBa Ha HETO KMIOBOACTBEHY
BpeaHOCT (Tj. BpyTO KHUrOBOACTBEHY BPEAHOCT yMakbeHY 3a MCNpasKy BpegHoCTM). 3a oBa
CpeAacTBa oAMax Cce MPU3Hajy OYEKMBAHM KPeauTHW rybuum TOKOM YMTaBOr KMBOTHOI BeKa
cpeacTasa.

KrkbMrosoacTseHa BpeaHOCT MOTParkMBakba yMakbyje Ce MPeKo MCnpaBKe BPeAHOCTU 33 OYeKMBaHe
KpeauTHe rybuTKe, a USHOC yMakbera ce NpusHaje y bunaHcy ycnexa.

Mpuxoam of yKMAara UCpaBKe BPeAHOCTM MO OCHOBY HaKHagHO HannaheHUx M3Hoca M npouereHe
HaMNAaTMBOCTM NOTPAXKMBakba NPU3HAjy ce y bunaHcy ycnexa.
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3.9.

3.10.

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacraBak)
MHBecTUUM]je Yy 3aBUCHA ApYLUTBA

3aBMCHMM APYLUTBOM Ce CMAaTpa APYLUTBO HaZ Kojuma [IpyLuTBO MMa KOHTPOY O4HOCHO MMa NpaBa Ha
BapujabunHe npuHoce nNo ocHoBy cBor yyewha M MMa cnOCOBHOCT Aa yTUYe Ha Te NPUHOCE NO OCHOBY
mohu Kojy ma Hag, A4pyLITBOM Yy Koje je nHBectupana (HanomeHa 19).

Ynararbe y 3aBUCHO APYLUTBO Ce Y NojeAnHavYHM GUHAHCUjCKMM M3BELUTajuMa eBUAEHTMPA NPUMEHOM
MEeTOAEe UCTOPMjCKOr TPOLWKa, ¥ cknagy ca MPC 27 ,MNojeanHauyHn pUHAHCKMjCKM n3BewTaju”. Metog,
WCTOPMjCKOT TPOLLIKA 3aXTeBa [a Ce yNararba y 3aBMCHa ApYyLITBA eBUAEHTUPAjY No HabaBHOj BpeAHOCTH
(BMCKHHa MHBecTMLMjE), @ yMatbyjy Ce 3a eBeHTyasiHe ryBUTKe MO OCHOBY YMakbeHa BPeSHOCTH.

Mpuxoan NO OCHOBY ynarakba Ce MNpPW3Hajy Camo ako je 3aBMCHO APYLITBO AOHEN0 OAJ/yKy O
AncTpubyumin npoduTa.

MNopes Ha gobutak
Tekyhu nopes Ha dobumak

Mopes Ha fobuTak ce obpadyHasa u nnahay ckiaay ca ogpeabama 3akoHa 0 Mopesy Ha 406MT NpaBHUX
nnua (y Aa/bem TeKCTy ,,3aK0H") U pefieBaHTHUM NOA3aKOHCKMM aKTMMa.

Tekyhu nopes Ha AobuTak npeacTas/ba U3HOC KOju ce obpayyHaBa NPMMEHOM MpPOMMCaHe Nopecke
ctone og 15% (2022. rognHa: 15%) Ha ocHoBuuy yTBpheHy nopeckum GunaHcom, Kojy npeacTaB/ba
M3HOC £06UTKa Npe onopesnBakba No o46UTKY edeKaTa ycknahusara NpMxoaa M pacxoaa, y CKaaay ca
nopeckum nponucuma Penybaunke Cpbuje, y3 ymaroerbe 3a NponucaHe nopecke KpeauTe.

3aKkoH He npeaBuha ga ce nopecku rybuum ns Tekyher nepnoga mory KOPUCTUTM Kao OCHOBa 3a
nospahaj nopesa nnaheHor y npetxogHuUmM nepuoamma. Mehytum, rybuum ms tekyher nepuopa
MCKasaHM y nopeckom 6unaHCcy MOry ce KOpUCTUTM 33 yMarberbe nopecke ocHosuue 6yayhux
06payyHCKMX Nepuoaa, anum He Ay»Ke og neT roauHa. Mopecku rydbuum Hactaam npe 1. jaHyapa 2010.
rogMHe Mory ce NPeHOCUTU Ha padyH byayhux gobuTtaka y nepuogy He Ly*Kem o4 AecCeT roguHa.

Mopeckn 6unaHc ce npenaje HajkacHuje y poky o4 180 AaHa of, AaHa UCTEKa nepuvoa 3a Koju ce
yTBphyje nopecka obasesa. BpoKepCcKo - ANNEepPCKO A4PYLUTBO TOKOM roguHe nopes Ha gobutak nnahay
BMAY MeCeYHMX aKOHTaLMja, Yujy BUCUHY yTBPhHYje Ha OCHOBY NOpPecKe Npwujase 3a NPeTXOAHY roAMHY.

O0roxceHuU nopes Ha 00bUMaK

OpnoxeHn nopes Ha fobutak ce obpayvyHaBa Kopuwherwem metone yTBphuBarba obaBesa npema
bunaHcy cTakba, 3a MPUBPEMEHE pas/vKe Mpousawne u3 pasauke usmely nopecke OcHoBe
noTpaxuearba M 06aBesa 1 HUXOBE KbUrOBOACTBEHE BPEAHOCTH.

OganoxkeHe nopecke obaBese ce MpuUsHajy 3a cBe onopesnBe NpuBpemeHe pasnvke. OanoxkeHa
nopecka cpeAacTea ce NpPU3Hajy 3a cBe oA6MUTHE NPUBPEMEHE pPas/iMKe W NopecKe rybuTKe u KpeauTe,
KOju ce MOTy NPEHOCUTH Yy HapeaHe PUCKanHe nepuoae, Jo cTeneHa Ao Kojer he BepoBaTHO NOCTojaTh
onopesnBM f0BUTAK O KOjer Ce 04/10KeHa NoPecKa CpeacTsa MOry MCKOPUCTUTY.

OanoxeHa nopecka cpeactsa n obasese ce obpayyHaBajy Mo MOPECKOj CTONM YMja ce NPUMEHA OYeKyje

y nepuoay Kaga he ce cpeacTBo peannsoBaTM 04HOCHO obasesa mammputn. Ha gaH 31. geuembpa
2023. rognHe, oan0KeHa NopecKa cpeacTea u obasese obpadyHaTh cy no ctonun o4 15% .
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3.

3.10.

3.11

3.12.

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacraBak)
Mopes Ha gobutak (Hacrasak)
OdnoxceHu nope3 Ha dobumak (Hacmasak)

OAN0KEeHM NOPE3 Ce KrbMMKM Ha TePET MM Y KOPUCT BrUnaHca ycnexa, OCMM Kada ce 04HOCK Ha nosuuuje
Koje ce KhbMXKe AMPEKTHO Y KOPUCT UK Ha TEPET KanuTtana, v y TOM C/y4ajy ce 04/10KeHN nopes Takohe
pacnopefyje y oKBupy KanuTana.

Mope3u u donpuHocu Koju He 3asuce 00 pe3yamama

Mopesu 1 JONPUHOCK KOjW He 3aBuCe Of, pe3y/iTaTta yK/bydyjy nopes Ha MMOBUHY U Apyre nopese u
OonpuHoce Koju ce nnahajy npema pasHum penybandkum 1 onwTUHCKUM nponucuma. OcTanu nopesmu
M ONPUHOCK MPU3HAjY Ce Kao pacxod nepmuoaa y Kome cy HacTanu.

Kanutan

Kanutan [pywTBa ce cacToju Of aKumjcKor KanuTana (obuyHMX aKkumja), pesepsBu U3 O06UTK],
peBasiopM3aLMOHMX pe3epsu, HepeannsosaHmx gobutaka / ryéutaka no oCHOBY XapTuja o4 BpeaHOCTU
Koje ce BpegHyjy no ¢ep BPeaHOCTM KpPO3 OCTanu yKynaH pesyntaT u HepacrnopeheHor nobutka
(HanomeHa 32).

[o6uum 1 rybmum Nno ocHOBY NPOMEHE TPXKULIHE BPEAHOCTU XapThja o4 BPeAHOCTU Koje ce BpeaHyjy
no ¢ep BpPeAHOCTM KPo3 OCTa/nu yKynaH pesynTaT, y cknagy ca MCOU 9 ce eBUAEHTUPAjY Y OKBUPY
HepeannsoBaHMx f06uTaka/rybuTaka No OCHOBY HaBeAEeHMX XapThja 04 BPeAHOCTH.

Pe3epBucama, noteHumnjanHe obasese n NoTeHLMjaAHA CpeacTBa
Pe3epsucara

PesepBucarba ce NpM3Hajy 1 Bplue Kaga [ pywTBO nma cagalltby 06aBesy, 3aKOHCKY UM U3BeAeHY, Kao
pesynTat npowaunx gorahaja v Kaga je seposaTHo aa he aohu go oanmea pecypca Kako 61 ce usmupuna
obaBesa 1 KaZa ce MOKe Noy3gaHo npoueHnTH nsHoc obasese.

PesepBucarbe ce ogmepaBa Mo Cajalltboj BPeAHOCTM OYEKMBAHMX M3AaTaka 3a usamuperse obasese,
NPMMEHOM AMCKOHTHE CTOMe Koja ogpakasa Tekyhy TPKULWHY NPoLLeHy BpeMeHCKe BpegHOCTM HOBLA.
Paau oaprkaBarba Hajbosbe moryhe npoLeHe pesepsucatba ce pasmaTpajy, ytephyjy v ako je notpebHo
KOpMTyjy Ha CBaKM M3BeLWTajHM AaTym. Kada BuULe HUMje BepOBaTaH O4NMB EKOHOMCKUX KOPUCTU paam
M3MMpetrba 3aKOHCKe UK 13BeseHe obaBese pesepBucakbe Ce YKnAa Y KOPUCT NPUX0Aa.

Pesepsucarbe ce NpaTv NO BPCTaMa M MOKe Aa Ce KOPUCTM Camo 3a U3ZaTKe 3a Koje je NpBobUTHO buio
npusHaTo. PesepBucare ce He Npu3Haje 3a byayhe nocnosHe rybutke.

MomeHyujanHe obasese u nomeHyujanHa cpedcmea

MoTeHuMjanHe obaBese ce He NpU3Hajy y NojeaMHavyHMM GMHAHCU]CKUM M3BeLWTajuma. MoTeHunjanHe
obaBese ce obenogaryjy y HanomeHama y3 nojeamHayHe duHaHcujcke mn3BelwTaje (HanomeHa 41),
OCUM aKo je BepoBaTHoha 04NMBa pecypca Koju cagpiKe eKOHOMCKE KOPUCTM BEOMA Mana.

OpywTBO He npu3Haje NOTeHUMjanHa cpeacTBa Yy MojeAMHAYHUM UMHAHCUJCKMM M3BeLwTajuma.

MoTeHumjanHa cpepcTBa ce obenogakyjy y HanomeHama y3 nojeaMHauyHe GUHAHCUjCKe M3BeLUTaje,
YKOJ/IMKO je NPUANB eKOHOMCKMX KOPWUCTM BEPOBaTaH.
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3.

3.13.

3.14.

APErNeAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (Hacrasak)
JIn3nur
HeKpeTHMHe 1 Apyra cpeacTBa, Koje y3uma y 3akyn, JpywTeo npusHaje y cknagy ca MCOU 16 ,,/insmur”.

JpywTBo npusHaje npaso Kopuwhera MMOBMHE KOja ce TOKOM nepuoaa amopTusyje u obasesy 3a
nepuog 3aKkyna, rae je nepuog 3akyna yrosopeHu/npouereHn nepuog 3akyna. Obasesa gocnesa 3a
nnaharbe Ha OCHOBY NEPMOANYHMNX PadyHa 3aKynoaasua.

JpylwTBO He NpusHaje TPOWKOBE 3aKyNHWHA, Beh TPOLKOBE amopTM3aumje 33 UMOBMHY ca NpPaBom
Kopuwhera 1 KamaTy Kao GMHaAHCUjCKK pacxoa,

Ha patym noyeTka 3aKyna, 3aKynal npusHaje obaBe3y 3a nnaharbe 3aKyna (o6aBesy 3a 3aKyn) u
MMOBWHY Koja npeAcTaB/ba NPaBO [a Ce KOPWUCTU MpeaMeTHa MMOBMHA TOKOM Tpajakba 3aKyna
(umoBUMHa ca npaBom Kopuwhetrba). OaBoOjeHO ce NpuW3Hajy Tpolwak KamaTe Ha obaBe3y 3aKyna U
TpoLaK amopTu3aLnje MMoBMHeE ca NpaBoM Kopuwhera.

[pywTBo BpLIX NOHOBHO BpeaHOBake obaBese 3a 3aKyn No HacTaHKy oapeheHux gorahaja (npomeHa
Y Tpajakby NIM3KHra, NpomeHa y byayhum nnaharbmMma 3akyna ycneg npomeHe MHAEKCA UK CTOMe Koja
ce Kopuctu 3a ogpehumsarbe TUX Nnahara). ApyLTBO NpU3Haje M3HOC NOHOBHOT BpeaHOBaka obasese
3a 3aKyn Kao KopeKLuujy BpegHOCTM MMOBMHE ca NpaBom Kopuwhersa.

LpywTeo je nsabpano ga kopuctu usyseha Koja cy npessiokeHa CTaHAAPAOM Ha YrOBOpe O 3aKyny 3a
Koje ce 3aKyn 3aBpluaBa y poKy og 12 meceum o4 gatyma vHULMjanHE NMPUMEHe, Kao U Ha yrosope o
3aKyny 3a Koje ce npeameTHa MMOBMHA MOXKe CMaTpaTh MMOBMHOM Masie BPegHOCTM U Te 3aKyne u
Jasbe eBUAEHTUPA KAao pacxod Nepnoaa y OKBUpPY OCTasIMX NOCNOBHUX pacxoaa (HanomeHa 8).

[pywTBo je MaeHTMOMKOBANO 3HAYajHE KaTeropuje yrosopa, Koju cy paHuje 6unu npusHaBaHM Kao
ONepaTUBHU JIN3UHT, A3 Ce KBAaNMOUKYjy Kao 3aKynu geduHUCaHW HOBMM CTaHAAPAOM - MOC/NOBHM
npocrop.

CraHgapa 3axTteBa oapeheHe npoueHe Koje ce ogHoce, Mpe cBera, Ha nepuog Tpajakba yrosopa o
3aKyny. MIHKpemeHTaHa CToMNa 3a4y»KMBarba, KOja Ce KOPUCTU Kao AUCKOHTHA CTOMNa 3a BpeaHOBakbe
cagalltbe BpeaHoCTM nM3uHr nnahakba, yTepheHa je yasumarem y 063up oarosapajyhe kamatHe ctone
Ha Ap»kaBHe obBe3HuuUe Penybaunke Cpbuje (oaroeapajyhe poyHoctu v BanyTe) yBehaHe 3a yTBpheHun
NPoLEHAT Koju ofparkaBa pu3mnK [pyliTea.

HakoH noyeTHor npusHaearba, [pywTBO BpeaHyje MMOBMHY ca npaBom Kopuwhera no HabasHO]
BPEAHOCTU YMakEeHOj 33 aKyMY/IMpaHy UCNPaBKy BPeQHOCTM U eBeHTYaNHe akymyanpaHe rybutke s6or
yMarberba BPeAHOCTY.

MHdbopmaumje o MMOBUHM ca NpaBom Kopulhera no ocHoBy npumeHe MCOU 16, Kao 1 noBesaHUM
obaBe3ama No OCHOBY NM3MHra obenogareHe cy y HanomeHama 18 n 35.

BaH6bunaHcHa akTMBa U nacusa
BaHbunaHcHa akTnBa/nacvea obyxeaTa HOBYaHa CPeACTBa KAMjeHaTa Koja Cy K/MjeHTH AenoHoBaAu 3a
Kynonpozajy XxapThja o4, BpeiHOCTU, Kao HOBYaHa Cpe/CTBa KAujeHaTa Mo OCHOBY NPUHyAHe npoaje un

ucnnate AMBMAEHAM MOCPeacTBOM LieHTpanHor peructpa 3a Koja Ce jow HMCY CTeKAM YCioBM 3a
MCNAaTy, a Koja ce Ap»Ke Ha HAMEHCKOM HOBYAHOM padyHy u3yseTom og, baokage (HanomeHa 37).
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31. peuembap 2023. roguHe

3.

3.15.

4.1.

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacraBak)
Ob6enoparuearbe NOBE3aHUX CTpaHa

3a cBpxe OBWX NojegMHAYHMX GUHAHCUjCKUX U3BELUTaja, MpaBHa /MUa ce TpeTMpajy Kao nose3aHa
YKOJIMKO jeHO NPaBHO nLe MMa MOryhHOCT KOHTpOIMCakba APYror MPaBHOT ML, MAM BPLUWM 3HAYajaH
yTMUaj Ha ¢UHaAHCUjCKe W MNOC/NOBHE OA4yKe ApYyror Auua y cknagy ca oapeabama MPC 24
,0benogarbnBare NoBesaHMx cTpaHa“.

lNoBe3aHMm nNpaBHUM NMUMMA Yy CMWUCAY Hanpes HaBeAeHOr cTaHAapga, [pywTso cmaTtpa cBa
npeayseha Koja ynase y cactae MK Holding g.0.0., beorpag u MK Group a.0.0., beorpag u, ksuxoBsa
rnose3aHa npaBHa ML, Kao M NpaBHa nLa Y Kojuma umajy ydewhe y kanutany.

MoBesaHa 1A MOTY yaa3nTK y TPaHCaKLMje Koje HenoBesaHa iMua Mo aa He 61 spluimnna. TpaHcakumje
ca NoBe3aHMM ANLMMa MOTY ce 06aB/baTh NoA APYraynjum ycaoBMMa U APYradynjum M3HOCUMA Y OgHOCY
Ha MCTe TpaHCaKuumje ca HenoBe3aHUM NPaBHUM AMUMMa.

[pywTBo npyKa ycayre noBe3aHUM MLMMA U UCTOBPEMEHO je KOPUCHUK HUXOBUX ycayra. OgHocu
uamehy [pywtea 1 noBe3aHWX AnULA PEFYINCAHM CY Ha YTOBOPHOj OCHOBM M MO TPXKULLHWUM YCA0BUMA.

Crarba noTtpaxkmBarba M obaBesa Ha AaH M3BelWITaBakba, KAa0 M TpaHCaKumje y TOKY M3BeLWTajHuX
nepuoAa HacTase ca NoBe3aHMM NpaBHUM iMLMMa nocebHo ce obenogaryjy (HanomeHa 38).

NPErNEQ 3SHAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NPOLEHA

MpeseHTauMja nojeguMHaYHMX GUHAHCUjCKMX M3BELUTAja 3axTeBa 0O, PyKoBoAacTBa bpokepcko -
Aunepckor apywtea Kopuwhere Hajbos/bux moryhux npoueHa U pa3ymHUX NPETNOCTAaBKM, Koje uMajy
edeKTa Ha npeseHTUpPaHe BPedHOCTU cpeacTaBa U obaBesa Kao M obenofaruBarbe MNOTEHLMjaHUX
noTpaxkusarba 1 obaBe3a Ha AaH cacTaB/batba NojeAnHaYHMX GUHAHCUCKMX M3BeLLTaja, Kao U NpUxoaa
M pacxofa y TOKy u3BewTajHor nepuoga. OBe npoueHe W NpeTnocTaBKe Cy 3acHOBaHe Ha
nHdopMaLMjaMa PacnoNOKMBMM HA [aH CacTaB/bakba NojeAMHaYHNX GUHAHCHCKMX M3BELUTAja.

Y HacTaBKy Cy MpUKasaHe K/by4yHe NpeTnocTaBKe M OCTaAn U3BOPU NpoLEeHMBaba HEU3BECHOCTU Ha
[aTym BunaHca cTakba Koje Npeactas/bajy 3Ha4vajaH PUM3WMK 3a MaTepujaiHO 3HadvajHe Kopekuuje
nosuumja y nojeamMHavyHMm GUHaHCKMjCKMM nsBeLllTajuma cnegeher nepmoaa.

KopucTaH BeK Tpajatba maTepujanHe U HemaTepujaHe UMOBUHE

Ob6payyH amopTu3almje U CTone amopTusaumje je 3aCHOBAH Ha MPOjEKTOBAHOM E€KOHOMCKOM BEKY
Tpajatba MaTepuja/IHUX W HemaTepujanHux ynarawa. OppehuBarbe KOPWUCHOr BeKa Tpajakba
MaTepujanHe U HemaTepujasiHe MMOBMHE Ce 3acHMBA Ha MPETXOAHOM WCKYCTBY Ca C/AUYHUM
CPeacTBUMMA, Kao M Ha aHTULMNUPAHOM TEXHUYKOM Pa3BOjy M MPOMEHamMa Ha Koje yTuye BeMKK bpoj
€KOHOMCKUX MU MHAYCTPUjcKux dakTopa.

ApeKBaTHOCT oapeheHor KOpUCHOr BeKa Tpajarba ce NpeucnuTyje Ha roguvwHbem HUBOY WAM Kaga
NocToju MHAMKaUMja Aa je AOW0 A0 3HayajHe npomeHe $aKkTopa Koju cy npeacTaB/bain OCHOB 33
oapehmBarbe KOPUCHOT BEKA TPajatba.

Mpumepa pagu: yKOMKO 61 JpywiTBO CMarbMa0 CTONY amopTU3aumje HaBedeHUxX cpeacTasa 3a 10%,

gowno 6y fo Ao4aTHON CMakberba TPOLKOBA aMopTM3aumje Ha roauwtbem HUBOY Yy M3HOCY oa 388
XW/baga AvHapa u obpaTtHo.
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

4.

4.2.

4.3.

4.4.

APEMNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NPOLEHA (HactaBak)
WcnpaBKa BpegHOCTM NOTPaXKUBakA

[pywTBO Ha CBakKM M3BELTajHM AaTyM NPOLEHYje KBaNMTET NoTpaxuBarba (OCMM OHMX Koja ce
BpeaHyjy no ¢ep BpeaAHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa) paan NpoueHe OYEKMBAHUX KpeaUTHUX rybutaka, y
cknagy ca MCOU 9 ,duHaHCUjckM MHCTpymeHTn”. CxogHo MCOU 9 npunukom obesspehersa
GUHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa Huje HeONXo4HO Aa MOCTOjM O6jeKTUBHWM AOKa3 obesBpehera ga 6m
KpeauTHU rybutak 6uo npenosHaT. OYeKMBAHW KpeauTHM rybuum ce npenosHajy Takohe u 3a
HeobesBpeheHy ¢UHaAHCUjCKY aKkTuMBY. O4YEeKMBAHW KPEAWTHU TyOUUM Ce PEeKaNKyAuWy Ha CBaKu
W3BELUTAjHU JATYM Y LW/by A3 pedaeKTyjy NPOMEHY Y KPeAUTHOM PU3UKY 04, UHULUM]aAHOT NPU3HaBakba
dUHaAHCKUjCKOT MHCTPYMEHTA, YMME Ce PaHMje NPEeno3Hajy O4EeKMBaAHM ryouLm.

MpoueHa BPOKePCKO - ANNEPCKOr APYLWTBA je 3acHOBaHa Ha CTapOCHOj aHaAU3M MOTPaXkmBarba oA,
Kynaua, MCTOPUjCKUM OTNMCUMMA, KPEegUTHMM CNocoBHOCTMMA Kynaua M MpomeHama Yy ycNoBMMA
npoAaje, Koju Npy»Kajy OCHOB y NpoueHn byayhmx HoBY4aHUX TOKOBa 0Z Kynaua. OueKknsBaHW HOBYAHMU
TOKOBW Ce npouekryjy Ha 6asn npetnocTaBke o byayhem noHawary Kynaua u pesyatyjyhum byayhum
HannaTama.

CTBapHM HWMBO MOTPa)KMBakba Koja Cy HannaheHa moKe Aa ce pasfiMKyje o4, MpoLereHWxX HWMBOoa
HannaTe, WTO MOXe MO3UTUBHO WM HEraTMBHO Aa Ce 04Pa3u Ha pesynTaTte Noc/i0Bakba. PyKoBoACTBO
cmaTpa ga Huje noTpebHa goAaTHa Mcnpaska BpPegHOCTM NOTPaXKMBakba Ha AaH BunaHca cTamba.

®dep BpegHoCT

dep BpeAHOCT GMHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa 3a Koje He MOCTOju aKTMBHO TpXuwTe je oapeheHa
npumeHom ogrosapajyhux metoga npoueHe. BpoKepCcKO - AMAepCcKo APYLWTBO MpUMerbyje
npodecroHanHu cya npuavkom usbopa ogrosapajyhux metoaa u NpeTnocTaBKky.

MocnosHa noAnTUKa bpoKepcKo - guaepckor ApylwTea je ga obenogaHn nHbopmaumje o NPaBUYHO]
BPEAHOCTM aKTMBE M Nacuee 3a Kojy NOCTOje 3BaHWYHE TPXKULWHe MHopmaLmje M Kaga ce npaBuyHa
BPEAHOCT 3HAYajHO Pas/MKyje of KHUroBOACTBEHe BpeAHOCTW. Y Penybavum Cpbuju He noctoju
[O0BO/bHO TPXKMLIHOT WMCKYCTBA, KAO HW CTabUNHOCTM M JIMKBUOHOCTM KOZ, KyrnoBWHE W npogaje
noTpakuBakba M ocTasie PUHAHCU]CKE aKTMBE U MacKBe, MOLUTO 3BaHUYHE TPXULWHE MHGOopMaLmje HUCy
Yy CBaKOM TpeHyTKy pacrnosnoxuse. CTora, npaBuyHy BpeaHOCT Huje moryhe noysgaHo yTBpavTH Y
0ACYCTBY aKTUBHOT TPXMULITA.

PykoBoAcTBO BpOKEpPCKO - AMNEPCKOT APYLUTBA BPLWIM NPOLEHY PU3MKa U, Y ClyYajeBMMA Kaga ce OueHU
[a BPeaHOCT Mo KOjoj ce MMOBMHA BOAM Yy MOCNOBHUM KibMrama Hehe GUTU peannsoBaHa, BpLIM
McnpaBKy BpeAHOCTU. [0 MULL/beHY PYKOBOACTBA BPOKEPCKO - AMNEpPCKOr ApYyLTBA, U3HOCK Y OBUM
nojeaAnHa4YHMM GUHAHCUjCKUM M3BELUTajMMa OZpakaBajy BPeAHOCT Koja je, y AaTUM OKOJIHOCTMMA,
HajBEPOAOCTOjHMja M HAjKOPUCHMK]a 3a NoTpebe n3BeLllTaBama.

Ymarere BpegHOCTH Hed)VIHaHCMjCKe numoBuHe

Ha cBaku n3BeLwTajHN AaTymM, PYKOBOACTBO [pylITBA aHAAM3MPA BPeAHOCTM NO KOjUMa Cy NpuKasaHa
HemaTtepujasiHa U MaTepujasiHa MMOBMHA. YKOAMKO NOCTOjM WMHAMKauMja Aa je HeKo cpeacTBo
o0be3BpeheHo, HaLOKHAAMB M3HOC Te UMOBUHE Ce NPOoLEHYje Kako bu ce yTBpAMO M3HOC obesBpehetba.
YKONUKO je HaJOKHaAMBM U3HOC HEKOr CPpeacTBa NMPOLEHEeH KAo HUXM 0f, BPeAHOCTM MO KOjoj je To
CpeacTBO NpUKasaHo, noctojeha BpeAHOCT TOr CpeAcTBa ce yMmakbyje 0 BUCUHE HAAOKHaAMBeE BPeAHOCTU.

Pasmatparbe obesspeherba 3axTeBa 04 PYKOBOACTBA CybjeKTMBHO npocyhuBarbe y norieay TOKOBa

roToBMHe, CTOMNa pacTa M AUCKOHTHUX CTOMA 33 jeAMHMULLE KOje reHepuily TOKOBe roTOBMHE, a Koje cy
npeameT pasmaTpara.
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

4.

4.5.

4.6.

4.7.

APEMNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NPOLEHA (HactaBak)
OanokeHa nopecka cpeacTsa

OpnoxKeHa Nopecka cpeacTBa ce NPM3Hajy 3a cBe o4O6UTHE NpUBPEMEHE Pa3/IMKe U NopecKe rybutke m
KpeauTe, KOju ce mory npeHocuTn y HapegHe duckanHe nepuoae, Ao cTeneHa o Kojer he BepoBaTHO
nocTojaT onopesunsmn Ao6UTaK 04 Kojer ce oa/10XKeHa NOPecKa CpeaCcTBa MOry MCKOPUCTUTH.

3HayvajHa npoLeHa o4 cTpaHe pyKoBoacTea [pyLuTBa je HeonxoaHa Aa 61 ce yTBpAMO U3HOC O4/10KEHUX
NMOpecKkMx CpeacTaBa Koja Ce MOry MpM3HaTW, Ha OCHOBY NepuoAa HAcTaHKa M BUCUHe byayhux
onopesunsux fobuTaka 1 cTpaTeruje NaaHWpakba NOPecke NoUTHKe.

OTnpeMHUHe NPUAMKOM O4/1acKa Y NeH3ujy

TpowKoBM yTBphHeHUX HaKHaZ4a 3anoc/eHNMa HaKOH NpeKknaa pagHor o4Hoca, OAHOCHO ognacka y
NeH3Mjy HaKOH MCNYHEHMX 3aKOHCKMX YCNOBA, YTBPHYjy ce NPUMEHOM aKTyapcKe npoueHe. AKTyapcKa
NPOLUEHa YK/bydyje NPOLEeHYy AWCKOHTHe cTone, byayhux KpeTakwa 3apaga, cTone MopTanuteTa M
bnyKTyaumje 3anocneHmx. 36or AyropoyHe Npupoge OBMX NAAHOBA, 3HAYajHE HEM3BECHOCTU YTUYY HA
ncxom, npoueHe.

MpeTnocTaBKe akTyapckor obpayyHa cy obenogarbeHe y HanomeHu 33. y3 nojeanHayHe GpUHaHCUjcKe
usBewTaje.

YKOAMKO BM AUCKOHTHA cTona Koja ce KopucTu 6una Buwwa/HMKa 3a 1 NPOLLEHTHM NOeH o4, npoLeHe
PYKOBOACTBA, pe3epBucatba 3a OTNpeMHuHe 6una 61 HuKa/BMa 3a 4 xu/bage AMHapa y o4HOCY Ha
pesepBuKcakba MCKa3aHa y NOC/I0BHMM KibMrama [pywtea Ha aaH 31. geuembpa 2023. roguHe.

Pe3sepBucarbe N0 0CHOBY CYACKUX CNOPOBaA

[pywTBO je yK/byyeHo y ogpeheHmn 6poj cyaACcKMX CNnopoBa Koju NPOUCTUYY U3 HEeroBOr CBaKOA4HEBHOT
noc/noBakba Koja ce 04HOCE Ha y/arakba y XxapTuje o4 BpeAHOCTU, Kao NOCN0BE Be3aHe 33 MHBECTULMOHE
ycnyre v akTUBHOCTU M flOAATHE YC/Iyre, Kao U NMUTakba Koja ce TUYY pagHUX OZHOCA, a Koja ce peLuaBajy
WM pa3maTpajy y TOKY peryiapHor nociosaka. [pyLuTBo NpoLetbyje BepoBaTHONY HEraTMBHUX UCX04a
OBWX MUTakba, Kao U M3HOCE BEPOBATHUX AWM PAasyMHUX NpoLeHa rybutaka.

PasymHe npoueHe obyxsaTajy npocyhuBarbe pPyKOBOACTBA HAaKOH pasmaTtparba MHbOpMaumja Koje
YK/bydyjy obaBeluTerba, NopaBHakba, NPOLLEHE 04 CTPaHe HaANeXHUX CAYKO6M JOCTYNHE YMkbeHuue,
NAEHTUOUKALM]Y NOTEHLM]ANHUX O4TOBOPHUX CTPAHA M HbMxoBe MOryhHOCTU Aa AOMNPUHECY pelaBakby,
Kao M NPeTxo4HO UCKYCTBO.

Pesepsucare 3a cyacke cnopose ce Gopmunpa Kaga je BepoBaTHO Aa NocToju obaBesa Ynju ce U3HOC
MOKe MOoy3aHO MPOLEHUTU NaXK/bUBOM aHanM3oM. MoTpebHO pesepBUcCatbe CE MOXKE NPOMEHUTU Y
6yayhHocTu 360r HoBUX gorahaja unu fobujarba HoBUX MHPOPMaLMja.

MuTarba Koja cy A noTeHuMjanHe obaBese UM He 3340BO/baBajy KPUTEPUjYME 3a pe3epBuUcatbe ce

obenogarbyjy (HanomeHa 41), ocum ako je BepoBaTHoha oAnMBa pecypca Koju cafpiKe eKOHOMCKe
KOPMCTM BEOMA Mana.
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

5. nPMXoau o4 ObAB/bAKA AENATHOCTU

Y xumapgama guHapa
FopuHa Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2023. 2022.
Mpuxoam No oCHOBY NPOBU3Kja:
- 04 TProBama akumMjama 32,777 34,608
- 0f, TProBaka akLMjamMa — NoBe3aHa NpaBHa mua
(HanomeHa 38(a)) 26,597 88
- 04, TProBakba OCTAZIMM XapThjama og, BpeAHOCTH 1,270 47
60,644 34,743
Mpuxoan og, NpyKara KOPNOPaTUBHUX YCAyra:
- noBe3aHMM NpaBHUM Anumma (HanomeHa 38(a)) 3,044 1,724
- OCTa/IMM KOMUTEHTUMA 10,349 9,104
13,393 10,828
OcTanu npuxoam og, HakHaza:
- 04, noBe3aHMX NpaBHUX nua (Hanomena 38(a)) 363 88,556
- OCTaI KOMUTEHTH 12,459 14,991
12,822 103,547
Mpuxoan og, vyBarba U aMUHUCTPUPAHba XapTHja
o4, BpeaHOCTH:
- 04, NoBe3aHMX NpaBHUX nua (HanomeHa 38(a)) 173 3
- 0f, OCTaNIMX KOMUTEHaATa 12,209 2,863
12,382 2,866
YKynHo 99,241 151,984

OcTtann npuxoayn of, HakHaZa WMCKasaHu y nocnosHoj 2023. rogmMHM y yKynHoOm u3Hocy og 12,822
XW/bage oMHapa Hajsehum genom ce ogHOCe Ha: NPUXoAe MO OCHOBY HaKHaZa 3a UCMNATy raBHULE,
OAHOCHO KymnoHa y usHocy og, 4,358 xu/baga AvHapa, npuxoge of npedakTypucaHux ycayra y usHocy
of 3,124 xu/mage AuHapa U UcniaTe pasfivKe y LeHW, AMBMAEHAE U NPUHYAHE NpoAaje Yy U3HoCy of,
2,491 xnmwapy gmHapa.

OcTann npuxoam o4 HaKHaga MCKasaHW y nocnosHoj 2022. roanHn y yKynHom m3Hocy og 103,547
XW/baga AnHapa Hajsehum genom cy ce 04HOCUAM Ha: NPMXoAe NO OCHOBY NPUHYAHE Npojaje aKuMja
KomepumjanHe 6aHke a.n., beorpag nosesaHom nuuy y usHocy og 88,556 xusbaga AguMHapa, npuxoae y
BE3W Ca NOHYAOM Y usHocy o 4,050 xu/baga AnHapa, npuxoae of, npedakTypucaHunx ycayra y usHocy
oA 2,271 xwbady ANHApa U UcnaaTe pasauke y LeHW, AnBuaeHAe U NPUHyAHe Npodaje y U3HOCY of,
3,234 xvmwape avHapa.

21



BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

6. PACXOAU 04 OBAB/bAHA AENATHOCTU
Y xumapgama guHapa
FopuHa Koja ce 3aBpliaBa
31. peuembpa
2023. 2022.
TpaHCAKLMOHU TPOLUKOBM — MHBECTULMOHUX ApYLUTaBa 12 11
TpaHcaKuMoHM TpolwKoBK — beorpaacka 6epsa 44 40
TpaHcaKuMoHU TpoLKkosu — LIPXoB 6,347 3,022
TpaHCcaKLMOHM TPOLKOBM MHO bep3e 5,246 2,080
OcTanu pacxoam no ocHoBy o0b6aB/bakba AENaTHOCTU 3,377 3,453
OcTanu pacxogm no ocHoy obassbarba genatHoctn MHO 92 89
TpoLwKoBM ornaca y wramnu 433 859
TpolwKoBuM baHaKa:
- noBe3aHa npasHa nnua (HanomeHa 38(a)) 67 165
- ocTanm 223 181
YKynHo 15,841 9,900
7. TPOLUKOBU 3APAJA, HAKHALA 3APAJA U OCTANU

JINYHU PACXOaU

Y xusbapgama avHapa
FopmMHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2023. 2022.
TpolwKoBM bpyTo 3apaga U HakHaga 3apasa 36,749 34,495
TpOLWKOBM AONPUHOCA HA TePeT NOC/0AaBLa 5,523 5,521
OcTanu AMYHU pacxoam U HakHage 808 837
YKynHo 43,080 40,853
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

8. OCTAZIN NOC/IOBHU PACXO4U
Y xusbapgama anMHapa
FoauHa Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa
2023. 2022.
Martepujan 49 107
TpoLWwKoBM pe3epBHUX AeN0Ba 20 15
TpOLWKOBM NOTPOLIHOT MaTepujana 245 268
TpoLKoBM ropmea 439 540
TPOLWKOBM amMOpTM3aLMje MaTepPUjaiHE N HEMATEPUjasiHE
umosuHe (HanomeHa 18) 3,879 4,519
TPOLIKOBM NOWTAHCKUX N TeNedOHCKMX ycayra 931 929
TpoLWwKoOBM ycnyra ogpxasakba 733 467
TpPOLIKOBM 3aKYMHMHA 1,598 43
TpOLWKOBM OCTaNUX ycayra:
- TPOLKOBM OCTAANX YCAyra - oCcTasa Amua 802 873
- nose3aHa npasHa anua (HanomeHa 38(a)) - 1,112
OcTanu TpOLKOBM ycayra:
- TPOLKOBM OCTa/INX HEMPOU3BOAHUX YCAyra 1,081 2,208
- noBe3aHa npasHa sivua (HanomeHa 38(a)) 1,936 115
YKynHoO 11,713 11,196
9. PEAZIU3OBAHU AOBULUN PUHAHCUICKE UMOBUHE

Y xumagama guHapa
FoAunHa Koja ce 3aBpluaBa

31. peuembpa
2023. 2022.
[Jo6u1umM Ha OCTBapeHO] pas/iMLM Y LleHU o4, XapTuja o4,
BPEeAHOCTM Koje ce BpeaHyjy no ¢pep BpeHOCTU Kpo3
6unaHc ycnexa:
- MHOCTPaHMX aKuMja 53,132 33,090
- WMHBECTULMOHUX jeanHNLA - 2
YKynHo 53,132 33,092

PeannsoBaHn gobuum puHaHcujcke MmosuHe y 2023. roauHu y nsHocy og 53,132 xusbage guHapa
Hajsehum genom ce ofHoce Ha peann3oBaHe A0OUTKe of npojaje akuuja cnegehux MHOCTPAHWUX
emMuTeHaTa:

- MorphoSys AG y usHocy oz 6,686 xummaga ANHapa;

- VCI GLOBAL LIMITED y usHocy og, 6,386 xumwaga guHapa;

- COINBASE GLOBAL, INC. CLASS A COMMON STOCK y n3Hocy og, 3,415 xu/mapa AnHapa;
- TMC THE METALS COMPANY INC y usHocy og, 3,084 xusbage anHapa;

- AMAZON.COM, INC. y usHocy og, 2,830 xu/baga guHapa;

- SOUNDHOUND Al INCy usHocy og, 2,484 xnmwape anHapa;,

- RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG y n3Hocy og 2,110 xu/baga anHapa;
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

9.

10.

PEAZIN3OBAHU AOBMNLIN PUHAHCUICKE MMOBUHE (HacraBsak)

- PALANTIR TECHNOLOGIES INC y nsHocy og 1,431 xumpagy AnHapa;
- ADIDAS AG y nsHocy oa 1,380 xnmwaga gmMHapa;

- BASF SE NA O.N y nsHocy og 1,266 xusbafaa guHapa; 1

- RENAULT S.A. y usHocy og 878 xusbaga gnHapa.

PeannsoBaHn gobuum puHaHcujcke MmosuHe y 2022. roauHu y nsHocy og 33,090 xubaga guHapa
Hajsehum genom cy ce ogHOCUMAM Ha aKkumje cneaehmnx nHoctTpaHux emmuteHata: ELECTRICITE DE FRANCE
S.A. y nsHocy og 10,110 xumaga gmHapa, HTP BUDVANSKA RIVIJERA y u3sHocy og 8,720 xumapa
anHapa, ADDIKO BANK y usHocy og, 3,764 xumage guHapa, SOCIETE GENERALE SA. y nsHocy oa 2,618
Xnmpaga auHapa n INTESA SANPAOLO S.p.A. y nsHocy og 1,014 xuseapa guHapa.

Jo6u1um Nno ocHOBY NPoAaje MHBECTULMOHMX jeamHuua y 2022. roanHn, y M3HOCY oA 2 Xu/baZe AnHapa,
Y LE/INHU Ccy ce OAHOCWUIN Ha NpoJajy jeanHuua nHeectuumoHor ¢oHaa llirika Cash Dinar.

PEAZTU3OBAHU IrYBMLUN PUHAHCUICKE MUMOBUHE

Y Xxusbagama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2023. 2022.

ly6éuum no ocHoBy npoaaje:
- MHOCTPAHMX aKkumja 2,053 1,064
- obBe3HMUa 19 -
YKynHo 2,072 1,064

PeanunsoBaHu rybuum no ocHoBy npogaje xapTuja oa BpegHocTn y 2023. roanHu, y usHocy oa 2,072
XW/bage AMHapa, ce OA4HOCE Ha NpoAajy akuMja Ha MHOCTPAHOM TPXUWTY cnegehux emuTeHarta:
MULLEN AUTOMOTIVE INC NPV AAAA y nsHocy og 470 xusbaga auHapa, FIFTH WALL ACQUISITION
CORP Il y nsHocy og, 330 xmmwaga amHapa, MALLINCKRODT y nsHocy og 231 xusbaay anHapa n ATLAS
LITHIUM CORPORATION y n3Hocy og 99 xusbaga anHapa.

PeanunsoBaHu rybunum no ocHoBy nNpogaje xapTuja og BpegHocTn y 2022. roannu, y nsHocy og 1,064
XW/bage LMHApa, Cy Ce OAHOCUAM HAa NPoAajy akuMja Ha MHOCTPAHOM TPXKUWTY emuTeHaTa ADDIKO
BANK y nsHocy og 1,041 xuspagy gmHapa n NORDEX AG y nsHocy og 23 xubage gnHapa.
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HANOMEHE Y3 NOJEANHAYHE ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE

31. peuembap 2023. roguHe

BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

11. HEPEAJZIU3OBAHU AOBULN U NPUXOAN O YCKNABUBAHA BPEAHOCTU

®UHAHCUICKE UMOBUHE

HepeanunsosaHu 4obuum 1 npuxoam og ycknahumeara
BPEeAHOCTU GUHAHCU]CKE UMOBUHE:
- MHOCTPaHMWX akuuja
- WHBECTULMOHUX jeanHuLa

YKynHo

Y xumapgama guHapa
FopguHa Koja ce 3aBpaBa
31. peuembpa

2023. 2022.
26,479 6,697
39 13
26,518 6,710

HepeanunsosaHu nobuum og ycknahueara BpeaHOCTU GUHAHCHUjcKe umoBuHe y 2023. roguHu oaHoce
ce Ha cBohere xapTuja og, BPeAHOCTM KnacudpukoBaHMX No ¢dep BpegHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa,

Hajsehum genom akuuja cnegehux emuteHara:

- PALANTIR TECHNOLOGIES INC y nsHocy oa 12,885 xumaga gmHapa;
- RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG y n3Hocy og 4,239 xu/baga aAnHapa;

- DEUTSCHE BANK AG y nsHocy og 2,371 xumagy AnHapa;
- ADOCIA y n3Hocy og 1,330 xusbaga auHapa;

- GRACELL BIOTECHNOLOGIES INC y u3Hocy og, 1,215 xusbaga anHapa;

- SIEMENS ENERGY AG unsHocy og, 1,043 xummage anHapa;

- THYSSENKRUPP NUCERA AG & CO KGAA y usHocy oa 1,036 xummaga AnHapa;

- BASF SE NA O.N y nsHocy og 778 xumaga guHapa; un
- VARTA AG y nsHocy oz 310 xumaga guHapa.

HepeanunsoBaHn p[obuum opf ycknahumearba BPegHOCTU PUHAHCMjcKe MMoBMHe Yy 2022. roauHM
OZLHOCW/IM Cy Ce Ha cBOhehe XapThja o4, BpegHOCTU KnacnudukoBaHmx no ¢ep BpegHOCTM Kpo3 bunaHc
ycnexa, Hajgehum genom akumja cnepehmx emuteHata: RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG y nsHocy
o4 3,902 xumwage anHapa, NORDEX AG y nsHocy og 2,274 xumwage ayHapa, 1QIYI INC y nsHocy og 176
Xusbaga gnHapa u DBV TECHNOLOGIES S.A y nsHocy oz 130 xumaga gmMHapa.

12, HEPEAJZIUSOBAHU IYBULIN U PACXOAN O YCK/NIABUBAA BPEAHOCTU

®UHAHCUICKE UMOBUHE

HepeanusoBaHu rybuum n pacxoam of ycknahmsara
BPeAHOCTU PUHAHCUjCKE UMOBUHE:!
- WHOCTpaHe aKumje

YKynHo

Y xusbapgama avHapa
FopuHa Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2023. 2022.
45,724 49,215
45,724 49,215
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12,

13.

HEPEAJZIU3OBAHU IYBULIN U PACXOAN O4 YCKNNABUBAHKA BPEAHOCTU
®UHAHCUIJCKE UMOBMUHE (HacTtaBak)

HepeanunsosaHu rydbuum og, ycknahusarba BpefHOCTU dMHAHCHjcKe nmosuHe y 2023. roamMHu ogHoce
ce Ha cBohere xapTuja of, BpefHOCTU KaacuduKoBaHMX No ¢ep BpeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa,
Hajsehum genom akumja cnepehmx emuteHata: GAZPROM OAO ADS y usHocy opg 3,156 xubapa
anHapa, NORDEX AG y n3Hocy og 2,714 xnmwaga aunHapa, DBV TECHNOLOGIES S.A y nsHocy og, 2,083
xusbage gmHapa, UXIN LTD y nsHocy og, 2,030 xmmaga gmuHapa, BEYOND MEAT INC y usHocy og 1,730
Xumbaga anHapa, GEVO INCy usHocy og 1,596 xusbaga anHapa, CARA y mnsHocy oa 1,433 xumwage
anHapa, CHEER HLDG INC NPV y usHocy og, 1,404 xumwape guHapa n CANOO HOLDINGS LTD y nsHocy
04 1,334 xuswage auHapa n PLUG POWER INC nsHocy oz 1,196 xusbaga anHapa.

HepeannsosaHu rybunum og ycknahusara BpeLHOCTU GUHAHCUjCKe MMoBUHE Yy 2022, roAUHN O4HOCUAN
Cy ce Ha cBohere xapTuja og BpeaHOCTM KnacudukoBaHux no ¢pep BpeaHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa,
Hajsehum genom akuuja cnepehux emuteHata: SOCIETE GENERALE SA y usHocy og 2,763 xus/bage
anHapa, GEVO INC y usHocy og 2,515 xumaga guHapa, INSTITUT BIOPHYTIS SAS y nsHocy og 2,070
Xnmpaga guHapa, AURELIUS EQUITY OPPORTUNITIES SE & CO KGAA y usHocy oz 2,056 xubaga guHapa,
AURORA CANNABIS INC (EUR) y nsHocy og 2,045 xusbaga guHapa, AURORA CANNABIS INC (USD) y
nsHocy og 1,844 xumwape guHapa, MULLEN AUTOMOTIVE INC y nsHocy og, 1,665 xu/baga AuvHapa,
COINBASE GLOBAL, INC. CLASS A COMMON STOCK y nsHocy og 1,631 xusmagy anHapa, ONCORUS, INC
y nsHocy og 1,560 xumaga anHapa, VIMEO INC y usHocy oz 1,489 xumwaga anHapa u TME PHARMA
N.V.y n3Hocy og 1,434 xusbage gvHapa.

®UHAHCUICKM NPUXOaU

Y xu/bagama AuHapa
FoauHa Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2023. 2022.

®PUHAHCKU]CKM NPUXOAN O MATUYHUX U 3aBUCHUX
npaBHuUx nmua (HanomeHa 38(a)) 26,179 6,926
Mpuxoaun of, Kamata 4,047 24,317
Mo3nTnBHe KypcHe pasaunke 3,514 1,755

Mpuxogun o aMBnaeHOM:

- nose3aHa npasHa nmnua (Hanomena 38(a)) - 1,563,480
-y 3eM/bU 46,979 9,440
- Y MHOCTPAHCTBY 4,763 3,916
51,742 1,576,836
OcTanu GpMHAHCKjCKM Npuxoan 374 2
YKynHO 85,856 1,609,836
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13.

14.

15.

®UHAHCUICKM NPUXOAM (Hactasak)

Mpuxoau og, amsuaeHam y 3emsbn y 2023. roanHun y usHocy o 46,979 xumwaga AvMHapa ce Hajpehem
AeNom ogHoce Ha aueuaeHae usgasaoua HUC a.a., Hosm Cag y usHocy og 45,281 xuwany avHapa,
MeTtanay, a.a., Foprwn MunaHoBay, y nsHocy og 779 xubaga amHapa, [lyHas ocurypatse a.a., beorpag,
y n3Hocy o 710 xusbaaa AnHapa, Messer Tehnogas a.a., beorpag y nsHocy og 103 xusbaae AnHapa u
3natapnaact a.4., Hoea Bapow y nsHocy og 106 xmmwaga guHapa.

Mpuxogn o4 AnBMAeHAN o4, NoBe3aHUX NpaBHUX Anua y 2022, roAnHU y LENNHU CYy Ce O4HOCUAN Ha
ovBugeHay ucnnaheHy og crtpaHe 3asucHor avua AlK Banka a.a., Beorpag y usHocy oz 1,563,480
XW/bafa guMHapa.

Mpuxoan on avemnaeHAM y 3emsbu y 2022. roauHu y usHocy 9,440 xubafa AMHapa cy ce Hajsehum
Ae/IOM O4HOCUAM Ha amBuaeHae usgasaoua HUC a.a., Hoeu Cag y usHocy og 7,219 xusbaga guHapa,
TepmuKa a.4. y nsHocy og 980 xuwaga guHapa, Metanay, a.a., Nloptom MunaHosay, y usHocy og 964
Xusbage AnHapa, 3natapnaact a.4., Hosa Bapow y nsHocy og 141 xusbaay auHapa n Messer Tehnogas
a.a., beorpag y usHocy og 135 xumwaga avHapa.

P®UHAHCUICKU PACXOOU

Y xusbapgama gvHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2023. 2022.

®PUHAHCK]CKKN pacxoam o4, MaTUYHUX U 3aBUCHUX
npaBHux nmua (HanomeHa 38(a)) 35,943 1,229
Pacxoan Kamata 124 200
HeraTnsHe KypCcHe pasunke 4,284 3,489
YKynHo 40,351 4,918

®PUHaAHCKU]CKM pacxoan o4, MAaTUYHUX U 3aBUCHUX NpaBHUX avua y 2023. roanHu ce Hajsehum genom
OAHOCe Ha pacxoe KamaTa Nno OCHoBY y3eTor 3ajma o Agri Europe Cyprus y nsHocy og 34,435 xuwaga
OMHapa.

OCTA/IN NPUXOAN

Octanu npuxoau octBapenun y 2023. rogmHu y usHocy og 1,080 xus/baga AnHapa Hajsehum aenom ce
OfZlHOCe Ha NpoAajy OCHOBHOT CpeAcTBa Y U3HOCy oA, 797 xu/baja AnHapa.

Octanu npuxoan y 2022. roamun y nsHocy og 43,420 xuspaga guHapa cy ce Hajsehum genom ogHocHMam

Ha npopaajy yyewha y Kanutany Xotena Ceetn CredaH a.a., byasa, UpHa Mopa y usHocy og 41,565
XWsbaaa agvHapa (HanomeHa 19).
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16.

17.

(a)

OCTANIN PACXOOU

Tpowkosu Komucuje 3a xapTnje og BpeLHOCTU
TpolwKoBU CTpy4YHe Nybankaumje

Tpowkosu pesusnje

TOWKOBM HEMPOM3BOAHMUX YCayra:

- TPOLLKOBW OCTaZINX HEMPOM3BOAHUX YCayra
- noBe3aHa npasHa amua (HanomeHa 38(a))
TpowKoBM penpeseHTauuje:

- TPOLLKOBW penpeseHTaLmje - ocTana amua
- nose3aHa npasHa nnua (HanomeHa 38(a))
TpoLwKoBM Npemnja ocuryparba

Tpowkosu cyga

TpoOLwWKOBM YnaHapuHa

Tpowkosu nopesa

TpoLWwKOBM a4BOKATCKUX yCayra

Octanu HemaTepmjanHN TPOLLUKOBM

YKynHoO

MOPE3 HA JOBUTAK

KomnoHeHme nope3a Ha 0o6umak

Mopecku pacxoam nepuosaa

YKYNHO NnOpecKu pacxoa

Y xumagama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2023. 2022.
390 795
178 190

4,956 4,516

7,238 9,204

- 625
466 90
9 -
423 325
486 487

1,003 1,271

1,433 1,337
393 790

61 63
17,036 19,693

Y xusbapgama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2023. 2022.
10,124 42,963
10,124 42,963
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17. NOPE3 HA JOBUTAK (HacraBak)

(6) Ycaznawasare usHoca nopesa Ha 0obum u3 bunaHca ycnexa u npou3eooa pesyamama
nocsnoearsa npe onope3usarba U NPonucaHe nopecke cmorne

Y xumapgama guHapa
FopguHa Koja ce 3aBpaBa
31. peuembpa

2023. 2022.

Dobutak Tekyhe roguHe, npe onopesunsBata 89,916 1,708,063
Nopes no ctonu op, 15% 13,487 256,210
MNMopeckn edeKTn pacxoaa Koju ce He NpuUsHajy

Yy Nopecke cBpxe 6,986 7,448
Mopeckun epeKTn NpUxo[a Koju ce He NpuU3Hajy

y Nnopecke cBpxe (494) (7,784)
lybuumM Koju ce NpusHajy y TPEHYTKY peanunsauuje (2,808) (2,914)
Mopecku epeKTn Npuxoaa o4, ANBULEHAM KOju ce

n3y3Mmajy o4 onopesnBatba (7,047) (235,938)
OcTBapeHW NPeHOCUBM KanuTaaHu 4obuum - 33,071
UckopuwheHn nopeckn rybuum - (7,130)
YKYNHO NopecKu pacxopa, 10,124 42,963
EchekmueHa nopecka cmona 11.26% 2.52%

(e) OdnoxceHe nopecke obasese

OpywTeo Ha gaH 31. aeuembpa 2023. roanHe MMa UCKA3aHe O4J1I0XKEHe Nopecke obasese y U3HOCY 04,
23,811 xusbaga anHapa (31. geuembap 2022. rogmHe: 16,500 xu/baaa guHapa), noctynajyhu y cknagy
ca MPC 12 ,,Nopes Ha aobutak”.

MpomeHe Ha 04/10KEeEHNM NOPECKUM obaBe3ama Y TOKY roguHe npukasaHe Cy Kako cneau:

Y xusbapgama avHapa

Crarbe Ha Mpeko Crame
noyeTKy 6unaHca Mpeko Ha Kpajy
roguHe ycnexa Kanutana roauHe
2022. roauHa
Csohetbe Ha dep BpegHOCT AYropoYHMX
dUHaHCKH]CKNX cpeacTasa (37,583) - (2,807) (40,390)
Mpoaaja AyropoYHMx GUHAHCUjCKUX CpeacTaBa 106 - 23,784 23,890
(37,477) - 20,977 (16,500)
2023. roauHa
Ceoherbe Ha dpep BpegHOCT AyropoOYHUX
dUHaHCKHjCKMX cpeacTaBa (16,500) - (7,315) (23,815)
Mpopaaja AyropoyHmx GUHAHCKUjCKMX cpeacTaBa - - 3 3
(16,500) - (7,312) (23,812)
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18. MATEPUJANHA U HEMATEPUJAZTHA UMOBUHA

Heno- WmosuHa ca YKynHo Hemartepu-
KpeTHoCT ca npaBomM  MaTepujanHa janHa
Onpema 3em/buwtem Kopuwhewa MMOBUWHA MMOBUHA
Ha6aBHa BpegHoCT
Crarbe Ha gaH
1. jaHyapa 2022. roauHe 10,036 10,822 19,811 40,669 8,312
MNoseharba Tekyhe roanHe 1,024 - - 1,024 465
PacxogoBatbe (1,157) - - (1,157) (10)
Crambe Ha pgaH
31. peuembpa 2022. rogmHe 9,903 10,822 19,811 40,536 8,767
MNosehata Tekyhe roguHe 3,376 - - 3,376 -
MpoueHa BpegHOCTH - (1,314) - (1,314) -
PacxopoBatbe (6,565) - (19,376) (25,941) (6)
Crambe Ha gaH
31. peuem6pa 2023. roguHe 6,714 9,508 435 16,657 8,761
AKyMyAaunpaHa ucnpaska
BpeaHOCTU
Crarbe Ha gaH
1. jaHyapa 2022. roauHe 8,274 - 3,962 12,236 3,609
AmopTusaumja (HanomeHa 8) 514 - 3,958 4,472 47
PacxogoBatbe (1,157) - - (1,157) -
Crarbe Ha pgaH
31. peuembpa 2022. rogmHe 7,631 - 7,920 15,551 3,656
AmopTunsaumja (HanomeHa 8) 766 - 3,020 3,786 93
PacxopoBatbe (6,566) - (10,865) (17,431) -
Crarbe Ha pgaH
31. peuembpa 2023. roguHe 1,831 - 75 1,906 3,749
Capawra BpegHOCT Ha AaH:
- 31. peuembpa 2023. roguHe 4,883 9,508 360 14,751 5,012
- 31. peuembpa 2022. roguHe 2,272 10,822 11,891 24,985 5,111

YNaHCTBO Yy KAMPUHLWIKMM opraHulaumjama LPXoB y mn3Hocy oa 4,687 xu/bapga avHapa Ha gad 31.
neuembpa 2023. roguHe (31. geuembap 2022. roamHe: 4,693 xu/bage AUHapa) ce KHUrOBOACTBEHO
€BMAEHTUPA Y OKBUPY OCTA/NIUX HEMATEPUjANIHUX yNaraka, a MO CBOjOj CYLITUHM NpencTaB/ba U3HOC
NosioXeH Ha ume MapaHTHor doHaa LieHTpasHor peructpa Koju ce Bpaha HaKoH NpecTaHKa obas/batba
penatHoctn dpywTsa.

JpywTto noceayje 2.5% BnacHUWTA y HeKpeTHocTM MNocnoBHor Kkayba MNMpuepeaHuK, Koja je npusHaTta
2020. roguHe no HabaBHOj BpegHocTM of 9,520 xwbaga AuHapa. [pylwTBO je OCHOBY NpoOUgHe
oBnawheHor npoueHUTEe/ba 3BPLUMIO Pa3fBajakbe HEMOKPETHOCTU Ha 3eM/bULLTE Y U3HOCY Cajalltbe
BpeaHOCTU Ha AaaH 31. aeuembpa 2023. rogmHe oa 4,002 xusbaae ANHAPa U HEMOKPETHOCT Y U3HOCY Of,
5,506 xn/mapa guHapa.

MNopepn, Tora, Ha OCHOBY NPOLLEHE BPEAHOCTM HEMOKPETHOCTM ca CTakbeMm Ha aaH 31. geuembpa 2023.
rogvHe, eBUAEHTUPAHO je CMatbere BpeaHOCTU HEeKpeTHUHA y u3Hocy og 1,314 xuspapa avHapa, o,
yera je Kao Cmamere peBanopu3aLmoHe pesepse NpusHaT usHoc og 1,107 xu/mapa AnHapa, AOK je
usHoc og 207 xus/baga AvHapa eBUAEHTUPAH Ha TepeT BunaHca ycnexa Kao rybutak og, ycknahusarba
BPEeAHOCTU UMOBUHE.
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18.

19.

20.

MATEPUIANTHA N HEMATEPUJA/THA UMOBUHA (HacraBak)

Capawma (HeoTnUcaHa) BPeAHOCT 3eM/bULLITA M HEKPETHWHA Ha AaH 31. geuembpa 2023. rognHe ga
OpywTBo HKje nsabpano moaen pesanopusaumje y cknagy ca MPC 16, Beh moaen HabaBHe BpeAHOCTH
nsHocuna 6m 9,520 xumbana anHapa (31. geuembap 2022. roanHe: 10,822 xumbaae guHapa).

YYELWRA Y KAMUTANTY

Y xusbapgama gvHapa

31. peuembap 31. peuembap
2023. 2022.

Yyewhe y kanutany AIK Banke a.a., beorpag,
(HanomeHa 38(6)) 23,828,841 15,036,596
Crarbe Ha pgaH 23,828,841 15,036,596

OpywTso je Kpajem 2018. rognHe ctekno 100% BnacHUYKMX akumja AlK Banke a.a., beorpag. Yuewhe y
KanuTtany 3aBucHor npasHor avua AlK Banka a.g., beorpag y usHocy opg 23,828,841 xusbaay AvHapa
npeactas/mba 112% kanutana ApywTBa Ha gaH 31. geuembpa 2023. roamHe (31. geuembap 2022.
roanHe: 91.3%).

OpywTBo je usBpwnao gokanutanusaumnjy AIK Banke a.a., beorpag y 2023. roanHe y U3HOCy of,
8,792,245 xumwapa guHapa. Oanyka o AoKanutanmsaumjm goHeta je Ha CKynwTmnHM baHke Ha pefoBHOj
ceAHVMUM AaHa 29. centembpa 2023. rogmHe (Oanyka 6poj 04-LXVII/2023 o uspasarby XXV emucuje
06MYHKNX aKunja 6e3 obaBese o0bjaB/bMBaHba NPOCMNeEKTa paam nosehawa OCHOBHOr KanuTana). Yniarta
je y uenoctn nsspweHa 30. okTobpa 2023. roguHe.

Y majy 2022. rogmHe OpywTBo je M3BpwMAO npoaajy ydewha y kanutany Xotenu Ceetn CredaH a.Aa.,
byaBa, LipHa Fopa, npu yemy je ocTBapuio fobuTak y usHocy og, 41,565 xumwaga anHapa (HanomeHa
15).

AYropO4YHU ®UHAHCUICKU NTACMAHU

Y xusbapgama guHapa

31. peuembap 31. peuembap
2023. 2022.

[lyropoyHu genosnTy - NoBesaHa nNpasHa Anua
(HanomeHa 38(6)) 300,200 437,322
Crarbe Ha pgaH 300,200 437,322

[OpywTBo je Koa 3aBucHor npasHor anua AlK Banka a.a., beorpag nnacupano gyropoyHe dUHaHCKHjcKe
naacMmaHe y ykynHom msHocy oz 300,200 xusbaga auHapa (31. geuembap 2022. roguHe: 437,322
Xusbage AunHapa).

HaBegeHn nnacmaHu cactoje ce o4, OPOYEHOr genosuTa y guHapmma y mnsHocy og 300,200 xumwaga
[OMHapa, ca pokom gocneha Ha gaH 9. jaHyapa 2025. roguMHe 1 KamMaTHOM CTOMOM 04, 6.5% roguuime.
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21. AYrOPOYHE XAPTUIE O, BPEAHOCTU KOJE CE BPEAHYJY NO ®EP BPEAHOCTU

KPO3 OCTA/IN YKYNAH PE3YNTAT

Akumje no ¢ep BpeAHOCTM KPO3 OCTaNM YKYMHKU pesyaTtaTt

O6Be3HULEe pecTuTyumje

Crambe Ha gaH

Y xusbapgama avHapa

31. peuembap

31. peuembap

2023. 2022.
832,036 706,291
60,390 43,558
892,426 749,849

AKuMje Koje ce BpefHyjy no dep BpPeAHOCTM KPO3 OCTanM yKymaH pesynTaT, y u3Hocy og 832,036
XW/bada AMHapa Ha aaH 31. geuembpa 2023. roguHe (31. aeuembap 2022. roguHe: 706,291 xummaga
AuHapa), Hajsehum genom obyxsaTajy XxapTuje pacrnonoxKmee 3a npogajy Ha TpxuwTy Cpbuje, LpHe
[ope, CnoseHuje, EBponcke yHuje n CAL.

Mpernea aKkuuja Koje ce BpegHyjy no ¢ep BpPeAHOCTM KPO3 OCTa/M yKynaH pesynTtaT Ha gaH 31.
peuembpa 2023. n 2022. rogmHe 4aT je y Tabenu Koja cneau:

Y xusbapgama guHapa

31. peuembap 31. peuembap
2023. 2022.
Cpricko mpxuwme:
-HUCa.n., Hosun Cap, 259,734 160,594
- KonaoHuK a.a., beorpag 114,690 104,538
- Messer Tehnogas a.a., beorpag, 3,644 2,869
- lynas ocuryparbe a.a.0., beorpag 22,025 15,464
- HoBocapcku cajam a.g., Hosm Capg, 26,792 24,092
- Metanay a.a., Ffoprwn MunaHosay, 13,843 15,449
- ®uHTen eHepruja a.4., beorpag, 121,185 110,609
- AMC Ocurypamse a.a., beorpag, 10,539 9,160
- NyTtesu a.4., Yxnue 5,104 2,687
- Nlacta a.g., beorpag, 650 849
- EHepronpojekt XonauHr a.a., beorpaz 22,886 20,800
- Tepmuka a.a., beorpag 11,159 11,111
- Octanu 14,110 21,721
626,361 499,943
Ocmana mpxcuwma:
- Sava d.d., ChoBeHuja 110,327 116,459
- Sava Turizem d.d. (npetxogHo Hoteli Bernardin
d.d., Portoroz) 27,977 28,012
- UpHoropckn Tenekom a.g, MNogropuua 25,888 27,377
- UHctutyT ,Ap Cvumo Munowesuh”, Urano 7,718 5,881
- Jyronetpon a.a., Moaropuya 8,254 8,609
- Prenos a.d., Moagropuua 21,683 15,822
- GoPro Inc. 2,273 3,346
- UniCredit S.p.A. 1,555 842
205,675 206,348
YKynHo 832,036 706,291
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22. AOYrOPOYHE XAPTUIE O] BPEAHOCTU KOJE CE BPEAHYJY
no AMOPTU3OBAHOJ BPEAHOCTU

Y xusbapgama anMHapa

31. peuembap

31. peuembap
2022.

2023.

O6Be3HuLe Gorenjske banke a.a., Kparb
(HanomeHa 38(6)) 117,174
[Op»kaBHe ob6Be3uLe Penybnuke Cpbuje 1,515
Crambe Ha gaH 118,689

OpywTso je paHa 22. HoBembpa 2023. roanHe Kynuno obsesuue Gorenjske banke g.4., Kpaw y
yKynHom um3Hocy og 1,000 xumwaga EUR (10 komaaa BpegHoctv 100 xusbagaa EUR). KamaTtHa cTona je

9.25% Ha roauwkbem HUBOY U UCNAATA Ce BPLK roguilbe.

23. NOTPAXMBAHA 3A HAKHALE U NPOBU3UIE NO OCHOBY OBABJ/bAHA
MHBECTULIMOHUX YC/IYTA

Y xusbagama auMHapa

31. peuembap

31. peuembap

2023. 2022.
MoTpaxunearba 3a HakHae:
- noBe3aHa npasHa smua (HanomeHa 38(6)) 120 474
- OCTasia NpasHa mua 894 2,033
1,014 2,507
MuHyc: NcnpaBka BpeaHocTy (HanomeHa 31)
- OCTana npaeHa uua (135) (137)
(135) (137)
Crarbe Ha gaH 879 2,370

24. NOTPAXMBAA 3A HAKHALE U NPOBU3UIE NO OCHOBY OBABJ/bAHA
DOOATHUX YCNYTA

Y xusbapgama anMHapa

31. peuembap

31. peuembap

2023. 2022.
MoTpaxkunearba 3a 0baB/bakbe [0AATHUX NOC/NOBA:
- MoBe3aHa npaBHa nnua (HanomeHa 38(6)) 67 36
- Octanu 3,627 392
3,694 428
MuHyc: UcnpaBKa BpeaHoctu (HanomeHa 31) (5) (2)
Crarbe Ha gaH 3,689 426
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31. peuembap 2023. roguHe

BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

25.

26.

27.

28.

NOTPAXMBAA 3A KAMATY, ANBUAEHAE N OCTANA YNIATABA

MoTparkMBarba 3a KaMaTy - NOBe3aHa NpasHa Anua
(HanomeHa 38(6))
MoTparKMBarbe 3a KamaTy - ocTana mua

Crambe Ha paH

OCTANA NOTPAXKUBAHA

MoTpaxnsarba 3a BUWe nnaheH nopes Ha AobuTak
MoTpaxusarbe 3a nnaheH nopes Ha 3apage
Ocrtana noTpakmBarba

Crame Ha aaH

FrOTOBUHCKW EKBUBAJIEHTU U TOTOBMHA

Tekyhu payyH:

- nose3aHa npasHa nvua (HanomeHa 38(6))
- ocTanu

BbnarajHa

[eBn3HM pauyH:

- noBe3aHa npasHa anua (HanomeHa 38(6))
- ocTanu

OcTtana HOBYaHa cpeacTBa:

- noBe3aHa npasHa avua (HanomeHa 38(6))
- ocTanu

Crambe Ha gaH

Y xusbapgama anMHapa
31. peuembap 31. aeuembap

2023. 2022.
1,774 475

13 141
1,787 616

Y xusbapgama avHapa
31. aeuembap 31. peuembap

2023. 2022.
2,070 -
1 -

234 234
2,305 234

Y xusbapgama aMHapa
31. peuembap 31. peuembap

2023. 2022.
1,151 958
1,168 542

- 5

31,853 32,554
88,110 175,257
- 200

18,713 48,086
140,995 257,602

XAPTUIE O4 BPEAHOCTU KOJE CE BPEAHYJY MO AMOPTU30OBAHOJ BPEAHOCTU - AEO

KOJU AOCMEBA A0 JEAHE FOAMHE

OpywTso je y 2023. rognHu Kynuno obsesHmLe EBponcke Komucuje y usHocy og 8,085 xusbasa AnHapa
Koje cy KnacudukoBaHe Kao xapTuje o, BPeAHOCTM Koje ce apxe Ao gocneha.

HaBegeHe o6Be3HULe y Luenoctu gocnesajy 2024. rognHe.
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

29.

XAPTUIE O4, BPEAHOCTU NO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUNTAHC YCMEXA

Y xusbapgama anMHapa
31. peuembap 31. aeuembap

2023. 2022.
AKumje no ¢ep BpeaHOCTU KpPo3 bunaHc ycnexa 236,771 129,173
MHBECTULUMOHE jegmHuLe 918 879
Crambe Ha gaH 237,689 130,052

AKumje no pep BpegHOCTM KpPo3 bunaHc ycnexa Ha AaH 31. aeuembpa 2023. n 2022. roanHe npuKasaHe
cy y cnegehoj Tabenu:

Y xusbapgama anMHapa
31. peuembap 31. peuembap

2023. 2022.
- Raiffeisen Bank International 24,064 32,056
- Palanttir Technologies INC 25,072 -
- Société Générale SA - 9,545
- Deutsche Bank AG 11,586 15,282
- Plug Power INC 8,715 -
-ALD SA 7,558 -
- Siemens Energy AG 5,906 -
- THYSSENKRUPP NUCERA AG & CO KGAA 5,837 -
- AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA 9,561 4,299
- Intesa Sanpaolo SpA - 3,660
- Shop.Cat - 3,440
- BASF SE NA O.N 5,716 -
- Nordex SE 10,022 12,736
- HELLOFRESH SE 5,533 -
- DELIVERY HERO SE 5,421 -
- MOR - 3,100
- PayPal Holdings, Inc 4,678 3,074
- Renault SA - 3,670
- Gevo Inc. 2,097 2,511
- FLOW TRADERS NV 5,261 -
- UBI 4,333 -
- Bauer AG 3,941 1,871
- GENFIT SA 3,161 2,725
- ALSTOM SA 3,853 -
- Aurora Cannabis Inc. 460 483
- DBV Technologies SA 2,861 3,770
- Gazprom OAO ADS 12 3,168
- Octanu 81,123 23,783
YKynHo 236,771 129,173
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLWUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

29.

30.

31.

XAPTUIE Ol BPEAHOCTU NO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCMNEXA (Hacrasak)

MHBecTUUMOHe jegmHuLe no dep BpesHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa y usHocy of 918 xusbaga gmMHapa Ha
naH 31. peuembpa 2023. roanHe (31. geuembap 2022. rogmHe: 879 xu/baga AWHapa) ce ogHoce Ha
yfarakba y MHBECTULUMOHE jeanHuLe uHBecTuumnoHor ¢poHaa Raiffeisen Cash, beorpag y nsHocy og 910
Xusbaaa amHapa (31. geuembap 2022. rogmHe: 871 xumwaga annHapa), llirika Investments a.a., beorpag
y u3Hocy og 7 xu/baga auHapa (31. peuembap 2022. roamHe: 7 xusbaga auHapa) u llirika ProActive,
Beorpag y usHocy o 1 xusbaay avHapa (31. peuembap 2022. rogmHe: 1 xusbaga AnHapa).

AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHA

Y xusbapgama anMHapa
31. peuembap 31. peuembap

2023. 2022.
YHanpeg, nnaheHn TPOLWKOBK A0 jeAHe roguHe 20 19
Hepocnena kamarta 1,144 -
Crarbe Ha gaH 1,164 19

Hepocnena kamaTa Ha gaH 31. geuembpa 2023. roanHe ce ogHOCK Ha obpadyHaTy Heaocneny Kamaty
Nno OCHOBY eMUTOBaHMX oBe3HULa Gorenjske banke a.a., Kpaw (8udemu HanomeHy 22).

MCNPABKE BPEJHOCTU

MpomeHe Ha padyyHMMa MUCMpaBKe BPegHOCTM GUHAHCU]CKMX CpeacTaBa Y TOKY roauvHe npuKasaHe cy
KaKo cnegu:

Y xusbapgama avHapa

Motpaxkusamwa
(HanomeHe
23 un 24) YKynHO
Cratbe Ha aaH 1. janyapa 2022. roauHe 151 151
Hose ncnpasKe y TOKy roamHe 139 139
HannaheHa npeTxo4HO UcnpaB/beHa
noTpa*kmnBarba - -
MUcKrbnKaBakbe OTNMCAHUX aKumja u
noTparkMBakea (151) (151)
Crambe Ha gaH 31. aeuembpa 2022. roguHe 139 139
HoBe ncnpaBKe y TOKy rogmHe 4 4
NcKkibuKaBare OTNUMCaHUX akumja u
noTpa*knBarba (3) (3)
Crarbe Ha aaH 31. aeuembpa 2023. roguHe 140 140
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

32.

KANMUTAN
OCHOBHM Kanutan

OcHOBHM Kanutan bpokepcko - aunepckor apywTtsa Ha AaH 31. geuembpa 2023. roanHe mM3HoOCK
20,237,324 xw/bafe guMHapa u y uennHu ce cactoju o 21,302,466 0bUYHMX aKumja ca NpaBom rnaca
HOMWHaNHe BpeaHoCcTM o4 950 guHapa no akumju.

CKynwTMHa aKuMoHapa [ApywTBa je Ha BaHpPeAHOCj ceaHUUM oap:KaHoj 18. oKTobpa 2023. roanHe
AoHena OanyKy o n3gasary akumja 6e3 obasese objaB/bUBarba NPOCNEKTa pagm noseharba OCHOBHON
KanuTana. [lpywTBo je y CKnagy ca HaBegeHOM OoAajsyKom emutoBano 4,934,025 akuuja HOMUHanHe
BpeaHoCcTM og 950 AMHapa Mo akuuju, YMme je OCHOBHM Kanutan nosehaH 3a 4,687,324 xumwape
OMHapa. Ynnaata no HaBeAeHoj oanyum je maplieHa 26. okTobpa 2023. rogmMHe o CTpaHe jeanHor
BnacHuka Nord Agri N.V., XonaHguja.

AreHuuja 3a npuBpeaHe perncTpe je goHena oanyky b 97774/2023 on 1. Hosembpa 2023. roanHe,
ynme je ogsiyka o noseharby KanuTana U perncTposaHa.

AkuMje BpoKepcKo - aunepckor ApywTea cy obuyHe, NpeHocKBe M rnace Ha UMe, a akLMOoHapU Umajy
NnpaBo ynpas/bakba, NPaBO Ha AVBWAEHAY WM OCTana MNpaBa Yy CKAagy ca 3aKOHOM O MpUBPeAHUM
apywtenma un Ognykom o npomeHu npasHe dopme 6p. 2663-4/06 oa, 29. Hosembpa 2006. roanHe.

AKUMOHapK BpoKepCcKo - ANNepcKor APyLITBA, BUCMHA HUXOBUX NOojeAUHAYHMX yaena permcTpoBaHmx
Koa, AreHuuje 3a npuspeaHe perucrpe M npoueHTyanHo yyewhe y kanutany ApywTsa Ha aaH 31.
neuembpa 2023. n 2022. roguHe je cneaehe:

31. peuembap 2023. 31. peuembap 2022.
Y xu/mbagama % Y xumapama %
AuHapa yuewha AUHapa yuyewha
Nord Agri N.V., XonaHguja 20,237,324 100.00 15,550,000 100.00
YKynHo 20,237,324 100.00 15,550,000 100.00
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31. peuembap 2023. roguHe

BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.AI., BEOTPA/,

32. KAMWUTAN (HacraBak)

MpomeHe Ha KanuTany y TOKY roamHe npuKasaHe Ccy Kako cnegu:

Crarbe Ha AaH 1. janyapa 2022. roguHe
HeTto aobutak y 2022. rognHu

Mcnnata mehyavsuaeHae

MNpopaja xapTuja on BpefHOCTU

OcTanu ceeobyxsaTHu A0bUTaK,

nocne nopesa
Crambe Ha aaH 31. geuembpa 2022. roguHe
[okanutanusaumja

HeTto pobutak y 2023. rognHu
Mpopaja xapTuja on BpeaHOCTU

OcTanu ceeobyxsaTHu A0bUTaK,
nocne nopesa

Crambe Ha aaH 31. geuembpa 2023. roguHe

Y xusbasama guHapa

HepeanusosaHu HepeanusosaHu
Aobuum ryéuum no ocHoBy
no ocHoBy XoB Koje XoB koje ce
PeBanopusa- ce BpegHyjy no dep BpeAHyjy no ¢ep Hepacnope-
OCHOBHMU yuoHe BPeAHOCTU Kpo3 BPeAHOCTU Kpo3 heHu
Kanutan PesepBe pesepse 0oCTanu pesyntar ocTanu pesyntar Aobutak YKynHo
15,550,000 1,596 1,225 212,635 (60,115) 4,542,803 20,248,144
- - - - - 1,665,100 1,665,100
- - - - - (5,532,082) (5,532,082)
- - - (177,455) - 177,455 -
15,550,000 1,596 1,225 35,180 (60,115) 853,276 16,381,162
- - (11) 59,316 25,175 - 84,480
15,550,000 1,596 1,214 94,496 (34,940) 853,276 16,465,642
4,687,324 - - - - - 4,687,324
- - - - - 79,792 79,792
- - - (1,769) - 1,769 -
20,237,324 1,596 1,214 92,727 (34,940) 934,837 21,232,758
- - (1,113) 42,866 (978) - 40,775
20,237,324 1,596 101 135,593 (35,918) 934,837 21,273,533

38



BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

32.

33.

KAMWUTAN (HactaBak)

CKynwTMHa aKLMOHApa je Ha BaHpeAHUM cegHuuama ogpxaHmm 23. mapTta 2022. roguHe u 14.
HoBembpa 2022. roauHe goHena Oanyke o ucnaatm mehyamsmaeHae y ykynHom nsHocy og, 3,300,000
XW/bafda AMHapa, ogHocHo 2,232,082 xu/bage AWHapa u3 HepacnopeheHor pobutka. Ucnnate cy
m3speHe Tokom 2022. rogmHe.

Pesepse 13 gobuTka [pywTea Ha aaH 31. aeuembpa 2023. rogmHe y usHocy og 1,596 xumwaga guHapa
(31. peuembap 2022. roaunHe: 1,596 xusbana AnHapa) npeacTas/bajy Usasajarba M3 HepacnopeheHor
[O6UTKA paHMjuUX FOAMHA CXOAHO 3aKOHYy O MPMBPEAHUM APYWTBMMA MO Kojem je BbpoKepcko -
Ounepcko apywTteo 6uno y obasesn ga n3asoju Hajmarbe 5% HeTo A06UTKa 3a MOCNOBHY roAMHY Ha
payyH pesepBu 13 AobuUTKa, cBe JOK OHe He aocTUrHy 10% ocHoBHOr KanuTana dpywTsa.

AOYTOPOYHA PE3EPBUCAHA
Y xusbapgama gvHapa
31. peuembap 31. peuembap
2023. 2022.
PesepBucatrba 3a oTnpemHuHe 473 508
Crare Ha AaH 473 508

MpomeHe Ha AyropoYHUM pesepBucarbMma y TOKY roamHe cy npukasaHe y cnegehoj tabenu:

Y xusbapgama avHapa

2023. 2022.
Crarbe Ha gaH 1. jaHyapa 508 643
Cmarberbe pesepBucarba y TOKY rogmHe (35) (135)
Ctarbe Ha aaH 31. aeuembpa 473 508

Mpunnkom obpauvyHa cagjawre BpeAHOCTM beHeduumja 3anocneHunx KopuwheHe cy cnegehe
NpeTnocTaBKe:

31. peuembap 2023. 31. peuembap 2022.
JuncKoHTHa cTona 7% 5%
Crona pacra 3apaga 4.5% 4.5%
MpoueHaT dnyKTyaunje 3anocneHmx 5% 5%
OcHoBuUa 33 06payyH ABe npoceyHe nnarte [ABe npoceyHe naare
y PC y PC
Tabanue mopTtanuteTta 33 2010-2012.r. PC 33 2010-2012.r. PC
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

34.

35.

AYropOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E

OpywTeo je y 2023. roanHM y3eno nosajMmuuy og, noBe3aHor npaBHor avua Agri Europe Cyprus y
nsHocy og, 35,000 xumaga EUR, ca kKamaTtHom ctonom og 4.58% rogmuwre M pokom gocneha og tpu
rogvHe opg, AaHa nywTakba cpeactaBa (25. oktobap 2026. roamHe). ObpayyH KamaTe BpLIM ce
roguuwrbe. Mosajmuua je MckopuwheHa 3a KynoBuHy obuuHux akuuja AIK Banke a.n. beorpapg,
(eudemu HanomeHa 19).

Crtarbe obaBese no HaBegeHOM 3ajMmy nsHocu 4,101,080 xus/baaa gMHapa Ha gaH 31. geuembpa 2023.
roaunHe.

NN3UHT
Y xusbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2023. 2022.
Ob6aBe3a No OCHOBY /IN3MHTIA - AYrOpPOYHa 184 8,102
ObaBe3a No OCHOBY /IN3MHIa - KPAaTKOPOYHA 183 3,953
Crambe Ha pgaH 367 12,055

OpywTBo je y cknagy 3a 3axTteBMma crtaHgapga MCOW 16 ,/I3mHr” nsBpliMno npusHaBake ABa
yroBopa o0 AYyropoYyHOM 3aKyny, y OKBUpPY MaTepujaaHe umosmHe (HanomeHa 18).

JepaH yroBop ce o4HOCK Ha 3aKyn NOCNOBHUX NPOCTopuja o4 KomnaHnje MK Group a.0.0., Hosu Cag,
(YKMHYT), AOK ce ApyrM o4HOCK Ha 3aKyn MarauMHCKOr NpocTopa o4 KomnaHuje baHaTt Ceme 4.0.0.,
3peHbaHuH.

OpywTBo je Kpajem 2023. rogmHe n3awno ns 3akyna Koje je nmano ca MK Group g.0.0., Hosn Cag,
(36or uera je paHuje NpU3HAT AM3MHT YKUHYT). [pywTo je HaKOH Tora 3aK/byyuso yrosop o
KPaTKOPOYHOM 3aKyny Kog Grawe A.0.0. beorpag. Moyetkom 2024. rogmHe [1pywBo je NPOMEHUN0
cegunwTe, Koje je capa y bynesapy ApceHnja YapHojesuha 59a, beorpag.

MpomeHe Ha ob6aBe3ama No OCHOBY IM3MHTA Y TOKY rognHe NpUKasaHe Cy Kako cneau:

Y xu/magama guHapa

2023. 2022.
Crarbe Ha gaH 1. janyapa 12,055 15,964
Nn3uHr nnahamba (3,458) (4,104)
Pacxoau KamaTta 121 195
YKuaare — packug yrosopa (8,351) -
Crarbe Ha gaH 31. geuembpa 367 12,055

[Jpyweo Hema 3Ha4ajHUX yroBopa O 3aKyny ca nocebHUM orpaHUYerbMMa UaN yroBOpHUM obaBe3ama,
HUTU je MMao TPaHCaKuMje Nnpoaaje 1 NOBPATHOT JIN3UHTa.
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35.

36.

NIU3UHT (HacTaBak)

[Jocnehe obaBesa No OCHOBY /IM3UHIA NPUKA3aHO je KaKko cieaum:

Y xu/bapgama anMHapa

Oo1l Oalpo2 0a2p05 Mpeko 5
roauHe roauHe roguHa roauHa YKynHo
- 31. peuembap 2023. 183 184 - - 367
- 31. peuembap 2022. 3,953 3,903 4,199 - 12,055

M3HOC Koju je eBMAEHTUPAH Y TOKOBMMA roTOBUHe AaT je y cnegehoj tabenu:

YKynHu o4nBU rOTOBMHE MO OCHOBY
nnsunHra — MCOU 16

OBABE3E U3 MNOC/IOBAHA

O6aBe3e No OCHOBY TproBarba PUHAHCUjCKUM
MHCTPYMEHTUMA

O6asese npema go6as/baunma:

- noBe3aHa npasHa amua (HanomeHa 38(6))
-y 3em/bM

- Y UHOCTPaHCTBY

Octane obaBese U3 NOCNOBakba:

O6aBese No 0CHOBY canaMpakba NOCPeLCTBOM
LleHTpanHor perucrtpa

ObaBe3a 3a NpUHYAHY Npoaajy

Octane obasese U3 NOC/NOBaHA

Crambe Ha AaH

Y xusbagama guHapa

01.01.- 01.01.-
31.12.2023. 31.12.2022.
3,458 4,104

Y xwsbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2023. 2022.
1,468 213
16 1,574
3,304 698
698 71
4,018 2,343
10,047 2,828
105,926 106,728
47 48
116,020 109,604
121,506 112,160

Ob6aBe3a 3a NpuHYAHY Npoaajy o4HOCK ce Ha HencnnaheHy obaBesy 3a NPUHYAHY KYNOBWUHY aKuuja
3aBucHor aivua AlK Banka a.a., beorpag. O6aBesa je npu3HaTta ¢ 063Mpom Ha To Aa ce aKkuuje Hanase
Ha BflacHMYKOM payvyHy dpywTea. O6ase3sa he 6UTM n3mmnpmeaHa no fobujarby HEONXOAHWUX NOAATaKa

04, LA YNju OTKYN aKuMja je U3BpLUEH.
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37. BAHBMNAHCHA AKTUBA/MACUBA

HosuaHa cpeacTtsa KamjeHaTa
NHO-OUHAHCU]CKM MHCTPYMEHTU — KAUjEHTH

Crambe Ha gaH

Y xu/bagama guHapa

31. peuembap 31. peuembap
2023. 2022.

354,757 363,435
945,216 571,721
1,299,973 935,156

HoBuaHa cpenctBa KaujeHaTta y u3Hocy of 354,757 xumaga AvHapa Ha gadH 31. geuembpa 2023.
roguHe (31. peuembap 2022. rogmHe: 363,435 xubaga AMHapa) OAHOCE Ce Ha CPeAcTBa Koja cy
KNWjeHTU AENOHOBAM 3@ Kynonpoaajy XxapTmja o4 BpeAHOCTH, KAao U Ha HOBYaHa CpeACcTBa KvjeHaTa
no OCHOBY NPWHYAHE NpoJaje 1 ucnnate guBMAeHAM nocpeacTsom LleHTpanHor pernctpa (3a Koja ce

jOL HMCY CTEKAM YCNOBYM 3a UCMNaTy).

CpencTBa MCKa3aHa KAao MHO-PUHAHCUCKM MHCTPYMEHTU — KAWjeHTU Ha faH 31. geuembpa 2023.
roguHe y usHocy og 945,216 xumwaga guHapa (31. aeuembap 2022. roanHe: 571,721 xusbana AnHapa)
O4HOCE Ce Ha MHCTPYMEHTE Koje BoAM Kactogm baHKa 3a payyH KavjeHata. HaBeAeHU MHCTPYMEHTH

ce cangupajy npeko Kactoam baHke.

42



BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

38. OAHOCU CA MOBE3SAHMM CTPAHAMA

Mpuxoam n pacxoam y TOKY rogmHe, Kao U CTakba NOTpPaXKMBakba U obaBesa Ha AaH 6unaHca cTama
HacTaau cy u3 TpchaKLl,VIja Ca noBe3aHMM NpaBHUM IMUMMA NPUKaA3aHW CY Y HapeaHUM Tabenama:

(a) BunaHc ycnexa
Y xu/bapgama AnHapa
FopuHa Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa
2023. 2022.
neuxoamu
Mpuxodu no ocHosy nposu3suja (HanomeHa 5)
- AIK Banka a.a., beorpag, 26,514 88
- Victoria group Non-Core g.0.0., beorpag 83 -
26,597 88
Ocmanu npuxodu 00 HakHada (HanomeHa 5)
- AIK Banka a.a., beorpag, 3,086 89,702
- MK Fintel Wind a.g., Beorpag, 99 -
- MK Holidng g.0.0., Beorpag, 9 -
- MWK beyej g.0.0., beuej 268 429
- Victoria group Non-Core g.0.0., beorpag, 112 -
- Nasa AlIK Banka a.a., beorpag, - 107
- [paHeKkcnopT A4.0.0., [MaH4yeBO - 3
- BeTepuHapcKku ueHTap a.a., Kpammeso 6 42
3,580 90,283
Mpuxodu 00 kamama (HanomeHa 13)
- AIK Banka a.a., beorpag 23,566 6,873
- Gorenjska banka a.4., Kparb 1,144 -
24,710 6,873
lpuxodu 00 sanymHe Knay3syse u KypcHe pasauKke
(HanomeHa 13)
- AIK Banka a.a., beorpag, 79 53
- Agri Europe Cyprus 1,390 -
1,469 53
Mpuxodu 00 dusudeHOu (HarnomeHa 13)
- AIK Banka a.a., beorpag - 1,563,480
- 1,563,480
YKYNHO npuxoau 56,356 1,660,777
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

38.

(a)

OAHOCHU CA NOBE3AHNUM CTPAHAMA (HacraBak)

BunaHc ycnexa (HacraBak)

PACXOOU
Ocmasnu pacxodu nocnosara
- MK Group a.0.0., beorpag, (HanomeHe 8 u 16)
- MK IT Business Solutions a.0.0., Hosu Cag,
(HanomeHa 8)
- AIK Banka a.a., beorpag (HannomeHa 6)
- Bunapuja Epaesuk (HanomeHa 16)

TpowkKosu 1o 0CHO8Y egheKama 8asymHe Kqay3yne
U KypcHe pasnuke (HanomeHa 14)
- AIK Banka a.a., beorpag,
- Gorenjska banka g.4., Kpare
- Agri Europe Cyprus

Tpowkosu kamama (HanomeHa 14)
- Agri Europe Cyprus

YKynHo pacxoau

HeTto npuxop,

Y xu/bapgama anMHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2023. 2022.

- (1,141)
(1,936) (711)
(67) (165)

(9) -
(2,012) (2,017)
(421) (1,229)
(34) -
(1,053) -
(1,508) (1,229)
(34,435) -
(34,435) -
(37,955) (3,246)
18,401 1,657,531
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

38. OAHOCU CA NOBE3AHMM CTPAHAMA (HacTtaBak)
(6) BunaHc cTarwa
Y xusbapgama avHapa
31. peuembap 31. peuembap
2023. 2022.
CPE/ICTBA
Yyewha y kanumany (HanomeHa 19)
- AIK Banka a.a., beorpag 23,828,841 15,036,596
23,828,841 15,036,596
LyaopoyHu puHaHcujcku naacmaHu (Hanomera 20)
- AIK Banka a.a., beorpag, 300,200 437,322
300,200 437,322
Mompaxuearba 30 HOKHaOe U posu3suje o 0cCHosy
06a6/5aH0 UHBECMUYUOHUX ycryea (HanomeHa 23)
- AIK Banka a.g., beorpag, 120 120
- Mobena-Metanay, a.a., NetTpoBapaanH - 72
- MWK Beuej a.a., beuej - 282
120 474
Mompaxusarba 3a HOKHade U rposusuje no ocHosy
o0basmarba 000amHux ycayea (HanomeHa 24)
- Mobepa-Metanay, a.a., NetTpoBapaanH - 6
- MWK beyej a.a., bevej - 23
- MK Fintel Wind a.a., beorpag, 37
- AIK Banka a.a., beorpag, 30 7
67 36
Mompaxusara 3a Kamamy, ousudeHOe U 0cmana ynazara
- AIK Banka a.a., beorpag (HanomeHa 25) 1,774 475
1,774 475
FomosuHcKu eksusasneHmMu u eomosuHa (HanomeHa 27)
- AIK Banka a.a., beorpag, 33,004 33,712
33,004 33,712
XapTuje oa BpeaHOCTM Koje ce BpegHyjy no
amopTU30BaHoOj BpegHocTn (HanomeHa 22)
- Gorenjska banka a.4., Kparb 117,174 -
117,174 -
YKYNHO MMOBMHA 24,281,180 15,508,615
OBABE3E
LyzopoyHe ¢puHaHcujcke obasese (HanomeHa 34)
- Agri Europe Cyprus 4,101,080 -
Obasese u3 nocnosarba (HanomeHa 36)
- MK Group g.0.0., beorpag, - 502
- MK IT Business Solutions a.0.0., Hosu Cag, - 1,062
- baHaT ceme 4.0.0., 3perbaHuH 16 10
YKynHo o6aBese 4,101,096 1,574
Heto MmoBMHa 20,180,084 15,507,041
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

38.

(6)

(s)

39.

OAHOCU CA NOBE3AHUM CTPAHAMA (HacraBak)
BunaHc ctarwa (Hacrasak)

Kog AIK Banke a.g., beorpag, je oTBopeH payyH Ha KOM Cy AenoHOBaHa HOBYaHa CPeACTBa KivjeHaTa
y M3Hocy o 347,297 xu/bafa AvHapa Ha aaH 31. geuembpa 2023. roanHe, ogHocHo 363,381 xusbaay
AvHapa Ha gaH 31. geuembpa 2022. rogmHe (HanomeHa 37). OBa HOBYaHa CTeAcTBa He ynase y
WMOBWHY, CTEYajHY MAN ANKBUAAUMOHY macy [pyluiTea, HUTU Mory BUTK nNpeameT U3BpLUEHa WK
NpUHyaHe Hannate (4naH 170. 3aKoHa o TPXKULWTY KanuTtana).

3apage 1 HakHaAe 3apaZa K/by4HOTr PYKOBOACTBA
Y xusbapgama guHapa

FoauHa Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2023. 2022.
BpyTo 3apage v HakHage 3apaja pyKoBoACTBa 12,570 11,655
YKynHo 12,570 11,655

®UHAHCUICKN MUHCTPYMEHTU U LIWJBEBU YIIPAB/bAHHA PUSULIUMA

UumeBu ynpasbarba PUHAHCHjCKUM pUsMLmMma

PUHAHCU]CKM PU3MLM YKIBYYYjY TPHRULWHN PUSKUK (AEBU3HU M KaMaTHU), KPeOUTHU PUIUK U PU3IMK
NNKBUAHOCTU. PUHAHCK|CKM pU3MLM Ce carnefasajy Ha BPEMEHCKOj OCHOBM W MPeBacxogHo ce
nsberaBajy cMarberbeM U3N0XKEHOCTM BpoKepcKo — AnnepcKor ApyLITBA OBUM PUSULMMA.
BpoKepCcKo — AUNEPCKO APYLUTBO HE KOPUCTU HUKAKBE GUHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE Kako b1 nsberno
yTULUAj] GUHAHCUJCKMX PU3MKA Ha NOCNOBAkbEe U3 pas/iora LTO TaKBU UHCTPYMEHTU HUCY Y LUMPOKO]
ynoTpebu, HUTM NOCTOjU OPraHM30BAHO TPKMULUITE TAKBUX MHCTPYMeHaTa y Penybaunum Cpbuju.

Y ToKy 2023. roguHe Huje 61UN0 NPOMEHe Y NOANTMKaMa yrnpaB/batba pU3MLMMa.

3HauajHe pauyyHOBOACTBEHE NOIUTUKE Y Be3U Ca PUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA

[JeTasbM 3HAYajHMX PAYyHOBOACTBEHMX MOJAUTUKA, KAaO0 U KPUTEPUjYMU M OCHOBE 33 MpU3HaBare

npuxoZa u pacxoaa 3a cBe BpcTe GPUHAHCU]CKMX cpeacTaBa U obasesa obenogarbeHu cy y HanomeHu
3. 0BMX NojeANHAYHMX GUHAHCUjCKMX M3BELUTAja.
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

39.

39.1.

39.2.

®UHAHCUICKU NHCTPYMEHTU U LU/BEBU YIIPAB/bAHBA PUSULMMA (HactaBak)
Kateropuje puUHAHCHjCKMX MHCTPYMEHaTa

Y xusbapgama gvHapa

31. peuembap 31. peuembap
2023. 2022.
®duHaHcKjcKa cpeacTsa
LyropoyHun pUHaAHCHjCKM NAacMmaHn 300,200 437,322
XapTuje of BpeaHOCTU Mo dep BpeAHOCTU KPo3
OCTaNu yKynaH pesynartat 892,426 749,849
XapTuje oa BpeAHOCTU Koje ce BpegHyjy no
aMOPTM30BaHOj BpeAHOCTH 126,774 -
MoTpaxKmBakba 04 Kynala 3a HakHa4e 1 Nposu3nje 4,568 2,796
MoTpaxmBatba 3a KamaTy, AMBUAEHAY W OCTasa yaaramwa 1,787 616
OcTana noTpaxumeama 2,305 234
XapTuje of BpeAHOCTU Mo dep BpeAHOCTU KPo3
6unaHc ycnexa 237,689 130,052
[OTOBUHCKM EKBUBAJIEHTUN U TOTOBUHA 140,995 257,602
YKynHoO 1,706,744 1,578,471
duHaHcujcke obasese
[yropouyHe ¢puHaHcHjcKe obaBe3a — 3ajam 4,101,080 -
ObaBe3e No 0CHOBY IM3MHra 367 12,055
ObaBe3e 13 nNoc/oBakba 121,506 112,160
OcTane KpaTKkopo4He obaBese 36,258 38,812
YKynHo 4,259,211 163,027

OCHOBHU GUHAHCUJCKM UHCTPYMEHTM BPOKEPCKO - AMAepCcKor ApYLITBaA CYy AYrOPOYHN GUHAHCKCKK
naacmMaHu, XxapTije o4, BPeAHOCTU Koje ce BpeaHyjy no ¢dep BpeaHOCTU KPO3 OCTa/Iv YKynaH pesyTar,
rOTOBMHCKM EKBMBA/IEHTU 1 FTOTOBMHA, OCTaNa NOTPaXKMBakba, MOTPAXKMBakba 3a HAKHAe U NpoBusKje,
KPaTKOPOYHM GUHAHCU]CKM NNAaCMaHK, XapTuje o4, BpeAHOCTU No dpep BpegHOCTM Kpo3 bunaHc ycnexa,
Kao 1 obaBese No OCHOBY 3ajMma

TPXULHU pU3ULKU

Y cBOM nocnoBatby BpOKepcKo - AMNEPCKO APYLITBO je U3NOMKEHO GUHAHCUCKUM PU3MUMMA Of,
NpomeHa KypceBa CTPaHWX BanyTa, NPOMEHa KamaTHWUX CTONa M LeHa XapTuja o4 BpesHOCTU.
M3N10KEHOCT TPMKUILHOM PU3MKY Ce carnefasBa NPeKo aHanuse CeH3UTUBHOCTU. Huje 6uno
3HaYajHUjUX NPOMEHA Y U3I0XKEHOCTU BPOKEPCKO - AMNEPCKOT APYLITBA TPHKULWHOM PU3UKY, HUTU Y
HauYMHY Ha Koju BPOKepPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO yNpaB/ba AN MepU Taj PU3HKK.

(a) [JeeusHu pusuk

BpOKepCKo - AUNEepPCKO APYLWITBO je U3N0KEHO AEBM3HOM PU3MKY MPEKO FOTOBUHCKMX eKBMBaleHaTa
W TOTOBWMHE, XapThja 04, BPeAHOCTU KOje ce ApKe pagm npojaje U paau Tproeakba.

BpOKepCcKo - AMNEepPCKO APYLUTBO HE KOPUCTU nocebHe GUHAHCUMICKE MHCTPYMEHTE Kao 3aluTUTY o4,
pu3uKa, 063npom aa y Penybanum Cpbuju TakBu MHCTPYMEHTU HUCY yobuUajeHn.
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

39.

39.2.

S®UHAHCUICKMN MHCTPYMEHTU U LUU/BEBU YNIPAB/bAHA PUSULUMMA (HacTaBak)

TpKuwHu pusmnum (Hactasak)

(a) AeeusHu pusuk (Hacmaeak)

CTabuNHOCT EKOHOMCKOr OKpY}Kerba Yy KojemM BpOKepcKo - AMNEPCKO APYLUTBO MOCAYje, Y BENUKO]
Mepu 3aBUCM 04, Mepa BAade y npuspeam, ykbydyjyhu un ycnocrassmatrbe ogrosapajyher npasHor u
3aKOHOAaBHOr OKBUPA.

KrMroBoACTBEHA BPEAHOCT MOHETapHWUX cpeactaBa M o6aBesa MCKasaHWX Y CTPaHOj BanyTv w
npepayyHaTMX y AMHape Ha AaTym uM3BewTaBarba Yy Bpokepcko - gunepckom apywTsy 6una je

cneaeha:

Y xu/bagama guHapa

CpeacTtsa O6aBese

31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap

2023. 2022. 2023. 2022.
EUR 725,907 699,016 4,146,193 2,843

usb 39,564 23,328 1,498

CAD 1,104 3,440 - 4
GBP 6,154 - - -
772,729 725,784 4,147,691 2,847

BpOKepCKo - ANNepCKo APYLUTBO je OCET/bUMBO Ha NMPOMeHe AeBu3Hor Kypca espa (EUR) n y mam0j
Mepu amepuykor gonapa (USD).

Cnepgeha Tabena npeacras/ba AeTa/be aHa/IM3e OCET/bUMBOCTU BPOKEpPCKO - AMAepPCKOr APYLITBA Ha
nopacT 1 cmarberbe o4, 10% Kypca AMHapa y ogHOCY Ha AaTy CTpaHy BanyTy.

Crona ocembmsoctn og, 10% ce KOpPUCTM NPU MHTEPHOM NpPUKasuBaky AEBU3HOT pU3MKa U
npeacras/ba NPOLEHy PYKOBOACTBA PAa3yMHO OYEKMBAHUX NMPOMEHA Yy KypCeBMMA CTPaHMX BasyTa.
AHanunsa oceT/bMBOCTU YK/bydyje Camo HeM3MMpeHa NoTpaxusarba M 0b6aBe3e MCKasaHe y CTPaHoj
BanyTu 1 ycknahyje brxoBo npesohere Ha Kpajy nepmnoaa 3a npomeHy og, 10% y KypceBmMma CTpaHuMXx
BasyTa.

Mo3uTtneaH 6poj u3 Tabene yKasyje Ha cMarberbe pesyntata Tekyher nepuoga Kaga gvHap cnabwm
npema EUR. Y cnyyajy jayarba anHapa og 10% y ogHoCy Ha AaTy CTpaHy BanyTy, yTMUAj Ha pe3yaTar

Tekyher nepuoga 6o 61 cynpoTaH OHOM MCKa3aHOM Y NPETXOAHOM C/y4ajy.

Y xusbagama anHapa

31. peuembap 31. peuembap

2023. 2022.

YKyMnHO 3a cTpaHe BanyTe (337,469) 72,294
Pesyntat Tekyher nepuopa (337,469) 72,294

OceT/buBocCT [lpyliTBa HAa NPOMEHE Y CTPaHMM BasyTama noeehana ce y Tekyhem nepuogay, yrnaBHomM
Ha OCHOBY edeKaTa HOMMHaNHOr noeehara cpeacTaBa UcKasaHux y EUR.
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

39.

39.2.

®UHAHCUICKU NHCTPYMEHTU U LU/BEBU YIIPAB/bAHBA PUSULMMA (HactaBak)

TpKuwHu pusmnum (Hactasak)

(6) Pu3suk 00 npomeHe KAMAMHUX cmona

[pyWwTBO je U3N0XKEeHO PU3MNKY OF, NPOMEHE KaMaTHMX CToMa Ha CpeacTBa M obasese Ko KojuXx je
KamarHa cTtona BapujabunHa. OBaj puU3MK 3aBUCK Of, GUHAHCUJCKOT TPXKULWTA, Te [pyliTBO HEMa Ha

pacnonarakby MHCTPYMEHTE KOjUM 61 YBNaXKMA0 HEeroB yTULAj.

KrpbUroBoacTBeHa BpeaHOCT GUMHAHCUMICKUX cpeacTaBa M obaBesa Ha Kpajy M3BeLlTajHOr nepuosa,
rpynvcaHa npema cteneHy puMsmka of NnpomeHe Kamarta, AaTta je y cnegehem npernegy:

Y xusbapgama guHapa

31. peuembap 31. peuembap
2023. 2022.
duHaHCcKjcKa cpeacTBa
HekamamoHocHa
XapTuje o4 BpeaHOCTU Mo dep BPeAHOCTU KPo3
OCTa/IM YKynaH pesyntar 832,036 706,291
XapTuje oa BpeaHOCTU No ¢pep BpeaHOCTH
Kpo3 bunaHc ycnexa 237,689 130,052
MoTpaxmBatba 3a KamaTy, AMBUAEHAY W OCTasa yNarama 1,787 616
MoTpaxmBakba 04 Kynala 3a HakHage 1 Nposusmnje 4,568 2,796
OcTana noTpaxumeama 2,305 234
[OTOBUHCKM EKBUBAJIEHTUN U TOTOBUHA 117,662 209,386
1,196,047 1,049,375
®duKcHa KamamHa cmona
[yropoyHu GpuHaHCKHjCKM NaacmaHm 300,200 437,322
XapTuje o4 BpeAHOCTU Mo dep BpeAHOCTU KPo3
OCTaNu yKynaH pesyntaT 60,390 43,558
XapTuje og BpeaHOCTU KOje ce BpegHyjy no
AaMOpPTM30BaHOj BpegHOCTH 126,774 -
[OTOBUHCKM EKBUBAJIEHTUN M TOTOBUHA 10,496 43,947
497,860 524,827
BapujabunHa kamamHa cmona
[OTOBUHCKM EKBUBAJIEHTUN U TOTOBUHA 12,837 4,269
12,837 4,269
YKynHo 1,706,744 1,578,471
duHaHcujcke obasese
®duKcHa KamamHa cmona
OyropouyHe ob6aBe3a — 3ajam 4,101,080 -
HekamamoHocHe
Ob6aBese 33 AM3UHT 367 12,055
Ob6aBe3e 13 nocnoBama 121,506 112,160
OcTane KpaTKkopoyHe obasese 36,258 38,812
YKynHo 4,259,211 163,027
lan pu3suka npomeHe KamamHux cmona 12,837 4,269
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

39.

39.2.

39.3.

S®UHAHCUICKMN MHCTPYMEHTU U LUU/BEBU YNIPAB/bAHA PUSULUMMA (HacTaBak)
TpKuwHu pusmnum (Hactasak)
(6) Pusuk 00 npomeHe kamamHux cmona (Hacmaeak)

AHanM3a 0CeT/bMBOCTM NPUKasaHa y HapeaHoj Tabenn je ycrnocTaB/beHa Ha OCHOBY WM3/10XKEHOCTU
NpoMeHama KaMaTHMX CTONa 3a HeA4epMBaTUBHE MHCTPYMEHTE Ha AaTyM BunaHca cTamba.

3a obaBese ca BapujabuaHOM CTOMOM, aHANMN3A je cacTaB/baHa Nog NPETNOCTaBKOM Aa je NpeocTanu
M3HOC cpeacTaBa 1 obaBe3a Ha AaTym bMnaHca cTarba 61O HENPOMEHEH Y TOKY Lieie roguHe.

Mosehare nan cmarbere o4 1 NPOLEHTHOr NoeHa NpeacTas/ba, 04 CTpaHe PYKOBOACTBA, NPOLEHY
peanHo moryhe npomeHe y KamaTHWM cTonama.

Y xu/mapama guHapa

MNosehate of, Cmamere of,
1 npoueHTHOr NnoeHa 1 npoueHTHOr noeHa
2023. 2022. 2023. 2022.
PesyntaT Tekyhe roguHe 128 42 (128) (42)
128 42 (128) (42)

(8) Pu3suk npomeHa y yeHama xapmuja o0 epedHocmu

TPKULIHM PU3MK Y Be3M Ca NPOMeHaMa Yy LieHamMa xapTuja of, BpeAHOCTU NnpeacTaB/ba HeraTuBHe
edeKTe KOju MOry HacTaTy ycnef naja LeHa HaKOH KyMOBMHE WM pacTa LEeHa HaKOH npojaje
ofpeheHor MHCTPyMeHTa.

Pu3MK npomeHe LieHe ce 04HOCU Ha PU3KK NPOMEHE BPEAHOCTU GUHAHCU]CKMX MHCTPYMEHATa ycnes,
NPOMeHe TPXMLWHUX LieHa BPeAHOCHMX Manupa Kojuma ce Tpryje Ha QMHAHCUJCKMM TPXUWTUMA.
MpomeHa LeHa GUHAHCU]CKMX MHCTPYMEeHaTa NoA/10KHa je AHEBHMM NPOMeEHaMa Noj yTuuajem H13a
YnHMNaUa.

MN310KeHOCT LLeHOBHOM pU3MKY [pyLUTBO YyMakbyje CTPYKTYpupatem ansep3ndukoBaHor noptdesba
OUHAHCUjCKMX MHCTPYMEHaATa.

KpeAauTHU pu3snk

Ynpasemarwe nompaxusarbuma o0 Kynaya

BpoKkepcKko - AuNepcKko ApYLTBO je M3NOMKEHO KPeAMTHOM PU3MKY KOju MNpeactaB/ba pPU3MK Aa
AYKHUUM Hehe 6uTK y moryhHOCTM fa AyroBarba npema BpoKepcKo - AMNepcKoM ApYLITBY U3MUPE Y

NOTMYHOCTM U HA BPEME, LITO 61 MMano 3a pe3ynTaT GUHaAHCKjCKM rybuTak 3a BpoKkepcKo - gunepcko
APYLWTBO.

M3105KeHOCT BpOKepCKO - AWUIEPCKOT APYLUTBA OBOM PU3MKY OFPaHMYEHa je Ha M3HOC NOTpaskuBarba

04, Kynaua 3a HakHaZe 1 NpoBuM3nje Nno ocHosy ob6aB/batba MHBECTULMOHMX U A0AATHUX YCAYra Ha AaH
6bunaHca cTarba.
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HANOMEHE Y3 NOJEANHAYHE ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE

31. peuembap 2023. roguHe

BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

39.

39.3.

®UHAHCUICKU UHCTPYMEHTU U LIU/BEBU YNPAB/bAHA PUSULIMMA (Hacrasak)

KpeguTtHu pusuk (HacraBsak)

Ynpaemarwe nompaxusarbuma o0 Kynaya (Hacmaeak)

Y cnepehoj Tabenu cy npeactaB/beHM Kynuy o Kojux [pyliTBO MMa HETO NOTPaKuBakba N0 OCHOBY
HaKHaga v npoBusnja Ha aaH 31. geuembpa 2023. 1 2022. roguHe:

Arpu BusHuc MapTtHep A.0.0., Combop
British American Tabacco Bpamse a.a.
MWK Beyej a.a., beuej

EMN Ceetnocr a.4., beorpag,

YHWOH nHBecT a.4., beorpag,
NHaycTpujcke HekpeTHUHe a.4., beorpag,
Excelsior a.a., beorpag,

Mnn deketnh a.a., Combop

AIK Banka a.a., beorpag,
JyrocnoBeHcka Krbura

TpuBUT MAVH a.4., Bpbac

Pypo a.a., beorpag,

Amifa Ggroup Finance & Green a.a., beorpag,
Jeko a.0.0., Bprayka barba

Messer Tehnogas a.a., beorpag
EHepronpojekt XonauHr a.a., beorpag,
EHepronpojekT onpema a.a., beorpag,
Fintel Energija a.a., beorpag

NN BojsoauHa a.a., Combop
laneHuka a.a., beorpag
laneHuka-outodapmaumja a.a., beorpag
MWUHr KOBayHUUa a.4., Hnw

Krweas Munouw a.a., ApaHhenosal,
Addiko Bank a.a., beorpag,

Mmnek a.a., beorpag,

Patap a.a., beorpag,

Panug a.g., beorpag

BasbaoHuua 6akpa a.a., CeBojHO
Mpagutem a.a., KuknHga

Kra3z Mwunow a.a., ApaHhenosay,
dusnyka nmuya

Arpomapkert 4.0.0., Kparyjesay,

Bopga Bprum a.4., Bprbayka barba
Octanu

YKynHo

Y xusbapgama guHapa

31. aeuembap

31. peuembap

2023. 2022.
- 1,075
49 371
- 304

51 -
125 -
37 -
37 -
- 56
150 127
48 -
- 71
44 -
61 -
1,405 142
79 49
86 56
57 -
86 56
- 91

65 35
50 -
58 28
259 29
37 -
41 -
- 42
121 25
42 12
58 28
259 -
349 20
65 26
42 12
807 141
4,568 2,796
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

39. ®UHAHCUICKU UHCTPYMEHTU U LIU/BEBU YNPAB/bAHA PUSULIMMA (Hacrasak)

39.3. KpeautHu pusuk (Hacrasak)

Ynpaemawe nompaxusarbuma o0 Kynaya (Hacmaeak)

CrapocHa cTpyKTypa 6pyTo noTparkMBara oA Kynaua npeacras/beHa je y cneaehoj tabenu:

Mawme og 30 gaHa
31-90 pgaHa

91 - 180 gaHa
181 — 365 paHa
Mpeko 365 pgaHa

YKynHo

Y xu/bagama guHapa
31. aeuembap 31. peuembap

2023. 2022.
4,315 2,513
92 146

83 71

62 39
156 166
4,708 2,935

Ynpasmare obasezama

Obase3se o ocHosy nuU3uH2a Ha aaH 31. aeuembpa 2023. rogMHe y YKYNHOM M3HOCY o4 367 Xxu/baaa
aunHapa (31. geuembap 2022. roanHe: 12,055 xu/baaa auHapa ) obyxeaTtajy AyropoyHe obasese of,
184 xusbane guHapa (31. aeuembap 2022. roamnHe: 8,102 xu/bage AMHapa) U KpaTKOpoyHe obasese
oA 183 xumwage anHapa (31. geuembap 2022. roguHe: 3,953 xus/bage guHapa).

HaBeseHe obaBe3e ce ogHOCE Ha YroBOp O 3akKyny CKAagMLWHOr npocTtopa (baHat ceme f.0.0.,
3perbaHuH). MpojekToBaHM BEK KopuwheHa cpeacTaBa 3a NnoTpebe nM3uHra je 5 rogmHa (octano joLu
2 roauHe).

Obase3se u3 nocsnosarba Ha AaH 31. geuembpa 2023. roamnHe y nsHocy og 121,506 xubaga gMHapa
(31. peuembap 2022. roguHe: 112,160 xu/baaa AnHapa) Hajsehum genom ce ogHoce Ha obasese no
OCHOBY NpUWHyAHOTr OTKyna akuuja AIK Banke a.a., beorpag (HanomeHa 36), obaBesy 3a Hegocneny
KamaTy npema MoBe3aHOM /ivuy, obaBe3e 3a KynoBWHY XapTWja oA BpeaHOCTW, obasese npema
nobas/baynma u obasese 3a gocnesne obBesHULE AEBU3HE WTeaHbe.

Obase3a 3a npuHyoHy npodajy Ha AaH 31. peuembpa 2023. roamnHe nsHockn 105,926 xnsbaga AvHapa
(31. peuembap 2022. rogmHe: 106,728 xu/bafa AuMHapa) M ogHOCK ce Ha HeucnnaheHy obasesy
aKUMOHapuma 3a NpuHYAHY KynoBWHY akuuja 3aBucHor anua AlK Banka a.n., beorpaa. O6aBesa he
61TV n3MMpPMBaHA NO J06Mjarby NOAaTaKa HEONXOAHWUX 33 UCNAATY O NPABHUX U QU3UUKUX INLA YKjK
OTKYN aKLMja je U3BPLUEH.

Obasese npema dobasmbavyuma Ha faH 31. aeuembpa 2023. roanHe usHoce 4,018 xusbaga guHapa
(31. aeuembap 2022. roauHe: 2,343 xumbage auHapa). lobas/baun fenom He 3apadyHaBajy 3aTe3Hy
KamaTy Ha gocnene obasese, Npu Yemy bpoKepcKo - AMNEPCKO APYWTBO Aocnesie obaBese npema
Aobassbaumma n3Mmupyje carnacHo cBojum GUHaHCHjCKMM MoryhHOCTMMa M YTOBOPEHMM POKOBMMA 3a
nnahakse.
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

39.

39.3.

39.4.

SOUHAHCUICKU UHCTPYMEHTU U LUWJBEBU YNPAB/bAHA PUSULIMMA (HactaBak)
KpeguTtHu pusuk (Hacrasak)
Ynpaemarwe obasezama (Hacmaeak)

Obasesze no ocHosy ynaama 00 LleHmpasnHoe peaucmpa 3a UCNAaTy Aocnenmx obeBesHULa AeBusHe
wTeare Ha AaH 31. aeuembpa 2023. rogmHe nsHoce 10,047 xusbaga auHapa (31. aeuembap 2022.
roguHe: 2,828 xus/baga AuWHapa). BpoKepcKko - AMNepcko ApYywTBO MX WU3MUPYje Ha OCHOBY
KoMnaeTuparba [AOKYMeHTauuje of cTpaHe LeHTpanHor peructpa v nogataka O KAMjeHTy y
HOMWHA/THOM U3HOCY NPUM/bEHUX CPeACTaBa.

CpeacTBa ce mpeHoce KanjeHTMMa Kopuwherem Beb anauKkauumje LieHTpanHor perucrpa npeko
0bpayyHCKor padyHa oTBOpeHOM Yy LieHTpanHom permctpy y saaytv EUR.

PU3MK NMKBUAHOCTU

KoHauHa 0AroBOPHOCT 33 ynpas/batb€ PU3UKOM IMKBUAHOCTM je Ha PyKoBOACTBY Bpokepcko -
OMNepcKor ApywTBa Koje je ycnoctaBuno ogrosapajyhu cuctem ynpas/bartba 3a notpebe
KPaTKOPOYHOT, CPeaHOPOYHOT 1 AyropoyHor GpuHaHcMpakba BpoKepcKo - AMaepckor ApyLwTea Kao u
ynpas/bakbe IMKBUAHOLWNY.

BpOKepCKo - AWNepCKo APYWTBO ynpaB/ba PUSMKOM AMKBUAHOCTM oapKasajyhu ogrosapajyhe
HOBYaHe pe3epBe, KOHTUHyMpaHMM npaherbem NAaHWPaAHOr M CTBAPHOr HOBYAHOr TOKa, Kao U
O/ prKaBatbeM afeKBaTHOr ogHoca gocneha pUHAHCUjCKMX cpeacTasa M obaBesa.

Tabene pusuka AUKBUOHOCMU U KpeOUmHo2 pusuKd

Cnepehe Tabene npuKasyjy AeTasbe NpeocTannx yrosopeHux gocneha ¢MHaHCMjCKMX cpeacTaBsa.
Mp1KasaHM U3HOCK 3aCHOBAHU CYy Ha HEOUCKOHMOBAHUM MOKOBUMAd 20MOBUHEe HAacTaMM Ha OCHOBY
bUHaHCUKjCKMX cpeacTaBa, YK/bydyjyhn n KamaTy, Ha OCHOBY HajpaHujer AaTyma Ha Koju he Bpokepcko
- AMNEPCKO APYLWTBO 6UTKU y MOryhHOCTM Aa noTpakuBarba HanaaTu.

Jocneha ¢puHaHcujckux cpedcmasa Ha 0aH 31. deyembpa 2023. 200uHe

Y xu/bapgama guHapa
31. peuembap 2023.

Mame 0Opa 1 meceua Mpeko
oA mecel, Ao jeaHe jeaHe
AaHa roguHe roguHe YKynHo
HekamaToHOCHa 126,322 237,689 832,036 1,196,047
®durKcHa KamaTtHa cTona:
- rnaBHULA 10,496 8,085 479,279 497,860
- Kamara 104 20,800 8,953 29,857
BapwujabunHa KamaTtHa cTona:
- raBHULA 12,837 - - 12,837
- KamaTta 25 - - 25
149,784 266,574 1,320,268 1,736,626
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HANOMEHE Y3 NOJEANHAYHE ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE

31. peuembap 2023. roguHe

BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

39. ®UHAHCUICKU UHCTPYMEHTU U LIU/BEBU YNPAB/bAHA PUSULIMMA (Hacrasak)

39.4. Pusuk namkeugHoctu (Hacraeak)

Tabene pusuka AukeudHocmu u KpedumHoe pusuka (Hacmasak)

Jlocneha ¢puHaHcujckux cpedcmasa Ha 0aH 31. deyembpa 2022. 200uHe

Y xusbapgama guHapa
31. peuembap 2022.

Mamwe 0p 1 meceua Mpeko
o4 mecel, B[O jeaHe jeaHe
AaHa roauHe roguHe YKynHo
HekamaToHOCHa 213,032 130,052 749,849 1,092,933
®dunKcHa KamaTHa cTona:
- raBHULA 43,947 - 437,322 481,269
- Kamarta 176 - 23,733 23,909
BapujabunHa kamaTHa cTona:
- rnaBHULA 4,269 - - 4,269
- KamaTta 11 - - 11
261,435 130,052 1,210,904 1,602,391

Cnepehe Tabene npuKasyjy feTasbe MpeocTaaux yroBopeHux pocneha obaBesa BpoKepcko -
annepckor apywTea. MpuKasaHU U3HOCU 3aCHOBAHW Cy Ha HEGUCKOHMOBAHUM MOKO8UMA 20MOBUHE
HAcTaNMM Ha ocHoBY PUHAHCHjCKMX 06aBe3a Ha OCHOBY HajpaHujer gatyma Ha Koju he BpokepcKo -
AMNepcKo ApyLTeo 6utn obaBe3HO Aa TakBe obasese U3MUPMU.

Jocneha ¢puHaHcujckux obase3a Ha 0aH 31. deuyembpa 2023. 200uHe

Y xu/bagama guHapa
31. peuembap 2023.

Mamwe Oal Op 3 meceua Mpeko
oA mecel, meceua Ao 0o jeaHe jeaHe
AaHa 3 meceua roguHe roguHe YKynHo
HekamaToHOCHe 7,309 2,550 148,088 184 158,131
PUKcHa KamaTHa
cTona:
- rnaBHULUa - - - 4,101,080 4,101,080
- KamarTa - - - 187,829 187,829
7,309 2,550 148,088 4,289,093 4,447,040
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

39.

39.4.

39.5.

®UHAHCUICKU UHCTPYMEHTU U UUJBEBU YNPAB/bAHA PUSULIMMA (HacTaBak)
Pu3uK nukeuaHoctu (HacraBsak)

Tabene pusuka AukeudHocmu u KpedumHoe pusuka (Hacmasak)

Jocneha ¢puHaHcujckux obase3a Ha 0aH 31. deuyembpa 2022. 200uHe

Y xusbapgama gvHapa
31. peuembap 2022.

Mame 0p1 Op3 meceya Mpeko

opa, mecel, meceua Ao 0o jeaHe jeaHe
baHa 3 meceua roguHe roauHe YKynHo
HekamaToHOCHe 3,573 2,828 148,476 8,150 163,027
3,573 2,828 148,476 8,150 163,027

Ynpas/batbe PU3MKOM Kanutana

Linsb ynpassbatkba Kanutanom je ga [pyLuTBo 33401 crnocobHOCT 4a HacTaBM ca CBOjUM NOC/I0BatbeM
Yy HeorpaHuMyeHoM nepuoay y npeasuabmeoj 6yayhHOCTM, Kako 61 04yBano ONTUMAsHY CTPYKTYpPY
KanuTtana ca UWM/bem 4a CMatbyi TPOLLKOBE KanuTana, a BAacHUMUMma obesbenm NnpuMHOC Ha KanuTtan.

JIMua Koja KoHTpoAuwy ¢uHaHCUje Ha HWMBOYy [pywTBa Bple npernes CTPYKType KanuTana Ha
roguwrem H1BoY. Kao feo Tor nperneaa, pyKkoBoacTeo [pyluTea pasmaTpa LeHy KanuTana v pusmuk
noBe3aH ca BPCTOM KanuTtana. Ja 6u ouyBaso, 0L4HOCHO KOPWUIroBano CTPYKTypy KanuTana, JpyluTseo
MOXe 4a M3BPLUM KOopeKuujy ucnnata Aobutu, BpaTU KanuTan BAacHUMUMMA Kanutana, noseha
Kanuran, uau, nak, MoXe 4a npoaa CpeacTsa Kako 61 cmarbuio ayrose.

[pywTBO NpaTH KanuTan U Ha OCHOBY KoeduumjeHTa 3aay*keHocTu. OBaj KoedUUMjeHT ce 3payyHaBa
M3 oAHOCa HeTo AyroBakba [pywTBa M HEroBOr YKYMHOr KanuTana. MokasaTe/bu 3afyKeHOCTM
JpywTsa ca cTartbem Ha Kpajy roguHe bunau cy cnegehu:

Y xu/bagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2023. 2022.
3apy»eHocT 4,101,080 -
MuHyc: TOTOBUHCKM €KBUBANEHTU U TOTOBUHA (140,995) (257,602)
HeTo 3apy»KeHocr (a) 3,960,085 (257,602)
KanuTtan (6) 21,273,533 16,465,642
Payuo Hemo 3adyxceHocmu npema Kanumany (a/6*100) 18.6% -

(a) Heto 3aay»eHocT yk/bydyje obaBe3e MO OCHOBY KpeauTa, yMmarbeHe 33 M3HOC FOTOBMHCKMX
€KBMBa/sieHaTa U FOTOBUHE

(6) KanuTan yk/bydyje akUMjCKU KanuTan, pesepse, rybutke n 4obuTKe No oCHOBY BpeaHOBatba XoB
Koje ce AprKe pagm npogaje n HepacnopeheHn nobuTak.

Kanutan OpywTea Ha gaH 31. geuembpa 2023. roanHe nsHocu 21,273,533 xu/bage AMHapPa U YMHU
83.2% yKkynHe nacuse (31. sneuembap 2022. roamHe: 16,465,642 xusbaae guHapa unm 98.9%).
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BPOKEPCKO - AUZIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.A., BEOTPA/,

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

39.

39.6.

®UHAHCUICKU UHCTPYMEHTU U UUJBEBU YNPAB/bAHA PUSULIMMA (HacTaBak)
dep BpeAHOCT PUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa

Cnepeha Tabena npeacTas/ba cagallbby BpeAHOCT GUHAHCU]CKMX cpeacTaBa M dUHAHCKMjcKMX obaBesa
n tbuxoBy ¢pep BpeaHOCT Ha AaH 31. geuembpa 2023. n 2022. roguHe.

Y xu/mmagama guHapa

31. peuembap 2023. 31. peuembap 2022.
Kwurosopg- Kwourosopa-
cTBEHa bdep CTBEHa dep
BpegHoCT BpeaHocT BpeaHocT BpeaHocT

®duHaHcKjcKa cpeacrsa
LyropoyHn GUHAHCKjCKM NAaCMaHK 300,200 300,200 437,322 437,322
XapTuje oa BpeaHocTH no dep

BPEeAHOCTU KPO3 OCTa/IN YKyNaH

pe3yntat 892,426 892,426 749,849 749,849
XapTuje oa BpeAHOCTM Koje ce

BpeAHYjy N0 aMOpTM30BaAHOj

BpeaHoOCTH 118,689 118,689 - -
MoTpaxkmnBarba 3a HakHage 1

nposusuje 4,568 4,568 2,796 2,796
MoTpaxkunearba 3a KamarTy,

OMBUMAEHAY U OCTana ynaraka 1,787 1,787 616 616
OcTtana noTparkmsama 2,305 2,305 234 234

XapTuje oa BpeAHOCTHM Koje ce

BpeAHYjy N0 aMOpTM30BaAHOj

BpeaHOCTU — e0 Koju Aocnesa

00 1 rognHe 8,085 8,085 - -
XapTuje og BpegHOCTN U apyru

OUHAHCUCKM MHCTPYMEHTU No dep

BPEAHOCTU KPo3 BMnaHc ycnexa 237,689 237,689 130,052 130,052
[TOTOBMHCKWN EKBUBANEHTU U

rotoBMHa 140,995 140,995 257,602 257,602
YKynHo 1,706,744 1,706,744 1,578,471 1,578,471

®duHaHcujcke obasese
[lyropouHe ¢uHaHcujcke obaBsese -

3ajam 4,101,080 4,101,080 - -
Ob6aBe3e Mo OCHOBY /IN3UHTa 367 367 12,055 12,055
ObaBse3e 13 Noc/oBakba 121,506 121,506 112,160 112,160
OcTane KpaTKkopoyHe obaBese 36,258 36,258 38,812 38,812
YKynHo 4,259,211 4,259,211 163,027 163,027

Ha gaH 31. geuembpa 2023. roanHe u3BpLIeHO je ceoherbe Ha dep (TPXKULLIHY) BpeaHOCT AYropoUHMX
naacmaHa (xapTuje og, BpeAHOCTM No dep BPeAHOCTM KPO3 OCTaIM YKYNAH Pe3ynTaT) U KPaTKOPOUHMX
naacmaHa (xaptuje o4 BPeAHOCTM M ApYrM GUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTU no ¢dep BpesHOCTUM Kpo3
6unaHc ycnexa).

PykoBoacTBO JpyLlwiTBa CMaTpa fAa KHhUroBOACTBEHE BpeAHOCTU GUHAHCHjCKuX cpeacTaBa u obasesa
KopecnoHaunpajy huxosoj dep BpesHOCTU.
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2023. roguHe

39.

39.6.

SOUHAHCUICKU UHCTPYMEHTU U LUWJBEBU YNPAB/bAHA PUSULIMMA (HactaBak)
dep BpeaHOCT PUHAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa (HacTaBak)
lMpemnocmaske 3a npouyeHy mpeHymHe gep 8pedHOCMU PUHAHCUjCKUX UHCMpyMeHama

HapepgHa Tabena npeacras/ba aHannsy GpUHAHCUCKMX MHCTPYMeEHaTa Koju Cy BPeAHOBaHM HaKOH
NoYeTHOr NpM3HaBakba No dep BPeAHOCTH, rPyNUcaHmX y HMBoe o4 1 4o 3, y 3aBUCHOCTU 0g, CTeneHa
moryhHoCTM npoueHe dep BpeaHOCTH.

e Hueo 1 oamepaBarba ¢dep BpPegHOCTM MPOU3NA3U U3 KOTMpPaHE TPXKULIHE BPEAHOCTU
(HeKopurosaHe) Ha aKTUBHUM TPXMLWTMMA 33 UAEHTUYHY MUMOBUHY 1 obaBese.

e HuBo 2 ogmepaBarba pep BPeAHOCTM MPOM3NA3U M3 yAas3HMX NapameTapa, PasandnTUX of
KOTUpaHe TPXKULWHe BpeaHocT obyxBaheHe HnuBoom 1, a Koje cy BUA/bUBE U3 CpeacTaBa Uau
obaBe3a, AVPEKTHO (Ha NpUMep, LLeHa) UAN UHAMPEKTHO (Ha NpUMep, NPOUCTEKO U3 LEHE).

e HuBo 3 oamepaBara dpep BpegHOCTM NMPOU3NA3N U3 TEXHUKA MPOLEHMBakA Koje YK/byuyjy
yNasHe NnapameTpe 3a GUHaAHCHKjCKa cpeacTBa UM obaBese, a Koju NpeacTaB/bajy NogaTKe Koju
ce He mory Hahu Ha TPXUWTY (HeUCTPaXKEHU ynasHU napameTpm).

Y xusbapgama gmHapa
31. peuembap

2023. Huso 1 Hueo 2 Huso 3 YKynHo

duHaHCcKjcKa cpeacTBa
Mo ¢ep spedHocmu:

- KotnpaHe XoB 1,001,411 - - 1,001,411
- HekoTunpaHe XoB - - 255,478 255,478
YKynHo 1,001,411 - 255,478 1,256,889
2022. Hueo 1 Huso 2 Huso 3 YKynHo

®duHaHcKjcKa cpeacTsa
Mo ¢ep spedHocmu:

- KotnpaHe XoB 726,645 - - 726,645
- HekotnpaHe XoB - - 153,256 153,256
YKynHoO 726,645 - 153,256 879,901
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HAMOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE ®MHAHCUICKE U3BELLTAIJE
31. peuembap 2023. roauHe

40.

41.

42.

MOPECKHN PUSULIN

Mopeckn 3akoHu Penybnunke Cpbuje ce YecTo pasnMuMTO Tymauye M NpeameT Cy YecTUX M3MeHa.
Tymayerbe MOPECKUX 3aKOHA 0f, CTPaHe MOPEeCKUX BAACTM Y OZAHOCY Ha TPaHCaKuMje M aKTUBHOCTU
BpoKepcKo - AMepCKor APYLUTBA MOTY Ce Pa3/IMKOBaTW o4 Tymayerba pyKoBoacTBa. Kao pesynrar
M3HETOr, TPaHCaKumje Mory Butn ocnopeHe og, CTpaHe NOPecKMx BNacTU U bpoKepcKo - ANNEPCKOM
OpywTBy moxKe 6uTM ogpeheH gomaTHM M3HOC nopesa, KasHM M KamaTa. Mepuog 3acTapesnoctu
nopecke obasese je net roguHa. To NPaKTUYHO 3HAYM Aa NOpPecke BAACTU MMajy NpaBa 4a oapese
nnahare HemsmmnpeHnx obasesa y poKy o4 NeT roanHa og Kaaa je obasesa HacTana.

PykoBoacTBO BpoKkepcKo - guaepckor gpylTea CMaTpa Aa €BeHTYa/IHa Pa3iMynTa Tymayera He Mory
MMaTK MaTepujasiHO 3HaYajaH yTMLaj Ha MPUOXKeEHe NnojeguHavyHe GUHAHCHKjCKe U3BeLwTaje.

CyaCKu cnoposun

Ha paH 31. peuembpa 2023. roamHe, npotuB [pywTBa Ce BOAE CYACKM CMOPOBU YMjU YKYMHU
npoueHeHn N3HOC TyKbeHnx 3axTeBa nsHocu 228,049 xusbaga guHapa (31. aeuembap 2022. roguHe:
448,092 xu/bage AvHapa).

Mpema npoueHu agsokaTta [lpyLuTBa, CBM CMOPOBU KOjU1 ce Boge NpoTue JpyLiTea onpeae/beHm Cy Kao
No3uTMBHK 360r Yera [lpyLUTBO HMje U3BPLLK/IO pPe3epBMcakbe Mo OCHOBY CMOPOBa.

YTUUA) MAKPOEKOHOMCKE HECTABUJTHOCTU HA NOC/TOBAKE APYLWITBA

MoyeTkom mapTa 2022. roanHe gowno je Ao nosehaHe HecTabUAHOCTU HA CBETCKMM GUHAHCUjCKUM
U POBHUM TPXKULLTUMA yCneq eckanaumje KOHGAUKTa y YKpajUHU, KOjU 1 Aasbe Tpaje 1 Koju je npaheH
yBoherem caHKuMja ogpeheHnM pycKMm KomnaHujama v nojegmHumma. Nopea tora, y oktobpy 2023.
roauHe, noyeo je 6aMCKoMUCTOUHM cykob namehy U3paena u MNanectuHe.

Oswu gorahaju foBenn cy A0 BULLECTPYKUX Npobaema Koju yTuuy Ha cTabUAHOCT rnobasHe eKoHoMMUje,
pactyhe ctone uHbnNaumnje, eHepreTcky HeCTabUAHOCT U HeCUrypHOCT y rnobanHom HaHKapcKom
CEKTOpPY, KOju MOry MMaTh 3Ha4ajHe PUHaHcKjcKe edpeKTe Ha MHOre eHTUTeTe. TO YK/bydyje eHTUTeTe
ca PU3NYKMM onepaumjama y noroheHmm noapyyjuma n CEKTOPMMa, Kao U MHANPEKTHE UHTEPECHE
cTpaHe (HNp. A4ob6aB/baun 1 Kynum, MHBECTULM]E U 33jMOAaBLM).

ApywTeo, ocum ynarama y akunje GAZPROM OAO ADS y BpegHocTH o4, 12 xusbaga gMHapa Ha gaH
31. peuembpa 2023. roanHe, HemMa APYIMX U3NOXKEHOCT npema Pycuju u YKpajuHu, HUTU cy oBU
CYKOOM MManun ANPEKTHOT yTULAja Ha nocaoBake JpywTea.

YNpKOC orpaHnYeHoj AUPEKTHO] U3/I0KEHOCTH, YCIea HacTaBKa CYKoba MOKeE Ce O4eKMBATH L04ATHU
HeraTMBaH yTMUaj Ha rnobanHy eKoHOMMjy, NocebHO Ha LeHe eHepreHaTta, NMPOMeHe AeBM3HUX
KypceBa, KamaTHe cTone, 6ep3aHcKe aKTMBHOCTW, nopemehaje naHaua cHabaesarba M nojayaHe
MHdNATOPHE NPUTUCKE, KOjU MOTY MHAMPEKTHO YTULATM Ha NocaoBakbe ApyLwTsea.

PykoBoacTBo [pylwiTBa Ma*K/bMBO MpPaTVM M Mpouekyje NoTeHUMjaNHU yTULAj cuTyauuje M3asBaHe
MaKpPOEKOHOMCKOM HecTabuaHowhy n cykobrma y cBeTy 1 npeay3nma CBe HEONXOLHE Mepe Kako 6u
ce obesbeauna crabunHocT nocnosakwba [pywTtBa, Mehytum, 6yayhe edekte Huje moryhe
npeasnaeTv ca pasymHom curypHouwhy.
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BPOKEPCKO - AUNIEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS” A.41., BEOTPALL

HANOMEHE ¥3 NOJEAUHAYHE ®UHAHCWMICKE U3BELLTAIJE
31. peuembap 2023. roguHe

43, YCATJIALLABAHE NOTPAXUBAHA U OBABE3A

Apywtso Ha paH 31. geuembpa 2023. rogMHe Hema MaTepujasHO 3HaYajHUX HeycarnaleHmnx
noTpaxkmeatba U obasesa.

04 ykynHo nocnatvx (BpeaHOCHO) N3B0/a OTBOPEHUX CTABKM 3a NOTPaXMUBarba Huje OAroBOPEHO Ha
0,05%. OcrnopeHo je jenHo noTpaxusatbe y usHocy 0,003% op, YKYMNHEe BPeAHOCTM NOTPaXKmnBsaka, npu
4eMY je KAMjeHT eBUAEHTMPAO0 NOTPaXKMBatkbe Yy APYrom 06pauyHCKOM nepuoay. Jpywrso HUje umano
HeycarnaweHunx obasesa.

44, AOTrABAIU HAKOH AATYMA U3BELLUTAJHOI NMEPUOAA

Kao wro je obenogareHo y Hanomenu 1, gaHa 18. jaHyapa 2024. roduHe, pellerem AreHuuje 3a
npuspenHe pernctpe 6poj b/, 1843/2024, [lpywiTo je M3BPLUMAO NPOMEHY CeaMLLTA.

Ocum HaseseHor, Huje 6uno porahaja HakoH JaTyma u3BelTajHOr nepuoga Koju 6w 3HayvajHo

yTMuanM Ha nocnosakbe [pywrsa HakoH 31. peuembpa 2023. roguMHe w/wan  3axTesanu
obenoaarbuBarbe y HanomeHama y3 nojeanHauHe duHaHcmujcke nsselTaje ApylwTsa 3a 2023. roguHy.

45. OEBU3HU KYPCEBU

Cpeatbu kypcesu aesun3a, ytephenn Ha mefybaHKapcKom TPRULITY AeBU3a, NPUMEHEHM 3a NpepaUyH
AeBU3HMX NosuLMja BunaHca cTarba y AvHape, 3a NojeAuHe rnasHe BanyTe cy 6unm cnegehu:

Y auHapuma

31. geuembap 31. peuembap

2023. 2022.

EUR 117.1737 117.3224
usD 105.8671 110.1515
CAD 80.0094 81.3045
GBP 135,0550 132.7026

Y Beorpagy, 23. ¢ebpyap 2024. roguHe

sy
e

JacmuHa Bjenuh

ents
tm +

Q

inves

6ojwa Jesmuh

U3BpLuHu anpekrop FeHepanHu anpekTop
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3a roguHy Koja ce 3aBplaBa 31. geuembpa 2023.
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1. Kpatak onuc nocrnoBHUX aKTUBHOCTU U OpraHn3aLnoHe CTPYKType
UdenmucpukayuoHu nodayu
MocnoBHo nme: bpokepcko - gunepcko apywTeo ,M&V Investments® a.g. Beorpaa
Ceguuwite: beorpag
Appeca: byneBap ApceHunja YapHojesnha 59a
MatunyHmn 6poj: 08614938

[MNopeckun naeHTudmkaumonn 6poj: 100448611

Beb cajT: www.mvi.rs

Mejn agpeca: bg@mvi.rs

Bbpoj u paTym pewera o ynucy y Perncrap npmepeaHux gpywitaea: 928/2005 og 09. dhebpyapa
2005.

Oatym ocHuBama: 14. centembap 1995.

Jlnua osnawheHa 3a 3acTyname:

1. JacmuHa Bjenuh - 'eHepanHu anpekTop,
2. PapoBaH Keuojesuh - N3BpLIHN anpeKTop
3. Hebojwa JeBTuh - N3BpLIHM gUpeKTOp

AkuunoHap 1 jeauHm BrnacHuk Opywtea je NordAgri N.V., XonaHawja.

HenamHocm

Onuc n wmndpa genartHoctu: 6612 — Bpokepcku nocrnoBu ca xapTuvjama of BpeaHOCTU W
6ep3aHckom pobom

Bpokepcko - gunepcko gpywTteo ,M&V Investments® a.n., beorpag (y garmwem Tekcty: ,M&V
Investments® nnu ,JpywtBo®) nma [03BONY 32 MHBECTULMOHE ycnyre n obaBrbate akTUBHOCTU Koje
Ce OfHOCe Ha (PMHaHCUKjCKe MHCTPYMEHTE 1 TO: NpUjeM N NPEeHOC Harnora Koju ce ogHoce Ha jedaH
nnn Buwe (UHAHCKJCKUX MHCTPYMEHaTa, M3BpLUEH-E Hanora 3a payyH KnuvjeHata, TproBake 3a
COMCTBEHN payvyH, MOKPOBUTEILCTBO y Be3n ca (PUMHAHCUCKMM WHCTPYMEHTMMa, OOHOCHO
crnpoBohere NOCTynka noHyae (prMHaHCUjCKMX MHCTpyMeHaTa caobaBe3om OTKyna, cnposofhene
nocTynka noHyae (puHaHCWjCKMX MHCTpyMeHaTa 6e3 obasese oTkyna, Kao M 3a gogaTtHe ycnyre
AeduHncaHe 3akoHOM O TPXKMLWTY KanuTana U3 unaHa 2. ctas 1 Tadka 3) nogradke (1), (2), (3), (5),
(6) n (7).

OpywTBo je unaH Beorpagcke 6ep3e, LleHTpanHor peructpa, genoa W KNWpUHra xapTuja og
BpegHocTn 1 ®oHaa 3a 3aWTUTy UHBECTUTOpA.



1. Kpatak onuc nocnoBHUX akTUBHOCTU U OpraHM3aLluoHe CTPYKType
(HacraBak)

Mocnoeamwe

Op cBor ocHumBara 1995. roguHe no gaHac M&V Investments je Bopneha 6pokepcka kyha Ha
aomahem TpXuwTy KanuTana. OpylwTBO je (POKyCcMpaHO Ha [arbW pacT CBOjUX E€KOHOMCKUX
nepdgopmaHcu y 6yayRHOCTK, Kao 1 Ha jayarse CBOje No3uumje nuaepa Ha TPXKULITY, 6asmpajyhu
CBOje NocroBake Ha Npyxaky Hajoorbnx Mmoryhrx ycnyra cBOjUM KnunjeHTuma.

Kao ©pokepcka kyha ca Hajsehum ocTtBapeHuMM npomeTom, [HpywTBo je Aobvuno npuaHahe
Beorpagcke 6ep3e Buwe nyta. Og 2005. roguHe OpywTBo je 15 rogmHa octBapuno Hajsehu
roavwkby 0OMM TproBakwa y OgHOCY Ha ocTane udnaHoBe beorpapcke Gepse. Y 2023. roamHu
y4yewhe y yKynHOM OCTBapeHOM NpomeTy U3Hocuno je 2.24%, a ydewhe y TproBawy akuujama
(6e3 6nok TpaHcakuwmja) 14.87%.

M&V Investments je opraHMsoBao K cnpoBeo Heke of Hajsehux npeysumama pomahmx
KoMnaHwuja, a Takohe je n 6uo Gpokep y Hajeehoj TpaHcakumju y uctopumju beorpagcke 6epse y
usHocy oa 345 munuoHa espa.

Mpyxare ycryra KnvjeHTrma je 0CHoBHa mucuja [pywitea, a Takohe, Ha TPXXULWTY HacTyna u kao
avnep v kao mapkeT mejkep (akumje PuHTEn eHepruja a.g., beorpag n Metanay a.g., Fopwu
MwvnaHoBal).

OpezaHu3ayuoHa cmpykmypa

YcknahyBaweM opraHa u akaTa ca 3akoHoM O nmpuBpegHum gpywtsuma (,Cnyx6eHn rmacHuk
PC*, 6p. 36/2011, 99/2011, 83/2014 - ap. 3akoH 1 5/2015, 44/2018, 95/2018, 91/2019 n 109/2021)
n 3akoHoM o TpxuwTy kanuTtana (,CnyxbeHnu rmacHuk PC“ ©p. 129/2021), a y cknagy ca
MpaBUITHMKOM O YHYTpaLLH0j OpraHu3aumju n cuctemaTusaumjn pagHnx mecta og 27. neuembpa
2022. roguHe, M&V Investments uma cnegehy yHyTpallkby OpraHu3aunoHy CTPYKTYpY:

CKYMNWTUHA
AKLMOHAPA
|

OLB0P ANPEKTOPA
FeHepasiHn OUPEKTOP

M3BpLIHM ANpPEKTOP

WHTEPHW PEBN30OP WMHTEPHW KOHTPOJ/1OP

CeKkTtop aHanuse,

MHBECTULLOHOT CeKTop 32 CeKTop 32 CeKTop 32 CeKTop 32

Cektop CekTope 3a

caBeTOBaba U KopnopaTuBHe
ynpas/batba nocnose
noptdonnom

npasHe
TproBara T nocnose
nocnose

duHaHcKHje n onwre
payyHOBOACTBO nocnose




KpaTak onuc nocrnoBHUX akTMUBHOCTU U OpraHM3aLuoHe CTPYKType
(HacTaBak)

3aeucHa npaeHa nuuya

OpywTBo je BnacHuk 100% akuwnja AIK Banke a.g., beorpag, Bynesap Muxajna MynuHa 115h.
Y cBom pegoBHOM nocnoBakwy M&V Investments octBapyje nocrnoBHe TpaHcakLumje ca 3aBUCHUM
1 oCTanum NoBe3aHnM NpaBHMM NpaBHMM nuumma. lNoeesaHnm npasHUM nuumma y cmmucny MPC
24 ,O6enofarmBakbe NoBe3aHUX cTpaHa“, Ipyw o cmaTpa cBa npegyseha koja ynase y cactas
MK Holding g.o.0., Beorpag n MK Group 4.0.0., beorpag v, kb1MxoBa nosesaHa npasHa nvua, kao
W NpaBHa nuua y kojuMa umajy yyewhe y kanurany.

Crtarba notpaxuara 1 obaBesa, Kao M U3HOCK NMPUXOAa U pacxoda U3 NOCOBHUX OdHOCa ca
noBe3aHMM MpaBHUM NMLUMMa pe3ynTaT cy yobuyajeHnx nocnoBHUX aktuBHocTu. OgHocu namehy
Mpeny3eha n HEroBMx NOBE3aHWX NPaBHUX NLLIA PErynincaHy cy Ha yroBOpHOj OCHOBMW.
HeTtarbaH npukas TpaHcakumja ca noBe3aHuM NpaBHMM NMUMMa Y TOKY roguHe obenogameH je y
HanomeHu 38. y3 nojegmHavHe ouHaHcujcke napellTaje Opywtea 3a 2023. roguHy.

Modayu o pesusopy nocnedmwux ¢huHaHCUjCKUX u3sewmaja

OpywTBo 3a pesusunjy ,BDO" g.o.0., KHe3 Muxaunnosa 10, beorpag

lModayu o ynpaeu [pywmea

YnaHosu Odbopa dupekmopa:
1. JacmuHa bjenuh - 'eHepanHu gupekTop
2. PaposaH Keuojesuh - /3BpLUHK gupekTop

3.  Hebojwa JeBTuh - I3BpLUHK AMpeKTop



2. [pukas pa3Boja, puHaHCHUjCKOr Nonoxaja u nocrnoBawa NpaBHOr nuua,
peneBaHTHU (PUHAHCUjCKN N HE(PMHAHCUCKUN NOKa3aTerbu, KaapoBCKa

CTPYKTypa
2.1. TpxuwHo yyewhe
M&V Investments nma nuagepcky nosmuujy mefy 20 ynaHoBa beorpaacke 6ep3e, octBapyjyhu
Hajsehe rognLme TPXULLIHO yyellhe nocMaTpaHo Mo OCTBapeHOM NPOMeTyY y Tprosaky akuujama
Ha 6epan yak 15 nyta og 2005. roguHe.
Y 2023. roguHu octBapeHo je 3a camo 0.03 npoueHTHMX noeHa Mame yyewhe y TproBamwy

akuunjama Ha 6ep3u (6e3 6ok TpaHcakumja) y ogHocy Ha npBor YnaHa 6epse no npomeTty (14.87%
n 14.90%, pecnekTuBHO).

TpxuwHo yyewhe - ykynHo Tprosawe Ha BELEX-y

20% r
|
|
15% -
| 11.88%
I 10.38% 9.90%
10% JI
: sgoy 525
5% - 6
" 2o 1.79%  2.24%
|
0% + _______ . = = o — | puE———— | pum—— e e = r======7 1
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TpxuwHo yyewhe - akyuje (6e3 610k TpaHcaKkyuja)
60% -
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I
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m M&YV Investments = Cnepgehu 6pokep



MNMpuka3 pa3sBoja, hHaHCUjCKOTr NMoJioXaja U nocrioBaka NpaBHOr Nmua,

peneBaHTHU (PUHAHCUjCKN N HECPMHAHCUCKUN NOKa3aTerbu, KagpoBCcKa
cTpyktypa (HactaBak)

2.2. QduHaHcujcKu nokazamesrbu

BUITAHC YCIMNEXA Y xurmadama duHapa
Knaca Onuc knace (nosuuuje) 2023. 2022.
70, 71 Mpuxoamn og obaBrearka AenaTHOCTU 99,241 151,984
72 HepeanusoBaHu gobuum n npuxoaun oa
ycknafhuBara BpeaHOCT (hMHAHCKjCKE UMOBUHE 26,518 6,710
73 PeanusoBaHun gobuum gpmHaHcujcke MMOBUHE 53,132 33,092
74 ®PuHaHCcuKjckuM Nnpyuxoam 85,856 1,609,836
75 Ocrtanu npuxoam 1,080 43,420
7 YKYMNHO NPUXogu 265,827 1,845,042
60 Pacxogu og obaBreara genaTHoCTu (15,841) (9,900)
61 HepeanusoBaHu rybuum n pacxoam og
ycknahuBara BpeaAHOCT (OMHAHCUKjCKE UMOBUHE (45,724) (49,215)
62 PeanusoBaHu rybmnum omHaHcujcke MMOBUHE (2,072) (1,064)
63 durHaHcKjckn pacxogu (40,351) (4,918)
64 TpoLwkoBM 3apaga, HakHaga u ocTanu fNYHKU
pacxoam (43,080) (40,853)
65 Octanu nocnoBHN pacxoam (11,713) (11,196)
66, 67 Ocrtanu pacxoau (17,036) (19,693)
68 lN'ybuTak oa ycknahumBarwa BpeAHOCTY UMOBUHE (94) (140)
6 YKYNMHO PACXOOU (175,911) (136,979)
KPETAHE PE3YNTATA Y xurmadama duHapa
PB Onuc nosunuymje 2023. 2022.
1. BbpyTto pesyntat 89,916 1,708,063
2. Mopecku pacxon nepuona (10,124) (42,963)
3. HeTto pe3ynTar - noburtak 79,792 1,665,100




MNMpuka3 pa3sBoja, hHaHCUjCKOTr NMoJioXaja U nocrioBaka NpaBHOr Nmua,

peneBaHTHU (PUHAHCUjCKN N HECPMHAHCUCKUN NOKa3aTerbu, KagpoBCcKa
cTpyktypa (HactaBak)

2.2. @uHaHcujcku nokazamesbu (Hacmaeak)

BUNTAHC CTABA

Y xurbadama duHapa

Knaca Onwuc knace (nosuuuje) 31.12.2023. 31.12.2022.
00 HemartepujanHa nmosuHa 5,012 5,111
01 MatepujanHa nmoBuHa 14,751 24,985

Yyewhe y kanuTtany un gyropoyHu domHaHCKHjcku
02 nnacmaHu 24,129,041 15,473,918
0 CTAJITHA MMOBUHA 24,148,804 15,504,014
12 lMnaheHu aBaHcK 516 495
1 3AINIMXE U MNAREHU ABAHCHU 516 495
20 MoTpaxuBare 3a HakHaze 1 NpoBusmje -
WHBECTULMOHE ycryre 879 2,370
21 lMoTpaxuBare 3a HakHaze v NpoBusmnje —
JopaTHe ycnyre 3,689 426
22 MoTpaxuBara 3a kKamaTty, gusnaeHae n octana
ynarawa 1,787 616
23 Ocrtana noTpaxuBara 2,305 234
25 [(OTOBMHA 1 FOTOBMHCKM €KBUBaNEHTH 140,995 257,602
27 ABP 1 ognoxeHa nopecka cpeacrea 1,164 19
2 KPATKOPO4YHA NMOTPAXUBAKA, NMNACMAHU
M TOTOBUHA 150,819 261,267
30 XoB no cep BpeagHoCTM Kpo3 BunaHc ycnexa 237,689 130,052
31 OyropoyHe XoB koje ce BpeaHyjy nNo cdep BpeaHOCTH
KpO3 ocTanu ykyrnaH pesyrnrar 892,426 749,849
32 XoB koje ce BpeaHyjy No aMopTU30BaHOj BpeaHOCTH 126,774 -
3 XAPTUJE O] BPEOHOCTMU 1,256,889 879,901
YKYMNMHA AKTUBA 25,557,028 16,645,677
40 OcHOBHM Kanutan 20,237,324 15,550,000
43 PesepBe 13 nobutka 1,596 1,596
PeBanopusauunoHe pesepBe U Hepeann3oBaHu
44 pobuun, HeTo 99,776 60,770
45 Hepacnopehenn gobutak 934,837 853,276
4 KAMUTAN 21,273,533 16,465,642
51 [yropoyHa pesepBucana 473 508
52 [yropoyHe u kpaTkopoyHe unHaHchjcke obaBese 4,101,447 12,055
53 ObaBese 13 nocnosaka 121,506 112,160
54 O6aBese 3a ocTane nopese n JonpuHoce - 37,795
55 O6aBese 3a NB 1,823 1,017
56 MBP n ognoxeHe nopecke obaBese 58,246 16,500
5 OBABE3E U PESEPBUCAHA 4,283,495 180,035
YKYMNHA NMACUBA 25,557,028 16,645,677
BaHO6unaHcHa akTuBa/nacumBa 1,299,973 935,156




2.2,

2.3.

Mpuka3 pa3sBoja, hHaHCUjCKOr NMoJioXaja U nocrioBaka NpaBHOr Nmua,
peneBaHTHU PUHAHCUjCKN N HECPMHAHCUCKUN NOKa3aTerbyu, KagpoBCckKa
cTpyktypa (HactaBak)

Q@uHaHcujcku nokazamesbu (Hacmaeak)

MpuHoc Ha kanuTtan: 0.42%

MpuHoc Ha umoBuHY: 0.38%

MocnoBHM pobuTak: 79,667 xurbaga anHapa

CteneH 3agyxeHocTn (O6aBe3e/akTuBa): 16.84%

OnwTHn pauno NMKBMAHOCTU: 2.51

HeTo o6pTHM KanuTan: 237,998 xurbaga gnHapa

HdobwuTtak no akumju: 4.59 gnHapa

OdpxxaeaH-e kanumana

JpyLITBO AYXXHO je Aa TpajHO ogpkaBa MUHMMAIHM U3HOC KanuTana 3a obasrbare AenaTHOCTH
3a Kojy je pobuno goseony, y cknagy ca YnyTCTBOM Koju nmponucyje Komucuja 3a xapTtuje og

BpeOHOCTH.

CxopgHo pos3sonu Komwucuje, notpebHo je ga M&V Investments uma mMuHumanaH kanutan y
n3Hocy oa 730,000 EUR y anHapckoj npoTMBBPEAHOCTMW.

CxopgHo YnyTtcTBy kanuTan OpywTea Ha gaH 31. geuembpa 2023. nsHocu:

Aon HasuB nosuumje u3 6unaHca crawa Y xurbadama AuHapa
0402 + OCHOBHU Kanutan 20,237,324
0403 - YnucaH a HeynnaheH kanutan -
0404 + KanutanHe pesepse -
0407 + PesepBe 13 gobutka + 1,596
0408 + 1/2 PeBanopwusaumoHe pesepBe +1/2 101
0409 + 1/2 HepeannsoBanu gobuum +1/2 135,593
0410 - HepeanusoBanu rybuum - (35,918)
0411 + HepacnopeheHu gobutak + 934,837
0415 - N'ybutak -
0418 - OTKynrbeHe CONcTBeHe akuuje -

YKYMNHO 21,205,686

= 180,976,499 EUR

OcHoBHM kanuTan OpywTea Ha gaH 31. geuembpa 2023. rognHe m3Hock 20,237,324 xurbape
avHapa (31. geuembap 2022. roguHe: 15,550,000 xurbaga AvHapa) 1 y LenvHu ce cacToju o4
21,302,466 obu4yHmx akumja (31. geuembap 2022. rogmHe: 16,368,421 akuumja) ca npaBoMm rnaca
HOMMHarnHe BpegHocTu og 950 guHapa no akumju. Akumje [OpywTBa cy obunyHe, npeHocuse n
rmace Ha ume, a aKLMoHap uMa MpaeBo ynpasribaka, NpaBo Ha AMBUMAEHAY W OCTana npaea y
cknagy ca 3akoHOM O NpMBPEHUM APYLUTBUMA.

OpywTso je y 2023. rogmHn emutosano 4,934,025 akumja HomuHanHe BpegHocTu og 950 anHapa
no akuuju, Yume je ocHoBHM KanuTan nosehaH 3a 4,687,324 xurbage guHapa. Ynnara je uspLieHa
26. oktobpa 2023. roanHe of cTpaHe jeguHor BnacHuka Nord Agri N.V., XonaHauja.



24.

2.5.

MNMpuka3 pa3sBoja, hHaHCUjCKOTr NMoJioXaja U nocrioBaka NpaBHOr Nmua,
peneBaHTHU (PUHAHCUjCKN N HE(PMHAHCUCKUN NOKa3aTerbu, KagpoBCckKa
cTpyktypa (HactaBak)

Tokoeu comoeuHe
Y ToKY 2023. roavHe, [pyLUTBO je OCTBapuIio HETO HeraTMBaH HOBYaHU TOK, OAHOCHO HETO OB
rotoBuHe y msHocy of 116,471 xurbagy guHapa (2022. rognHa: HETO OANMB FOTOBUHE 0Of

3,559,225 xurbaga avHapa), Koju ce cacToju oAa:

- HeTO 04nmBa roTOBMHE M3 MOCIIOBHUX aKTUBHOCTU — 176,923 xurbage avHapa;
- HEeTO oAJiMBa roTOBUHE 13 akTUBHOCTU MHBECTUpawa — 8,725,883 xurbage anHapa; u

- HEeTO NpunnBa roTOBMHE M3 aKTUBHOCTU pnHaHcMpana — 8,786,335 xurbaga guHapa.

OpywTBo je Tokom uene 2023. rogMHe 61Mno NUKBMOHO W ypeaHO U3MWpMBaNo cBe gocnene
obaBese.

Kadpoecka cmpykmypa

3anocnenu y OpywTBy nmajy ogrosapajyhe kBanudumkaumje, 3Hake U UCKyCcTBO NOTPeOHO 3a
KBanuTeTHO obaBrbakbe ycnyra Koje ApYyLITBO npya.

M&V Investments nma 13 3anocnennx Ha gaH 31. geuembpa 2023. rogunHe, og dera je 5
nuueHumnpaHmx bpokepa, 1 UHBECTULIMOHOT caBeTHMKA 1 1 MOPTAONNO MeHallep.

Kao wTto ce moxe carnegatv n3 HapegHor npukasa, Huje 6mno 3HavajHux npomeHa y 6pojy u
CTPYKTYypW 3anocneHunx y [pyLiTBy y npeTxo4HOM nepuoay.

MPOCEYAH BPOJ 3ANOC/IEHUX NO rOAUHAMA
16 -
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3awTuTa XXUBOTHE cpeauHe

M&V Investments gonpuHOCK O4dyBaky XMBOTHE CPEAMHE KPO3 pauMOHanHy MNOTPOLHY U
peuuknaxy nanvpa, kao W pefoBHY pPeuuKnaxy KoMmmjytepcke onpeme, 300r LITETHOCTM
€J1eKTPOHCKOI 1 eNneKTpu4Hor oTnaga.



3HavajHu porahaju no 3aBpLIeTKY NOCNIOBHE roguHe

OpywTBO je M3BPLUIMIIO MPOMEHY CBOI CeAuliTa CXOOHO pellewy AreHumje 3a npuBpegHe
pernctpe 6poj B[ 1843/2024 op 18. jaHyapa 2024. rognHe. HoBo ceaguwTte [pywTBa je y
Beorpaay, bynesap ApceHuja YapHojesuha 59A, VI cnpar.

Ocum Tora, Huje 6uno gorahaja HaKoH AaTyma M3BeLUTajHOr neproaa koju 61 3HayajHo yTuuanu
Ha nocnoeane [pywiTea HakoH 31. geuembpa 2023. roguHe.

OpywtBO je y3eno y o0063up yTtuuaj rrnobanHe MakpOEeKOHOMCKE HecTabuITHOCTM u3asBaHe
cykobuma y cBeTy Ha nocrioBarwe [pyliTBa NpuUnnMKoM cacTaBrbarwa (PMHaHCKjCKMX u3BeLTaja
Ha gaH 31. geuembpa 2023. roguHe.

YNpKOC orpaHNYeHoj AMPEKTHOj U3NOXEHOCTU Npema Pycuju un YkpajuHu, ycnen HactaBka cykoba
MOXe Ce O4YeKkMBaTWM [OOOATHW HeraTtMBHM YTMLAj Ha rnobanHy eKkoHOMMjy, MOcebHO Ha LeHe
eHepreHara, NPoOMeHe AEBU3HUX KypceBa, kamaTHe cTtone, bep3aHcke akTMBHOCTH, nopemehaje
naHaua cHabgeBawa U nojayaHe WH(raTopHE MPUTUCKE KOjU MOTY MHAMPEKTHO yTuuaTtu Ha
nocnoeawe [pywtBa y HapeaHoM nepuody, Te ce cTBapHuM ucxogm 3a dpywTso y dyayhHocTu
MOTYy pa3nunKoBaTu Of NPETNOCTaBKU NPUMEHEHNX Y BpeOHOBaky UMOBMHE 1 obaBesa [dpyLwiTea.

Mnannpanm 6yayhu pasBoj

BpeaHocT npomeTa hmHaHcHjcknm MHCTpyMeHTMa Ha beorpagckoj 6epaun y 2023. rognHm je 3a
45.3% Huxa y ogHocy Ha 2022. roavHy, AOK je 6poj 3akrbyveHux TpaHcakumja Hxku 3a 14.5%, y3
Beh cTaHgapaHy HernoBOSbHY CTPYKTYpYy npomMeta — Yydvewhe TproBawa akuumjama ce
npenonoBuno, ca 29.8% y 2022. rognHn Ha 14.8% y 2023. roanHn, AOK BPEOHOCHO MCKa3aHO
noctoju nag og 70,7 munmoHa eBpa, ogHOCHO 72.8% y ogHocy Ha 2022. roanHy.

AKTMBHOCT KNnujeHaTa 1 garee 6enexu nag v Benvku 6poj akumoHapckux gpyLutaBa ce UCKIbyuyyje
ca TpxvwTta 6epse. OcTBapeH je ykynaH npomeT y u3Hocy oa 178,2 munuoHa eBpa, LITO
npeacraerba nag npometa og 147.7 MunvoHa eBpa, OOK je 6poj ocTBapeHuX TpaHcakuuvja 3a
3,289 MarM Yy ogHOCY Ha NPETXOAHY roauvHy.

JINKBMOHOCT je Ha HUCKOM HMBOY, a Benuku Opoj nMpvBpeaHMX ApylLiTaBa MoBMayu, O4HOCHO
~0enncTnpa“, cBoje oUHaHCKjCKe MHCTPYMEHTE TaKo Aa ce MOHyAa KBanuUTEeTHUX MHCTpyMeHaTa
CBe BuLLE CMakbyje. Ycnen TakBUX OKONMHOCTU, TELWKO je 3anHTepecoBaTu HOBE MHBECTUTOPE 3a
ynarawe Ha gomahem TpXuLTy.

3HavajHa noborbluaka je TeLKo oYekMBaTh y3 04CYCTBO npoueca MHULUMjanHuUX jaBHMX NoHyaa
(kpajem 2018. roguHe je cnpoBedeH Npouec MHWUMjanHe jaBHe NOHyde akumja msgasaoua
duHTen EHepruja a.a. beorpag, npsu 1 go caga jeanHun Ha Tpxuwty Cpbuje, mehyTum ca manum
Opojem akuuja koje ce Hanase y pexumy cnobogHor TproBawa, na camvMm TUM U ca Manum
yTuuajeM Ha pacT npoMeTa W TpXUWTa Y UEnuHM), YKIbydera HOBUX (UHAHCUjCKMX
WHCTpYMEeHaTa KaKo BITaCHUYKUX TaKO U OY>KHUYKUX M LLEeNOKYNHOr eKOHOMCKOT OrnopaBka 3eMIbe.

M&V Investments, kao n cama beorpagcka 6ep3a akTMBHO page Ha NpPoOMOUMjU U edyKauujun
KnujeHaTa Be3aHO 3a NPeAHOCTU NUCTupaka KoMnaHuja Ha 6ep3n n npuBnadewa jePTUHUUX
n3Bopa ouHaHcupamAa.

Pacnogena cTpykType npoMeTa 1 TpaHcakuuja y NpeTXo4HNX HEKOSTMKO rogmMHa jacHo ykasyjy aa
ce B6e3 ykrbyyera HOBUX KBanMTETHUX OYXHWUYKUX M BNACHWYKMX XapTuja og BPe4HOCTU Ha
TpxuwTa bBepse, cnposBohena npoueca nHMUujanHe jaBHe NoHyAe Unu Apyrux mepa onopaska
TPXULITa KanuTana MHUUMPaHUX Of CTpaHe ApXaBe Wnu OpYrux y4ecHUKa Ha TPXULWTY MOXe
O4YeKMBaTU 40AaTHO CMakeHe Gep3aHCKnx akTuBHocTM y Cpbujn y HapegHoM nepuoay.

M&V Investments je unaH 'pynauuje OpoKkepcko - AUNepPCKNX ApyLUTBa KPO3 Ynju pag HacToju aa
yTn4e Ha JoHocKoue oanyka u adupmucarwe gomaher TpxxuwTa Kanutana.



UcTpaxunBame n pasBoj

Ca gpyrmm yyecHULMMA Ha TPXULLTY U UHCTUTYLMjaMa KOHCTAHTHO Ce pagu Ha pasmMaTparby 1
peanusauuju HoBUX MOryhHoCTuK 3a yHanpehewe TpXuwiTa, Maga To y Hajgehoj mepu 3aBucu of
came eKOHOMCKe MoNuTUKe OpKaBe.

M&V Investments KOHCTaHTHO yHanpehyje KBanuTeT ycnyra Koje npyxa CBOjUM KIWjeHTMMA,
HacTojehu 4a MM y4mHM LITO aTpakTUBHUjUM foMahe TpXXuwTe Kanutana.

TproBake (OUHAHCUJCKMM MHCTPYMEHTMMa ce cByda Y pasBUjeHMM eKoHoMMWjama Hajsehum
AenoM oaBuja Npeko OHNUHe nnaTdgopmu, cTora U ApyWwTBO NfaHupa ga u garbe yHanpehyje
CBOj MH(POPMaLMOHU CEpPBUC 3a KNujeHTe, Kako Bu um onakwano 6naroBpeMeHo pearoBake Ha
TPXULLIHE OKONMHOCTU M MOMEHTAarTHO UCMOCTaBIbake Harnora.

Tokom 2023. roguHe OpyLlUTBO je U3BPLUMIIO yrarawe y pa3Boj Beb annukauuje koja knujeHtuma
omoryhasa npucTyn n TproBake Ha CBeTCkuM bepsama.

UHdopmaumje o OTKyny CONCTBEHUX akuuja

OpywTtBo y Toky 2023. roanHe, Kao HU paHWUjuX rOAMHA HUjEe MMario akTMBHOCTU Be3aHe 3a OTKYyMN
COMCTBEHUX akuuja.

OrpaHuu

M&V Investments og 2014. roguHe nocnyje y cBom ceanity y beorpagy 1 Hema orpaHke y CBOjOj
OpraHn3auUnoHoj CTPYKTYPU.

Y uurby pauunoHanu3aumje nocrnoBHUX akTMBHOCTK, 22. maja 2014. roavHe, goHeTa je ognyka aa
ceguwrte OpywTtea y HoBom Cagy npecTtaHe ca pagom, 1 fa cBe nocrnose npeysuma beorpag,
Kao HOBO ceauwTe [pyluTBa, Tako Aa He NnocToje Apyrn orpaHum OpywTsa.

PUHAHCNjCKN UHCTPYMEHTHU

M&V Investments kao Bpokepcko - AMNEepPCKO OPYLWTBO y4YeCTBYyje y TproBakwy (OUHaHCUjCKUM
WHCTPYMEHTMMA Y CBOje MME 1 3a CBOj payyH.

OCHOBHU (pHaHCUKjCKN MHCTPYMEHTH [pylwiTBa cy AyropoyHn OUHAHCUjCKM NnacMaHu, xapTtuje
Of1 BPeOHOCTN Koje ce BpeaHyjy no ep BpeAHOCTU KPO3 OCTanu yKynaH pesynrtaT, FOTOBUHCKU
€eKBMBaNeHT! WM FOTOBMHA, OCTana MoTpaXuBaka, NOoTpaXuBaka 3a HakHage W npoBusvje,
KpaTKOpPOYHU (PMHAHCWCKM NiacMaHu, xapTuje of BPeaHOCTM No cep BpeaHOCTM Kpo3 OunaHc
ycnexa, kao u obaeese no OCHOBY 3ajma

10



10.

PuHaHcujckn nHcTpymeHTu (HacraBak)

PuHaHCHjCKM MHCTPYMeHTM [pyLuTea, NnpemMa KhUroBoACTBEHOj BpeAHOCTHN Ha AaH 31. aeuembpa
2023. n 2022. roguHe, npukasaHu cy y cnegehoj Tabenu:

Y xurbagama gu Hapa

31. peuembap 31. peuembap
2023. 2022.
®dPuHaHcujcka cpencTea
[lyropoyHu ouHaHCKHjCKM NiiacMaHmu 300,200 437,322
XapTuje of BpeagHocTu no cep BpeAHOCTU Kpo3
ocTanu ykynaH pesynrar 892,426 749,849
XapTuvje o4 Bpe4HOCTM Koje ce BpeaHyjy no
amMopTMU30BaHOj BPeAHOCTU 126,774 -
MoTpaxuBatba oA Kynava 3a HakHage 1 NpoBu3nje 4,568 2,796
MoTpaxnBara 3a kamaTty, AMBUAEHAY 1 ocTana
ynarawa 1,787 616
Ocrtana notpaxuBara 2,305 234
XapTuje oa BpeQHOCTM No ep BpeaHOCTH
Kpo3 bmnaHc ycnexa 237,689 130,052
[(OTOBMHCKM eKBMBaNEHTU 1 rOTOBMHA 140,995 257,602
YKynHo 1,706,744 1,578,471
®PunHaHcujcke obaBese
[yropoyHe donHaHcKjcke obaBesa — 3ajam 4,101,080 -
Ob6aBe3se No OCHOBY NN3nHra 367 12,055
O6aBe3se 13 nocnoeamna 121,506 112,160
Ocrane kpaTtkopoyHe obaBese 36,258 38,812
YKynHo 4,259,211 163,027

Mpernen 3HayajHUX padYyHOBOACTBEHWX MONUTUKA W MNPUMEHEHU METOAM, YKIbydyjyhu
KpuTepujyme 3a rnpusHasame 1 OCHOBE 3a BpeJHOBaHe, Ka0 U OCHOBE Ha Kojuma ce npusHajy
npuxoamM WM pacxogm 3a CBaky knacy uHaHcujckux cpeacTtasa, UHaHCWjckux obasesa U
WHCTpyMeHaTa kanuTana cy obenogaweHn y Hanomenu 3. y3 nojeavHadyHe UHaHcujcke
nsBewTaje Opywtea 3a 2023. roanHy.

LurbeBu n nonuTtuke BesaHu 3a ynpasibatbe PUHAHCUjCKUM pUsMuuma

Y cBoMm nocrnoawy [pyLITBO je M3NOXEHO (PUHaAHCUjCKUM puU3MLMMa of NpoOMeHa Kypcesa
CTpaHuX BanyTa, NMpoMeHa KaMaTHMX CToMa U LeHa (PUHaHCUjCKMX MHCTpyMeHaTa. ManoxeHocT
TPXKMLWHOM PU3NKY Ce carnedaBa MPEKo aHanmM3e CEeH3UTUBHOCTU. Huje ©mno 3HavajHmjux
NpOMeHa y N3NoXeHoCTH [pyLuTBa TPXULLHOM PU3UKY, HUTW Y HAYMHY Ha Koju [pyLiTBO ynpasrba
WM mMepun Taj pUsmnK.

CTtabunHocT eKOHOMCKOT OKpY>Xera Yy Kojem [pywiTBO nocnyje, y BENMKoj Mepun 3aBncn og mepa
Bnage y npuepeau, ykibyyyjyhu n ycnocrtaBrbawe opgrosapajyher npaBHOr M 3akOHOLaBHOT
oKBupa.

OpylwTBO He MOXe Aa enuMUHULLIE CBe (hMHaHCUjCke U onepaTMBHE PU3UKe, anu yBohereMm
PVropO3HOT KOHTPOMHOM OKBMpA M HaArNeaareM U OAroBaparbeM Ha MoTeHUujarnHe pusiike,
OpywTBo je y MoryhHOCTV Aa ynpaBrsa OBUM pUsuLMmMa.

DUHAHCUJCKM PUSULIM YKIBYYY]Y TPXKULLHU PUSKK (EBU3HW U KAMATHW), KPEAUTHU PU3KK U PU3MK

NMKBUAHOCTU. OUHaHCKjCKU pU3nLM ce carfieaBajy Ha BPEMEHCKO] OCHOBM M MPEBacXo4HO ce
nsberaBajy cMareHeM U3N0XKEHOCTV Bpokepcko - Annepckor ApyLwTBa OBUM pUsnumma.
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10.

10.1.

LurbeBu n nonuTtuke BesaHu 3a ynpasibatbe PUHAHCUjCKUM pUsMLuma
(HacTaBak)

[pyLITBO HE KOPUCTU HUKaKBE (PMHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE Kako 6u n3derno ytuuaj pmHaHCmjcKnx
pusMka Ha MoCrnoBake M3 pasrnora LTO TaKBU MHCTPYMEHTU HUCY Y LUMPOKO] ynoTpebu, HUTK
NOCTOj OPraHM30BaHO TPXULLITE TakBUX MHCTPyMeHaTa y Penybnuum Cpbuju.

[deBU3HU pU3UK

JpyLITBO je N3NoXeHO AEBU3HOM PU3KKY NMPEKO roTOBMHE W FOTOBUHCKUX EKBMBArneHTa, xaptuja
O BPEAHOCTM KOje ce OpXW pagu npodaje u paau Tproeawa. [pyluTBO HE KOpUCTU nocebHe
PUHaAHCKjCKE UHCTPYMEHTE Kao 3alTuTy of puauka, ob3vpom ga y Penybnuum Cpbujn taksu
WHCTPYMEHTU HUCY yobuyajeHu.

KhsmrosoacTteeHe BpeagHOCTN MOHEeTapHUX cpencrtaBa n obaBesa nckasaHux y CTpaHOj Banytmn u
npepavyHaTtux 'y guHape Ha gatymMm n3BelltaBaka y ,D,pyLIJTBy 6une cy cnepehe:

Y xurbapama AVHapa

CpencTBa Ob6aBe3e

31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap 31. geuembap

2023. 2022. 2023. 2022.
EUR 725,907 699,016 4,146,193 2,843
usD 39,564 23,328 1,498 -
CAD 1,104 3,440 - 4
GBP 6,154 - - -
772,729 725,784 4,147,691 2,847

OpywTBO je oceTrbMBO Ha MpomeHe aeBusHor Kypca espa (EUR) n y Maw0j mepyn amepuykor
ponapa (USD).

Cnepeha Tabena npeacrasrba AeTarbe aHanuae oceTrsuBoCcTU [lpyLluTBa Ha NoOpacT U CMamere
oa 10% kypca auHapa y ogHocy Ha gaty ctpaHy BanyTy. Ctona oceTtrsmBoctu og 10% ce kopuctu
npu MHTEPHOM MpUKa3nBamy AEBU3HOr puU3nKa U NpeacTaBiba NpoLeHy PyKOBOACTBA Pa3yMHO
O4YEeKMBaHNX NPOMeHa Yy KypCceBrMa CTpaHuX BanyTa.

AHannsa oceT/bMBOCTM YKIbydyje CaMO HeHaMupeHa noTpaxuBaka M obaBe3e uUcKasaHe Y
CTpaHoj BanyT u ycknahyje wuxoBo npesBofjiewe Ha kpajy nepvofda 3a npomeHny o 10% y
KypceBMMa CTpaHux BanyTa.

MosuTmBaH 6poj n3 Taberne ykasyje Ha cMaker-e pesynTtaTa Tekyher nepnoga kaga anHap cnadu
npema EUR. Y cnyyajy jayarwa gnHapa og 10% y ogHocy Ha gaTty CTpaHy BanyTy, yTuuaj Ha
pesynTat Tekyher nepuoga 6vo 61 cynpoTaH OHOM UCKa3aHOM Y NPETXO4HOM Criyyajy.

Y xurbapgama gnHapa
31. peuembap 31. peuembap

2023. 2022.
YKynHO 3a CTpaHe BanyTte (337,469) 72,294
PesynTaT Tekyher nepuoga (337,469) 72,294

OceTrbmBocCT [pyliTBa Ha NpPoMeHe y CTpaHuUm BanyTama nosehana ce y Tekyhem nepuvogy,
yrnaBHOM Ha OCHOBY ed)ekaTa HoMUHanHor nosehawa cpeacraBa uckasaHux y EUR.
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10.

10.2.

LurbeBu n nonuTtuke BesaHu 3a ynpasibatbe PUHAHCUjCKUM pUsMLuma

(HacTaBak)

Pusuk og npomMeHe KaMmaTHUX cTona

OpywTBO je n3noxeHo pusnky o NpoMeHe KamaTHUX cTona Ha cpeacTea u obasese Koa Kojux je
KamaTHa cTtona BapujabunHa. OBaj pu3unk 3aBrcy of, hMHaHCUCKOT TPXKULWTA, Te [JpywTBO Hema

Ha pacnonaraky MHCTPYMEHTE Kojum 61 ybnaxmno heros yTuua;.

KrburoBoacTBeHa Bpe4HOCT (hUHAHCUjCKMX CpeAcTaBa u obaBesa Ha Kpajy nocmaTpaHor nepuoga
rpynucaHa npema cTeneHy puauka of NpoMeHe kamaTta, aaTa je y cnegehem nperneay:

®PuHaHcujcka cpencTea

HekamamoHocHa

XapTuje of BpegHocTu no cdep BpeAHOCTU Kpo3
ocTanu yKynaH pesynrat

XapTwuje oa BpeaHOCTU No chep BPeAHOCTU
Kpo3 bunaHc ycnexa

[MoTpaxuBaka 3a kamaTy, AMBUOEHOY M ocTana
ynarawa

MoTpaxuBaka oA KynaLa 3a HakHaZe v NpoBu3uje

Ocrtana noTpaxuBarba

["OTOBMHCKM €KBMBANEHTU 1 FOTOBMHA

®ukcHa kamamHa cmorna

[yropo4Hu douHaHCKHjCKM NnacMmaHu

XapTuje o Bpe4HOCTU No ep BpegHOCTU Kpo3
ocTanu ykynaH pesynrat

XapTuje o BpegHOCTU Koje ce BpedHyjy no
amMopTU30BaHOj Bpe4HOCTH

[OTOBMHCKM €KBMBANEHTUN 1 rOTOBUHA

BapujabunHa kamamHa cmona
[OTOBMHCKM eKBMBaNeHT U roTOBMHA

YKynHo

®PuHaHcujcke obaBese
®@ukcHa kamamHa cmona
[yropoyHe obaBe3a — 3ajam
HekamamoHocHe

Ob6aBe3se 3a NU3NHr

Ob6aBe3se 13 nocnoBama
Ocrane kpaTtkopo4He obaBese

YKynHo

Fan pu3uka npomeHe KaMamHux cmona

Y xurbagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2023. 2022.
832,036 706,291
237,689 130,052

1,787 616
4,568 2,796
2,305 234
117,662 209,386

1,196,047 1,049,375

300,200 437,322

60,390 43,558
126,774 -
10,496 43,947
497,860 524,827
12,837 4,269
12,837 4,269
1,706,744 1,578,471
4,101,080 -
367 12,055
121,506 112,160
36,258 38,812
4,259,211 163,027
12,837 4,269
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10.

10.3.

LurbeBu n nonuTtuke BesaHu 3a ynpasibatbe PUHAHCUjCKUM pUsMLuma
(HacTaBak)

KpeanTtHu pusuk

Ynpaerban-e nompaxueawuma 00 Kynaya

OpywTBO je U3NoXeHO KPeaMTHOM PU3MKY KOjU NpeacTaBrba pU3nNK Aa Oy>XHUUWM Hehe buTtu y
moryhHocTu aa gyroBama npemMa [dpylutBy namupe y noTnyHOCTM U Ha BpeMme, LWTo 6u nmano 3a
pesynTaT dmMHaHcujcku rybutak 3a JpyLuTeo.

M3noxeHocT [pyliTBa OBOM PU3UKY OrpaHUYeHa je Ha WM3HOC MOoTpaxuBara Of Kynaua 3a
HakHaje v NpoBM3uje No OCHOBY 0baBrbara MHBECTULIMOHMX M A0AATHUX YCryra Ha AaH bunaHca

CTaH-a.

Y cnepehoj Tabenu cy npeacTaBrbeHU KynuM of Kojux [pylTBO MMa HETO NnoTpaxuBaka Nno
OCHOBY HakHaga v nposusnja Ha aaH 31. geuembpa 2023. n 2022. roguHe:

Y xurbapgama guHapa
31. neuembap 31. peuembap

2023. 2022,
Arpu BnsHuc MapTHep g.0.0., Combop - 1,075
British American Tabacco Bpamne a.a. 49 371
MK Beuej a.g., beuej - 304
ElN Ceetnoct a.a., beorpaa 51 -
YHWOH nHBECT a.Aa., beorpag 125 -
MHaycTpujcke HekpeTHMHE a.4., beorpaa 37 -
Excelsior a.g., beorpag 37 -
M ®eketnh a.g., Comdop - 56
AIK Banka a.g., beorpaa 150 127
JyrocnoseHcka Krisura 48 -
TpuBnT MNKH a.a., Bpbac - 71
Pyno a.a., beorpag 44 -
Amifa Ggroup Finance & Green a.g., beorpag 61 -
[eko g.o.0., Bpwauka barwa 1,405 142
Messer Tehnogas a.g., beorpaa 79 49
EHepronpojekt XonguHr a.g., beorpag 86 56
EHepronpojekT onpema a.g., beorpag 57 -
Fintel Energija a.a., beorpag 86 56
N BojsoguHa a.g., Combop - 91
"anenuka a.n., beorpag 65 35
"aneHuka-cuTodhapmauuja a.g., beorpag 50 -
MwuHr koBayHmua a.a., Huw 58 28
Kwas Munow a.g., Apanhenosay, 259 29
Addiko Bank a.g., beorpag 37 -
Wmnek a.a., beorpaa 41 -
Patap a.a., beorpag - 42
Panug a.a., beorpaa 121 25
BarbaoHuua 6akpa a.a., CeBojHO 42 12
paguTters a.g., KuknHpga 58 28
Kwas Munow a.g., ApaHhenosay, 259 -
dusnyka nuua 349 20
ArpomapkeT a.0.0., Kparyjesauy 65 26
Boaa Bpwun a.a., Bpwadka bawba 42 12
Octann 807 141
YKynHo 4,568 2,796
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10.

10.3.

LurbeBu n nonuTtuke BesaHu 3a ynpasibatbe PUHAHCUjCKUM pUsMLuma
(HacTaBak)

KpeauTHu pusuk (HacTtaBak)
Ynpaemane nompaxuearw-uma o0 kynaya (Hacmaeak)
CTtapocHa cTpyKTypa 6pyTo noTpaxuBaka of, Kynaua npeicraeroeHa je y cnegehoj tabenu:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2023. 2022.
Mare o 30 gaHa 4,315 2,513
31-90 pana 92 146
91 - 180 paHa 83 71
181 - 365 gaHa 62 39
MNpeko 365 gaHa 156 166
YKynHo 4,708 2,935

anasrbaH:e obaeseszama u3 rnocsioeama

Obasese o ocHogy nu3uHza Ha gaH 31. peuembpa 2023. rognHe y YKynmHOM M3Hocy of 367
xurbaga avHapa (31. geuembap 2022. roguHe: 12,055 xurbaga anHapa ) obyxeartajy 4yropoyHe
obaBese o 184 xurbage avHapa (31. geuembap 2022. roguHe: 8,102 xurbage guHapa) wm
KpaTkopoyHe obaBese oa 183 xurbage guHapa (31. geuembap 2022. roguHe: 3,953 xurbage
AnHapa). HaBegeHe obGaBese ce ogHOCe Ha yroBOp O 3akyny cknaguwHor npocropa (baHat ceme
A.0.0., 3peraHuH). lNpojekToBaHun Bek kopuwheHa cpeactaBa 3a notpebe nuanHra je 5 roguHa
(ocTano jow 2 roguHe).

Obasese u3 nocnosara Ha gaH 31. geuembpa 2023. rognHe y m3Hocy oa 121,506 xurbaga
avHapa (31. geuembap 2022. roguHe: 112,160 xurbaga avHapa) Hajsehyum genom ce ogHoce Ha
obaBe3e no 0CHOBY NpuHyAHor oTkyna akuuja AIK Banke a.g., beorpag (HanomeHa 36), o6aBesy
3a Hepgocneny Kamarty npema nosesaHoM nuuy, o6aBese 3a KyMOBUHY XapTuja of BpPegHOCTH,
obaBese npema gobasrbavmMma 1 obaBese 3a gocnerne 00Be3HNLE OEBU3HE LUTEAHE.

Obasesa 3a npuHyOHy npoldajy Ha faH 31. peuembpa 2023. rogmHe m3Hocu 105,926 xurbaga
AvHapa (31. geuembap 2022. roguHe: 106,728 xurbaga guHapa) n ogHocu ce Ha HeucnnaheHy
obaBesy akuuoHapvma 3a NpuHyaHY KynoBuHy akumja 3asucHor nuua AlK Banka a.g., beorpag.
ObaBesa he 61T n3mmMpuBaHa no gobujarwy nNogaTaka HeONxoA4HWX 3a ucnnaTy of MpaBHUX U
PU3NYKMX NMLA Y1)y OTKYN akumja je N3BpPLLEH.

Obasese npema Oobasrbadyuma Ha gaH 31. peuembpa 2023. roanHe m3Hoce 4,018 xurbaga
avHapa (31. peuembap 2022. rogumHe: 2,343 xwbage AuHapa). [dobaBrbauv genom He
3apaJvyHaBajy 3aTe3Hy kamaTy Ha gocnene obaeese, Npu Yemy Bpokepcko - Avnepcko ApyLITBO
gocnene obaBe3e npema pobaBrbayMMa  U3MUpPYje  carfacHo  CBOjUM  (bMHaHCUjCKMM
MoryhHOCTMMa 1 yroBOpeHMM poKoBMMA 3a nnahame.

Obasese o ocHogy yrnama 00 LleHmparnHoa peaucmpa 3a ucnnaty gocnenux obsesHuua
aesBusHe wrtegwe Ha gadH 31. peuembpa 2023. rognHe usHoce 10,047 xurbaga guHapa (31.
aeuembap 2022. roguHe: 2,828 xurbaga gvHapa). bpokepcko - ounepcko ApyLwTBO UX uaMmmpyije
Ha OCHOBY KOMMneTupawa [OoKyMeHTauuje of cTpaHe LleHTpanHor perucrtpa u nogartaka o
KINUjeHTY Y HOMWHaNHOM WM3HOCY MpuUMIbeHUX cpefcTtaBa. Cpeactsa ce MpeHoce KrujeHTuMa
Kopuwhewem Beb annukaumje LieHTpanHor perncrtpa npeko obpavyHCKor padyyHa OTBOPEHOM Yy
LleHTpanHom perucTtpy y Banytn EUR.
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10.

10.4.

LurbeBu n nonuTtuke BesaHu 3a ynpasibatbe PUHAHCUjCKUM pUsMLuma
(HacTaBak)

Puaunk nukBngHocTtn

KoHayHa 0aroBOpHOCT 3a ynpaBrbake pU3MKOM NMKBUOHOCTM je Ha pykoBoacTBy [pywiTea koje
je ycnoctaBuno ogrosapajyhu cuctem ynpaerbama 3a notpebde KpaTKOPOYHOr, CpeaHOPOYHOr 1
AYropoyHor pmHaHcHpara JpylTea kao v ynpasrbakem NUMKBngHowhy.

OpywTBO ynpaBrba pu3vKOM NUKBUOHOCTW oArosapajyhe HoBYaHe pes3epBe KOHTUHYMpaHUM
npaheweM MraHuMpaHor U CTBApHOr HOBYAHOI TOKa, KAao M OAp)KaBakeM afeKBaTHOr ogHoca
pocneha duHaHcujckmx cpeactaBa u obasesa.

OpywTtBo y Toky 2023. roguMHe Huje mmano npobrnema ca ogpxaBareM afeKBaTHOr HMBOA
NMKBMOHOCTM WU YPEedHO je m3MmupmBana cBoje obaBe3e npema 3anocrieHMMa, KInjeHTuma,
apxxasu 1 gobaerbaunma.

Cnepehe Tabene npukasyjy pnertarbe npeocTanux YroBopeHux pocneha dmHaHCUjCKUX
cpeactaea. lMpukasaHn M3HOCK 3aCHOBaHW Cy Ha HEOUCKOHMO8aHUM MOKo8UMa 20MmoO8uHe
HacTanMm Ha OCHOBY (pMHaHCHjcKMX cpefcTaBa (Ykibydyjyhn u kamaty) Ha OCHOBY HajpaHujer
AaTyma Ha koju he Bpokepcko - gunepcko ApywTBo 6utn y MoryhHOCTM da noTpaxuvsarsa
HannaTu.

Locneha ¢hbuHaHcujckux cpedcmasa Ha daH 31. deuembpa 2023. 2oduHe:

Y xurbapgama gnHapa
31. peuembap 2023.

Mawe Op 1 meceua Mpeko
oa mecey Ao jegHe jeaHe
OaHa roguHe roguvHe YKynHo
HekamaToHoCHa 126,322 237,689 832,036 1,196,047
dukcHa kamaTHa cTona:
- rmaBHuUA 10,496 8,085 479,279 497,860
- kKamata 104 20,800 8,953 29,857
BapwujabunHa kamatHa cTona:
- rNaBHULA 12,837 - - 12,837
- Kamata 25 - - 25
149,784 266,574 1,320,268 1,736,626

Locneha ¢puHaHcujckux cpedcmasa Ha daH 31. deuembpa 2022. 2oduHe:

Y xuroagama guHapa
31. peuembap 2022.

Mawe Op 1 meceua Mpeko
oA mecel Ao jeaHe jeaHe
haHa roguHe roguHe YKynHo
HekamaToHOCHa 213,032 130,052 749,849 1,092,933
dukcHa kamaTHa cTona:
- rnaBHULA 43,947 - 437,322 481,269
- Kamarta 176 - 23,733 23,909
BapwjabunHa kamaTHa cTona:
- rnaBHULA 4,269 - - 4,269
- kKamaTa 11 - - 11
261,435 130,052 1,210,904 1,602,391
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10.4.

10.5

LurbeBu n nonuTtuke BesaHu 3a ynpasibatbe PUHAHCUjCKUM pUsMLmuma
(HacTaBak)

Pusnk nukBugHocTtn (HacrtaBak)

Cnepehe Tabene npukasyjy getarbe npeoctanumx yroBopeHux gocneha obaeesa [pywiTtsa.
MpukaszaHn U3HOCK 3aCHOBaHW Cy Ha HEOUCKOHIMOBaHUM IMOKOBUMAa 20moO6UHe HacTanum Ha
OCHOBY (puHaHcujcknx obasBesda Ha OCHOBY HajpaHujer gatyma Ha koju he [pywTtsBo 6utn
06aBe3HO Aa TakBe 0OaBe3e HaMUpPM.

Locneha ¢puHaHcujckux obasesa Ha OaH 31. deuembpa 2023. 200uHe:

Y xurbapama AuHapa
31. peuembap 2023.

Make Oa1 Op 3 meceua Mpeko
og Mmecel  mMeceua Ao Ao jeaHe jenHe
haHa 3 meceua rogvHe ropuHe YKynHo
HekamaToHocHe 7,309 2,550 148,088 184 158,131
duKcHa KamaTHa
cTona:
- rmaBHMUa - - - 4,101,080 4,101,080
- KamaTa - - - 187,829 187,829
7,309 2,550 148,088 4,289,093 4,447,040

Locneha ¢uHaHcujckux obase3a Ha OaH 31. deuembpa 2022. 200UHe:

Y xurbagama gumHapa
31. peuembap 2022.

Mane Oa1 Op 3 meceua Mpeko

oa mecel  Meceua Ao 0o jeaHe jeaHe
haHa 3 meceua roguHe roguHe YKynHo
HekamaToHOCHe 3,573 2,828 148,476 8,150 163,027
3,573 2,828 148,476 8,150 163,027

YnpaBrbate pM3nKoM Kanutanom

Lnrb ynpaBrbawa kanutanom je ga [pywTBO 3agpXu CNoCOBGHOCT Aa HacTaBu ca CBOjUM
NMocrnoBakeM Yy HeorpaHuM4eHoOM nepuody y npeaBuarbuBoj OygyhHocTM, kako GM o4yBano
onTUMarHy CTPYKTYpy Kanutana ca UMIbeM Aa CMarW TPOLLKOBE kanutana, a BnacHuuuma
00e3bean npuHoc Ha kanutan. [da 6u oyyBano OOHOCHO KOPUroBasio CTPYKTYpYy kanutana,
JpywTBO MOXe Aa W3BpLUM KOpEeKuujy ucnnata gobutu, BpaTu Kanutan akumoHaps, noseha
KanuTan, unu, nak, Moxe fa npoga cpeacTtsa kako 6u cmamuno ayroee.

OpywTBO npatuM kanuTan Ha OCHOBY koedumumjeHTa 3agyxeHocTn. OBaj koeduumnjeHT ce
uspayvyHaBa M3 ogHoca HeTo AyroBaka [pyliTBa 1 HeroBor ykynHor kanvtana. KoedwvumnjeHt
3agyxeHoctu dpywtea Ha aaH 31. geuembpa 2023. roanHe n3Hocu 18.6%.

Mopen Tora, JpylWwITBO OYXHO je Aa TpajHO oApXaBa MMHUMAIHM M3HOC KanuTana 3a obaBrbake
OenaTHOCTW 3a Kojy je gobuno o3Bony, y ckragy ca YnyTcTBOM Koju nponucyje Komucuja 3a
xapTuje of BpegHocTu. PerynatopHu kanutan OpywTBa Ha gaH 31. geuembpa 2023. roguHe
ycknafeH je ca HaBegeHNM YNyTCTBOM O HAYMHY u3padyHaBara KanuTtana 6pokepCcko-annepcKor
ApywTBa, un Behu je 3akoHckor MmuHumymMa og 730,000 EUR (sudemu Hanomery 2.3).
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10.6.

LurbeBu n nonuTtuke BesaHu 3a ynpasibatbe PUHAHCUjCKUM pUsMLuma

(HacTaBak)

dep BpegHOCT (hMHAHCUjCKUX UHCTPYMeHaTa u obaBesa

Cnepeha Ttabena npefcTtasrba cagallkby BPeOHOCT (PMHAHCHjCKMX cpeacTaBa U (OUHAHCUCKUX
obaBesa 1 wuxoBy dep BpeaHocT Ha aaH 31. geuembpa 2023. n 2022. roguHe.

31. geuembap 2023.

Y xurbagama guHapa
31. neuembap 2022.

Kwsuroesoga- Kwsurosoga-
CTBeHa ®dep CTBeHa dep
BpedHOCT  BpegHoOCT BpeagHoOCT BpeAgHoOCT
®duHaHcujcka cpeacTea
[yropoyHu ouHaHCKHjCKM NnacMmaHu 300,200 300,200 437,322 437,322
XapTuje o BpegHoCTH No ep
BPEAHOCTM KPO3 OCTanu yKynaH
pesyntar 892,426 892,426 749,849 749,849
XapTuvje o4 Bpe4HOCTM Koje ce BpeaHyjy
no aMopTU30BaHO] BPEAHOCTH 118,689 118,689 - -
MoTpaxmBara 3a HakHage u
nposusuje 4,568 4,568 2,796 2,796
MoTpaxuBara 3a kKamaTty, ausuaeHay
W ocTtana ynarasa 1,787 1,787 616 616
OcTtana notpaxuBara 2,305 2,305 234 234
XapTuje oa Bpe4HOCTU Koje ce
BpeaHyjy N0 aMOpTMU30BaHOj
BpeaHOCTN — 4e0 Koju Jocnesa
no 1 rognHe 8,085 8,085 - -
XapTuje o BpegHoCTU 1 apyrm
(PUHAHCKW|CKN MHCTPYMEHTH Mo dhep
BpeAHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa 237,689 237,689 130,052 130,052
[(OTOBUHCKWN EKBUBANEHTU U roTOBMHA 140,995 140,995 257,602 257,602
YKynHo 1,706,744 1,706,744 1,578,471 1,578,471
®duHaHcujcke obaBese
IyropoyHe dmHaHcujcke obaBese —
3ajam 4,101,080 4,101,080 - -
Ob6aBese No OCHOBY NN3MHra 367 367 12,055 12,055
ObaBe3e 13 nocroBamba 121,506 121,506 112,160 112,160
OcrTane kpaTkopo4He obaBese 36,258 36,258 38,812 38,812
YKynHo 4,259,211 4,259,211 163,027 163,027

Ha padn 31. geuembpa 2023. roanHe m3BpLueHO je cBoherwe Ha dep (TPXKULLHY) BpegHOCT
OYropo4YHMX NracMaHa (xapTuje og BpeaHOCTU no hep BPeAHOCTU KPO3 OCTanm yKynaH pesyntar)
N KpaTKOPOYHUX MrlacMaHa (XapTuje of BpeaHOCTU U ApYrn hMHAHCK|CKU UHCTPYMEHTH Mo dep

BPELHOCTU Kpo3 OunaHc ycnexa).

PykosoacTtBo [pywTBa cmaTpa Aa KHUroBoACTBeHe BpeaHOCTU DMHAHCUJCKUX cpeactaBa U

obaBe3a kopecrnoHanpajy huUxoBoj ep BPeAHOCTH.

18



10.

10.6.

LurbeBu n nonuTtuke BesaHu 3a ynpasibatbe PUHAHCUjCKUM pUsMLuma
(HacTaBak)

®ep BpegHOCT hMHaHCUjCKUX MHCTPyMeHaTa u obaBesa (HactaBak)
lMpemnocmaske 3a npouyeHy mpeHymHe gep epeGHOCMU (bUHAHCUJCKUX UHCMpyMeHama

Tabena y HacTaBky npefcTtasrba aHanu3dy (UHAHCKjCKMX MHCTPYMeEHaTa Koju Cy BpegHOBaHu
HaKOH MOYETHOr Mpu3HaBama no ep BPeaHOCTH, rpynucaHnx y Husoe o 1 oo 3, y 3aBUCHOCTU
of cteneHa moryhHocTu npoueHe dep BPeAHOCTH.

e Hueo 1 oamepaBamwa hep BPeAHOCTW MPOU3Nasyu U3 KOTUpaHe TPXKMULLIHE BPEOHOCTU
(HekopuroBaHe) Ha aKTMBHUM TPXMLUTMMA 32 MAEHTUYHY UMOBUHY 1 obaBese.

e HuBo 2 ogmepaBara dhep BpeaAHOCTU NPon3nasmn u3 ynasHux napamerapa, pasnmyantmx
of, KOTUpaHe TpxulHe BpegHocTn obyxsaheHe HuBooM 1, a koje cy Buarbmee 13
cpeacraBa unu obaBesa, AMPEKTHO (Ha nNpuMep: LeHa) UM MHOUPEKTHO (Ha npumep:
NPOMUCTEKIO 13 LieHe).

e HuBo 3 oamepaBamwa dep BpeOHOCTM MPOM3Nasn U3 TexHMKa MpoLeHMBama Koje
YKIbyYyjy ynasHe napameTpe 3a uHaHcujcka cpeactBa unm obaBese, a Koju
npeacTaerbajy nogatke Koju ce He Mory Hahu Ha TPXULWITY (HEUCTPaKEHW YnasHu
napameTpn).

Y xurbapama AuHapa
31. geuembap
2023. HuBo 1 HuBo 2 HuBo 3 YKynHo
PuHaHcuHjcKka cpeacTBa
o gpep epedHocmu:

- KotnpaHe XoB 1,001,411 - - 1,001,411
- HekoTupaHe XoB - - 255,478 255,478
YKynHo 1,001,411 - 255,478 1,256,889
2022. Huso 1 Huso 2 Huso 3 YKynHo

®duHaHcujcka cpeacTea
lo ¢pep spedHocmu:

- KotnpaHe XoB 726,645 - - 726,645
- HekotupaHe XoB - - 153,256 153,256
YKynHo 726,645 - 153,256 879,901
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10.7.

LinreeBu n nonutuke BesaHu 3a ynpaBrbake bmHaHCcHjckuM pusnymma
(HacraBak)

YHyTpalwha KOHTpona U 3aWwTuTa UMOBMHE KNujeHaTa

ApywTeo y NOTNYHOCTU MpUMeEtbyje afeKBaTHE MeXaHU3Me YHyTpalurbe KOHTpoOne u sawrute
MUMOBKMHE KnujeHaTa.

Mpunnkom npyxara MHBECTULMOHUX yCriyra KnujeHTuma, [IpyLTBO cTasmba NHTepece CBOjuX
KnvjeHaTa ucnpef COMCTBEHMX MHTEpeca W Mocryje MpaBuYHO, MOLLTEHO M MPOecUOHarHO, y
cknagy ca HajborbuMm NHTepecuMa knmjeHaTa.

ApyLITBO Ma yCTaHOBIbeHE afiekBaTHE CUCTEME 3a 3alUTUTY BNACHUYKIX NPaBa KnjeHaTa kako 61
Ce cnpevuno kopuuiherse PUHaHCUCKX MHCTPyMeHaTa KnujeHTa 3a payyH MHBECTULIMOHOT ApyLUTBA
WNn 3a padyH Apyrux knujeHara.

Paaun sawrtute npasa cBojux knujeHaTta, [dpyLuTBO BOAM EBUAEHUMjE W payyHe Ha HauuH Koju My
omoryhasa fay cBakomM MOMEHTY 11 6e3 oanarara pa3fBojyu CPeACTBa jefHOr KNnjeHTa o cpeacTasa
ApYror KnujeHTa, kao 1 of CONCTBEHUX CpescTaBa.

ApywTso ugeHTUDMKYje, Mepn u npouetyje pusMke KOjUMa je M3NOXEHO Y CBOM MOCIOoBatby W
ynpaserba Tum pusnyuma v uma nponucade npoueaype 3a MASHTU(UKOBAE, Mepete 1 NPoLieHy
pusuka, kao u ynpaerbake pu3vMuMMa, a y cknagy ca nponucuma, CTaHaapAvuMa v npaBunnMa
CTpyKe.

ApyWwTBO MMa yCrOCTaBIbEH CTabunaH CUCTeM yNpaBrbatba Koji NoApasyMeBa jacHy opraHu3aLnoHy
CTPYKTYpy ca AePUHUCAHUM, TPaHCMapEeHTHUM U ycknaheHUM OMucMMa AyXHOCTM, ePUKACHUM
Mepama 3a WAeHTUUKOBatbe, ynpasrbatbe, npahete U M3BELITaBabe O PUSULMMA U BEMUKO]
N3NOXKEHOCTW MNW MOTEHLMjanHoj W3MOXEHOCTN, Kao W afeKBaTHE MeXaHWU3Me YHyTpalltbe
KOHTpone, ykrby'yjyhu afeksaTtHe afMUHUCTPATUBHE U pauyHOBOACTBEHE NpoLeaype.

HApywtBo BOAM padyyHa fa BUCMHA KanuTana [pylTea yBek ofrosapa M3HOCY KanuTana Koju je
notpebaH 3a nokpuhe werosux obasesa u moryhux rybutaka 36or pusuka Kojuma je OpywtsBo
W3NOXEHO y CBOM MOCMoBary W Kako ce He Bu HaHena wiTeTa KIUjeHTUMa WK yYecHuummMa y
TpaHcakuujama ca JpyLuTeom.

ApywTBo uma yTBpheHe n AOCNEAHO NpUMetbyje aAMUHUCTPaTUBHE 1 PauyHOBOACTBEHE MOCTYMKe
33 edpukacaH CUCTEM YHYTpalle KOHTpone.

Pykosoacteo [lpywtea cmatpa fa cy y TekyhM OKOMHOCTMMA MOMUTUKE YNpaBrbatba puanLuma
aneksaTHe 1 ePEeKTUBHE 1 Aa Ce HUXOBOM 0AroBapajyhoM npuMeHoM y CBaKOAHEBHOM MOCMOBaksY
MUHUMU3NPa N3NOXEHOCT [lpyLITBa NPBEHCTBEHO HEraTUBHUM edbeKTUMa pU3MKa.

Y beorpagy, 23. pebpyap 2024. roauHe

/4578

Jacmuna bjehun

He@djwé Jesmuh

MN3BpwHU aupekTop Oro b leHepanHu gupekTop
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